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A JELENTES FO UZENETEI

A HAZAI BANKRENDSZER VALTOZATLANUL STABIL, SOKKELLENALLO-KEPESSEGE
EROS.

A jovedelmezbség kiugrd, a t6kemegfelelés egy sulyos stressz esetén is
biztositja a szektor stabilitasat. Csokkent a betétallomany, de a szektor
likviditasi tartaléka tovabbra is b&séges.

KERDESEK
sajto@mnb.hu

* A bankok t6kemegfelelésének és hitelezési kapacitasainak jov6ébeni alakulasa
szempontjabdl fontos, hogy az intézmények osztalékfizetési politikdja — a
jovedelmez6ség varhatd csokkenésére tekintettel — konzervativ maradjon, és
a kivételesen magas profit jelent8s részben a tartalékok bévitését szolgalja.

A BANKOK MUKODESI KORNYEZETET CIKLIKUS KOCKAZATOK OVEZIK.

A hitelkockdzatok novekedése egyel6re nem realizdlédott, ugyanakkor a
realgazdasagi lassulas a késedelmek novekedését vetiti el6re. A

\ kamatkockazat  (kamatstopos  hitelek), a projekthitelek és a
IIII' gyermekvallalashoz kotott tamogatott hitelek esetében a feltételek nem
| teljesitése kiemelt kockazatot jelenthetnek.

e Osszhangban a nemzetkdzi folyamatokkal, a bizonytalan keresleti kdrnyezet,
a magas inflacié és a stagnald gazdasagi novekedés a hitelezés lassulasahoz
vezettek.
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VALTOZATLANUL STABIL ES RENDKiVUL TOKEEROS A MAGYAR
BANKRENDSZER

Stabilitasi indikatorok 2019 2023 H1
Likvid eszk6z / 6sszes eszkoz 30.9% 43.5% A BANKRENDSZER

Hitel / betét mutatd 75% 77% < STABILITASI

Kulfoldi forrasok / 6sszes forras 12.7% 11.0% INDI KATO RAI
Bankrendszeri t6kemegfelelési mutato 11.2% 22.5% 22.8%
(zardjelben konszolidalt) (12,9%) (18,0%) (18,8%)
90 napon tul késedelmes hitelek aranya 4.6% 2.1% 1.5%
Nettd NPL / szavatolo t6ke 16.0% 2.1% 1.9%
Sajattéke-aranyos jovedelmez@ség 11.3% 11.6% 16.7%
Eszkozaranyos mikodési koltségek 2.4% 2.0% 1.6%
Devizahitelek aranya — haztartasi hitelek _ 0.7% 0.3%
Valtozé kamatozasu jelzaloghitelek aranya - haztart. _ 48.7% 16.7%
Vallalati hiteldinamika (év/év) 6.5% 13.9% 11.1%
Lakossagi hiteldinamika (év/év) 19.1% 16.7% 3.1%

Magas inflacio, alacsony novekedés LEGFOR TR EE

Hitelkockazatok
Ingatlanpiaci kockazatok
Lassuld hiteldinamika
Betétallomany csokkenése

KOCKAZATOK

YV VYV VY
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Nemzetkozi kornyezet
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A TAVASZI BANKCSODOK TARTOS HATASSAL VOLTAK AZ USA BANKJAINAK
ERTEKELTSEGERE...

...mig az EU bankjai esetében a szigorubb szabadlyozds jobb piaci megitélést eredményezett.
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A bankcs6dok okozta
leértékel6dés utan az EU
bankrendszerének értéke

ismét emelkedett.

Bar szlikiilt az ollé az USA
és az EU bankok P/BV*
szerinti értékeltség
kiilonbségében, az USA
bankok median értéke
tovabbra is magasabb.

EUROPAI ES AMERIKAI RESZVENY- ES BANKINDEXEK ALAKULASA

Megjegyzés: 2023. marcius 1. = 100%. Az id6sorok eurdban kifejezett értékébdl szamitva. *P/BV: a piaci érték és a
kdnyv szerinti érték hanyadosa. Forras: Yahoo Finance.
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AZ IDEI GLOBAL|§ I}lf)VEKEDESI KILATASOK TOVABB GYENGULTEK A
MAGAS INFLACIO ES A GEOPOLITIKAI BIZONYTALANSAGOK MIATT

[ EU-: +0,1%] Nemzetkozi kornyezet I

Eurozdna: +0,1% -0,6 Bi I
13 izonyta an’ ‘
KERDESEK makrogazdasagi " )
sajto@mnb.hu ;,_* kérnyezet S
Magas inflacio, lassul
’ 0 lassulé gazdasagi
_ 0,5 novekedés
-0,4
-0,6
L2 Szigoru monetaris
0,3
0,7 _ - 3
2,1 politika Netto
0 kamat-
Emelkedd jovedelem

kamatkornyezet

A REAL GDP EVES NOVEKEDESI UTEME AZ
EU-TAGALLAMOKBAN

Megjegyzés: Eves valtozas szazalékban kifejezve. Gorégorszag, Horvatorszag, Luxemburg, Malta és Portugalia
esetében 2023. masodik negyedévi, a tobbi orszag esetében 2023. harmadik negyedévi adatok. Szezonalisan | 6
és naptarhatassal igazitott adatok. Forras: Eurostat, KSH.
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A BOVULO KAMATJOVEDELEM UGYANAKKOR EGYRE TOBB
ORSZAGBAN KERUL ELVONASRA, ES A KOTELEZO TARTALEKRA
SEM FIZETNEK MAR MINDENUTT KAMATOT

1. keretes iras: az elmult néhany hdénap
szazalékpont oc q Sy 2 F
4 s 6 7 8 9 10 11 ujonnan bejelentett intézkedései

Esztorszag: a bankok tarsasagi addkulcsat 4

ROE - 2022. 1I. dé
negyedev szazalékponttal emelik

Pénzligyi mlveletek .. 9 ; :
_ EKB: a kotelezd tartalékra fizetett kamat
Jutalék- és dijeredmény eltérlése (2023. szeptember 20-tdl)
Személyi jellegl raforditasok Olaszorszag és Litvania: a netté

Céltartalék kamatjovedelem megaddztatasa

Csehorszag: 60%-0s adopotlék a
tobbletnyereségre

Admin. raforditasok, amortizacio

Egyéb bevételek
2023. Ausztria: nem szamitanak fel késedelmi
augusztus kamatot és dijakat

Ertékvesztés

Egyéb raforditasok (addkkal)
2023. Lettorszag: kiilonado az el6z6 évi nettd

Hozzajarulas alapokhoz augusztus kamateredményre

Nettd kamatjovedelem

ROE - 2023. Il. negyedév

2023. Szlovénia: mérlegf6osszeg alapu bankadd ot
szeptember éven at, az arvizi karok helyreallitasa

4 5 6 7 8 9 10 11 2023. Cseh jegybank: a kotelez6 tartalékra fizetett
szazalékpont szeptember kamat eltorlése (2023. oktobertdl)
.. Y L, L, , 2023. i P .
A JOVEDELMEZOSEG ALAKULASAHOZ HOZZAJARULO [PEffiinyy Portugslia:, kamatstop®a jelzaloghitelekre
TENYEZOK VALTOZASAINAK HATASA AZ EU 2023. Hollandia: bankaddemelés és a részvény-
BANKRENDSZER E BEN szeptember visszavasarlasok megaddztatasa

2023. Svajci jegybank: a kotelez6 tartalékra
oktéber fizetett kamat eltorlése (2023. decembertdl

Megjegyzés: *Hozzajarulds betétvédelmi és szanalasi
alapokhoz. A ROE 12-havi adatokon szdmolva. Forras: EBA. | 7
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CSOKKENO TRANZAKCIOSZAMOK ES ARAK MELLETT AZ EU-
TAGALLAMOK TOBBSEGEBEN TOVABBRA IS TULERTEKELTEK A

LAKASOK
% %
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Lakasarak valtozasa az el6z6 évi csucshoz képest, 2023. II. n.év
O Lakaspiaci tulértékeltség, 2023. Il. n.év (jobb skala)
@ Lakaspiaci tulértékeltség, 2022. évi csucs (jobb skala)

Az EU tagdllamok
tobbségében a
lakdsarak 2022. 1I-111.
negyedévét kdvetben
kezdtek mérséklodni.

A kereskedelmiingatlan-
piaci aktivitas és a
tokeérték csokkenése, a
kihasznalatlansagi ratak
emelkedése globalis
szinten jellemzé.

A LAKASPIACI TULERTEKELTSEG ES A NOMINALIS LAKASARAK VALTOZASA

Forras: MNB, Eurostat, EKB.



AZ EU BANKRENDSZERE SULYOS GAZDASAGI SOKKOKKAL
SZEMBEN IS ELLENALLO TUDNA MARADNI

25
EBA stresszteszt:

] l - 20 Feltételezés: haroméves

% %

KERDESEK id6tavon kumulaltan 6
sajto@mnb.hu - } - 15 szazalékkal esik vissza aGDP/
T\. _ — —e A CET1 atlaga a haroméves
| | I | r 10 stresszpalyan a 2022. évi 15 %-
rol 2025-re 10,4%-ra
1 2 mérséklédne.
| | | 0 A legnagyobb magyarorszagi
2022 2023 2024 2025 bankok anyabankjai esetében:
tény stresszpdlya stresszpdlya stresszpalya 11,6%-ra cs('jkkenne, OTP
50-75. percentilis esetében 14,5%-ra.

25-50. percentilis
—-4-CET1 sulyozott atlag
-8-CET1 sulyozott atlag - magyar nagybankok anyabankjai

A CET1 TOKE ALAKULASA STRESSZPALYAN

Megjegyzés: A CET1 szamitds minden bejelentett, a vizsgdlt id6horizonton effektivvé valé t6kekovetelmény
figyelembevételével. A fliggbleges vonalak szélei az 5. és 95. percentilist jeldlik. Forras: EBA, 2023 EU-wide Stress Test.
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A magyar bankrendszer jovedelmezébsége és

sokkellenallo-képessége
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HISTORIKUSAN IS KIUGRO MERTEKU A BANKRENDSZER IDEI
(ELSO FELEVES) EREDMENYE

Mrd Ft %

700 =
600 - Nyereségek: 691,8 Mrd Ft g - A hazai bankok 2023
500 - Veszteségek: -16,8 Mrd Ft - elsé félévében 675
400 4 Nettd eredmény: 675,0 Mrd Ft - R .
Bk « 300 I milliard forintos
) 200 1 - addzott eredményt
g eimink. hu 1007 H I értek el, amely a
O T ‘ T ,_l T T T ‘ T ‘ T . T T T T T ‘ 1 O 4 , Y
-100 - ® ® o L 10 2000-es évek 6ta
'588 I o ® [ gg megfigyelt dsszes
-400 ® ® o L 40 eddigi év teljes éves
-500 A - 50 adozott eredményét
-600 - - 60 .
200 4 ® s meghaladja.
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(2022: 8,9%)

B Nettd eredmény (II. félév)

@ Nettd eredmény (I. félév)

ROA (12M): 1,3%
(2022: 0,7%)

@ Veszteséges intézmények mérlegf6osszeg alapu ardnya (jobb skala)

A HITELINTEZETI SZEKTOR QSSZESI'TETT ADOZAS
UTANI EREDMENYE ES VESZTESEGE

Megjegyzés: Nem konszolidalt adatok alapjan. Forras: MNB. |11
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AZ MNB-VEL SZEMBENI KAMATEREDMENY JELENTOSEN
BOVULT, DE EZ A JOVEDELEM NEM FENNTARTHATO

-300-200-100 O 100 200 300 400 500 600 700 Mrd Ft

' ' ' ' ' ' ' ' 2023. 1.

Eredmény - 2022. I. f.év fé. szint:
Bankado™ -356
MUkodési koltségek -588
Pénzlgyi miveletek -18
Kamatjovedelem - Egyéb 230
Kamatjovedelem - MNB 892
Céltartalék -12
Egyéb -112
Osztalék 259
Jutalék- és dijeredmény 419
Ertékvesztés -40

Eredmény - 2023. |. f.év 675

-300-200-100 O 100 200 300 400 500 600 700 Mrd Ft

A HITELINTEZETI SZEKTOR ADOZAS UTANI
EREDMENYTETELEINEK EVES VALTOZASA

Az MNB-vel szembeni
kamatjovedelem 627
milliard forinttal emelkedett
2022 elsé félévéhez képest.

A profitnak ez a szintje nem
fenntarthatd. Az alapkamat
dezinflacios folyamatokkal
0sszhangban torténd

csokkenésével, a lassuld piaci
hitelezéssel és az emelkedd
hitelkockazatokkal a profit
meérséklédése varhato.

Megjegyzés: Jobb oldalon az eredménytételek 2023. junius végi nominalis szintje lathaté. A bankadd* soron a
pénzigyi szervezetek kilonaddéjanak (,normal” bankadd), valamint az extraprofit add egyuttes valtozasa szerepel. A | 12
kamatjovedelem - MNB sor nem tartalmazza az MNB-vel kotott derivativ ligyletek kamateredményét. Forras: MNB.



A HITELKQCKAZATOK 2023 ELSO HAROM NEGYEDEVEBEN NEM
REALIZALODTAK

3000 Mrdft % 250 2022.12. 2023.08.

2700 22,5 Vallalati NPL 3,9% 3,7%
2 400 20,0 ) —
Haztartasi NPL 4,4% 3,2%
KERDESEK 2199 L
to@ b h 1 800 15,0 Vallalati 90+ 1 2% 14%
sajto@mnb.hu ’ ’
. 1500 12,5 NPL
, i 90+
1200 10,0 :Ie;itartaSI 90 1.5% 1,5%
900 7,5
600 5,0 Villalati 90
300 25 napon beldli 4,1% 2,6%
0 L i 1 T e "t 0,0 kESEdelem
: : Haztartasi 90
napon belili 4,5% 4,4%
késedelem

I 90 napon tul nem késedelmes de nemteljesité allomany
390 napon tul kesedelmes allomany ’ _ ’ A 90 napon tul késedelmes vallalati
----- 31-90 hapon bglul kesedelmes hltelfek aranya (JOF)b skala) hitelek aranyaban fokozatos

—90 napon tul késedelmes hitelek ardnya (jobb skala) S i
= Nemteljesitd hitelek ardnya (jobb skala) emelkedés lathato.

A haztartasi NPL-rata a volt

A MAGANSZEKTOR NEMTELJESITO moratériumos dgyfelek
HITELALLOMANYA ES ARANYA A HITELINTEZETI visszasoroldsa miatt csdkkent.
SZEKTORBAN (4. keretes iras)

Forras: MNB. | 13




KOCKAZATOS PORTFOLIOK (1): ATARAZODO, KAMATSTOPOS
HITELEK

% % Jelzaloghitelek:
30 ——— 119+ 1200 milliard forint, 300 ezer
24 L 80 szerz6dés
 Median torlesztéemelkedés:
KERDESEK 18 - 60 11 ezer forint, 27 szazalék
sajto@mnb.hu " | 40 ° Séruléke,ny* 77 ezer
' szerz6dés
_
6 I I I I I - 20 Torlesztorészlet-emelkedés
0 I I allall a0 -0 Pénziigyi tudatossag sériil
g o i e e i ol o e i e
T & 0 0 00T T T T T T T T T T T OO O L Alacsony atlagos futamidé
(D) (] (] () (D) (D) (] [¢F] ()] (D) (D) (] [¢)] ()] (D) () (] (] (D) (D) GN')
n o n O n O Nn O Nn oOn oOn oOon oOoOn o n o o
SRS S S S SRS E S Y 9 Alacsony tartozés
HHNNMMQ’Q‘LHLD&OLDI\I\OOOOCDgH
B Darabszam alapu eloszlas Feszes munkaer@piac
CJFennalld t6ketartozas alapu eloszlas
—e—Darabszam alapu eloszlds kumulalt (jobb skala) Adodssagfék-szabalyok
Fennalld téketartozas alapu eloszlas kumulalt (jobb skala)
KKV hitelek:
AZ ERINTETT HITELSZERZODESEK MEGOSZLASA A * 650 milliard forint, 13 ezer
KAMATSTOP KIVEZETESET KOVETO vallalat
TORLESZTORESZLET-EMELKEDES SZERINT
Megjegyzés: 2024. januari torlesztérészlet-emelkedés, oktdber 27-i kamat forward palya alapjan szamolva, a 2023 masodik | 14

negyedévének végén fenndllé jelzdloghitel-allomanyon. * Sériilékeny az a szerz6dés, amely esetében a torlesztGrészlet-
novekedés mértéke meghaladja az 50 szazalékot vagy az 50 ezer forintot. Forras: MNB.
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KOCKAZATOS PORTFOLIOK (2): A HITELLEL RENDELKEZO
VALLALATOK KAMATFEDEZETTSEGI MUTATOJA CSOKKENT

Adbzas elbtti eredmény + Fizetett kamatok

Kamatfedezettség =
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A VALLALATI HITELALLOMANY ELOSZLASA
KAMATFEDEZETTSEG SZERINT

Fizetett kamatok

Mig az alacsonyabb, 0 és 2
kozotti kamatfedezettség
mutatoval rendelkez6
vallalatokhoz 2021-ben csak a
hitelallomany 30 szazaléka
kapcsolddott, addig 2022-ben
mar 42 szazaléka.

A nagyvallalatokat tekintve a
mutaté emelkedése 16
szazalékpontot tett ki 2021-ré6l
2022-re, mig a kkv-k esetében
mindossze 8 szazalékpontot.

Megjegyzés: Az abran a kilonbo6z6 kamatfedezettség mutatdval rendelkezé vallalatok 6sszesitett hiteldllomdanya kerult
feltlintetésre a teljes hiteldllomanyon beliil. Az dbra csak a hitellel rendelkezé vallalatokat tlinteti fel. Negativ érték esetén az | 15
adott évben a hitellel rendelkezd véllalatnak az addzas el6tti eredménye negativ. Forras: NAV, MNB.



KOCKAZATOS PORTFOLIOK (3): GYERMEKVALLALASHOZ KOTOTT
TAMOGATOTT HAZTARTASI HITELEK

% %
100 - 26% 2 100
9,8%
90 - ’ - 90 2019-2023: 233 ezer
80 - - 80 babavaré szerz6déskotés
. , i i 2016-2023:226 ezer CSOK
KERDESEK 70 70 : h
. 60 - e i L o tamogatasi- es 82 ezer CSOK
sajto@mnb.hu 1 hitelszerz6dés
50 - - 50
40 - 40 . .,
e A 2019. jaliusban babavaro
30 1 - 30 hitelt felvevék kbzel 80
20 A - 20 szazaléka teljesitette a
10 A 40,5% - 10 gyermekvallalast.
0 | L o * Becsléslink szerint 2023.
Siisfe3ds5 8385588388589 majusig a babavéré adésok
o NS5 E ET R < = ET g < o E ETY O E = mintegy 40 szazalékanal
i . P
S § § § § nem sziiletett még
gyermek.
A babavadrd kélcsén felvételének honapja e Kockazatcsokkentd
Nem szlletett gyermek 1 gyermek sziletett .tg\r/‘eyg:rr:; ;neacgiﬁzzsbéllami
2 gyermek szlletett B 3 gyermek sziiletett J !

kezességvallalds

A BABAVARO HITELEKHEZ KAPCSOLODO
GYERMEKVALLALAS BECSULT ALAKULASA A HITEL
FELVETELE OTA

Megjegyzés: A hitelfelvétel hénapja szerint. Pirossal az 6sszes babavaré addsra | 16
szamitott megoszlas, a hitelfelvétel id6pontjatdl fliggetlendl. Forras: MNB.




LEJARATKOR VARHATO ELETKOR: ERDEMI JOBBRA TOLODAS,
RESZBEN AZ ADOSMENTO PROGRAMOK MIATT

...ami a jévoébeni programok mozgadsterét is csokkenti.

% % <l ,
25 25 @D Arfolyamgat
y g

KERDESEK 50 | Fizetési moratorium
sajto@mnb.hu .. Y
S | Ujszerz6dések
15 9 = futamideje is n6
10 - v
Hitelek futamideje 1
5 ] v
0 = I-o " n o 0 o N o L0 o = Adodsok életkora a
& ® ®© § § ©o o © © & g . e bz gz
S R ! 8 2 2 3 B 383 v o2 hitelszerz6dés lejaratakor
~ R
Eletkor (év) v
W 2016. IV. negyedév W 2023. Il. negyedév
Nyugdijazas = negativ
A FENNALLO LAKASHITEL-SZERZODESEK MEGOSZLASA jovedelemsokk
AZ ADOSOK LEJARATKORI ELETKORA SZERINT
Megjegyzés: Volumennel sulyozott eloszlas. A szerz6déshez tartozé addsok és | 17

adodstarsak atlagos életkora alapjan. Forras: MNB.
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KOCKAZATOS PORTFOLIOK (4): KERESKEDELMIINGATLANNAL

FEDEZETT PROJEKTHITELEK

Mrd Ft Mrd Ft
160

140 A 1495 Mrd Ft
120 A I

100 A

80 -

60 -

40

20 A

>

<
AN
o
N

1l
V.

2025. 1.
1]
V.

2026. 1.
1]
V.

2027. 1.
1]
V.

2028. 1.
1]
V.

2029 és utana

[]
o+
—_
~(O
—
(O]
o

o
N
o
(@\

B Balloon MBBullet @ENormal torlesztés

A KERESKEDELMI INGATLANNAL FEDEZETT
PROJEKTHITELEK LEJARAT SZERINTI ELOSZLASA

Megjegyzés: A hitelintézeti szektor hitelei. Kereskedelmi ingatlannal fedezett

160
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120

100

80
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40

20

projekthitelek, laképark projekthitelekkel egyiitt. A fennalld t6ke Osszegét és a le nem

hivott keret 6sszegét is tartalmazo, kitettség alapu eloszlas. Forras: MNB.

Novekvd kihasznalatlansagi ratak

Novekvé elvart hozam =
csokkend értékeltség

Novekvo eurokamatok

Korlatozott mértékd a lejard
(refinanszirozast igényld)
allomany a kozeljovében: 1
even belul az allomany 7, két
éven belul 13 szazaléka jar le.

Allomany fele vasarlasi hitel.

Mérlegf66sszeg-, GDP- és
szavatolot6ke-aranyosan is
érdemben kisebb allomany,
mint 2008-ban.

Rendszerkockazati t6kepuffer.

| 18



LAKASPIACI
JELENTES

KERDESEK
sajto@mnb.hu

2023. NOVEMBER

KERESKEDELMIINGATLAN-PIACI
JELENTES

2023. OKTOBER

INGATLANPIAC: CSOKKENO PIACI AKTIVITAS, MERSEKLODO
ERTEKELTSEG

Alacsony szinten a lakaspiaci kereslet és
tranzakcioszam

A masodik negyedévben éves alapon
enyhe csokkenés a nominalis arakban

Erdemben enyhiilt, de még magas
szinten a lakaspiaci tulértékeltseg

Emelked6 kihasznalatlansagi rata

Befektetési forgalom 60%-kal csokkent

Els6dleges hozamok emelkedése -
Irodapiacon 19%-o0s t6keérték-csokkenés

| 19
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MEGFELELO TOKEHELYZET MELLETT FOLYAMATOSAN
EMELKEDIK A TOKEPUFFER-KOVETELMENYEK SZINTJE

% Mrd Ft

. L2
A B A A [ F2 7 = "'aﬂl"n~=o°
7 'fArﬁfl AR AH B R H”III = 'o‘l
O Lt
_I L L oLV EEE CH i
] 0 9,0.0,0
..
|.|. | .|.|. | | |
e e
< A © N 0 o o — N o
— i i i —l i o o o o
o o o o o o o o o o
(@] (@] (@] (@] (@] (@] (@] (@] (@] (@]

¥Z3Az évkozi nyereség figyelembe nem vehetd része
T2

AT

EmEgyéb CET1 t6ke

Bl Eredménytartalék

-O-TREA (jobb skala)

A BANKRENDSZER KONSZOLIDALT TOKEMEGFELELESE
ES A TELJES KOCKAZATI KITETTSEGERTEK

TMM: 18,8%

Szabad toke: 1744 Mrd Ft
(4,6%)

Forras: MNB.

44 000
40 000
36 000
32 000
28 000
24 000
20 000
16 000
12 000
8 000
4 000
0

Tokepufferek

T6kefenntartasi puffer | 2,5%
Rendszerszinten
: i 0,25-
jelent8s intézmények .
tOkepuffere 1%
T6kefenntartasi puffer | 2,5%
Rendszerszinten 0.5-
. 77 . Vé J4 V4
jelentés intézmények 2%
tokepuffere 0
Anticiklikus t6kepuffer | 0,5%
Rendszerkockazati
tékepuffer 0-2%
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SZOLVENCIA STRESSZTESZT: SZEKTORSZINTEN
ELHANYAGOLHATO MERTEKU TOKEHIANY

Feltételezések: A stresszpalyan a GDP szintje két év alatt mintegy 10 szazalékkal, a lakossagi fogyasztas
tobb mint 12 szazalékkal marad el az alappalyatol, mig a foglalkoztatas 175 ezer fével mérséklédik.
Mindezt az arfolyam érdemi gyengllése és ezekkel 6sszhangban az alappalyahoz képest szigorubb
kamatkondicidk kisérik.

8 szazalékos

P ) Teljes t6kekovetelmény mellett*
tokekovetelmény mellett

Alappalya Stresszpalya Alappalya Stresszpalya
2025. 1. 2025. 1. 2025.11. 2025.11.

Mindossze 3 milliard

T6kehidnyos bankok t6keigénye

0,0 0,0 0,0 3,1
(Mrd Ft) . Y
forintnyi potldlagos
VO Sl o8 (1T G E L 0,0 0.0 0.0 39 tékeigény a stresszpalya
t6keigénye** (szazalékpont) z . 2.1 2 .z
masodik évének végén.
T6ketobblettel rendelkezé bankok 3 604 3 484 1417 1537

t6kepuffere (Mrd Ft)

T6ketobblettel rendelkezé bankok
atlagos t6kepuffere** 12,2 13,3 4,8 5,9
(szazalékpont)

A STRESSZTESZT EREDMENYE KULONBOZO TOKEKOVETELMENYEK MELLETT

Megjegyzés: *Az adott negyedévre el6revetitett kovetelmények. **TREA-val sulyozott dtlagok. Forras: MNB.
| 21



FONTOS, HOGY A BANKOK OSZTALEKPOLITIKAJA KONZERVATIV
MARADJON, ES A KIVETELESEN MAGAS PROFIT JELENTOS
RESZBEN A TARTALEKOK BOVITESET SZOLGALIJA

GDP GDP
szazalékaban szazalékaban
A még nem auditalt profitot is * A hitelpenetracio régios szintre

figyelembe véve, a jelenleg érvényes [ 4,5
t6kekovetelményekke

KERDESEK I - 40 hitelbdviilésre van sziikség
sajto@mnb.hu - \ - 35 e« Kulonosen annak tiikrében,
_ @ | 30 hogy a nominalis GDP
érdemben boviil.

emeléséhez jelentos

1 " %° « A profitabilitas mérséklgdni
1 A | 2,0 fog a jovo évtdl, a
. — - 1,5 kamatjovedelem
) Eigfj:;ggj'tesprefl‘?:’s;'glfr:f;fe L 10 csokkenésével parhuzamosan.
| makroprudencialis o5 ° Az allam altal viszontgarantalt
pufferkovetelményekkel egyutt ' kkv-hitelek kifutasat kovetSen
T T T T T T T T T 0,0

néhet a refinanszirozasra
keriil6 hitelek t6keigénye.

2014
2015
2016
2017
2018
2019
2020
2021
2022

2023. 11.

—T6kekovetelmény feletti szabad téke

A BANKRENDSZER GDP-ARANYOS SZABAD TOKEJENEK ALAKULASA

Forras: MNB.
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BANKI LIKVIDITAS: A LAKOSSAGI MEGTAKARITASOK
ATRENDEZODTEK, A BANKI BETETALLOMANY CSOKKENT

Mrd Ft %
5000
4 000
3000
2 000
1000
0
-1 000
-2 000 |
cLeZ eSSk L=
T8> 68ZT=ZT6LHEZTECE{FT LGS0 F =
3 3 3 3 ~ o
S S S S 3 S
N I N I N N
I Haztartas forint B Haztartas deviza
Em V3illalat forint @EmVallalat deviza
—e—H4ztartas devizabetét arany (jobb skala) Vallalat devizabetét ardny (jobb skala)

A VALLALATI ES A HAZTARTASI BETETEK EVENKENTI
KUMULALT TRANZAKCIOS NOVEKEDESE DEVIZALIS
BONTASBAN

Forras: MNB.

Lakossagi megtakaritasok
—2023. jan-szept

Lakossagi betét BN pEIVIGEE:

Befektetési jegy ESELYAVITCH:

Allampapir +1885 Mrd Ft

CCUWYELALGERTOM +365 Mrd Ft

Alacsony betéti kamatok
Kormanyzati intézkedések
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A BETETALLOMANY CSOKKENESENEK HATASAT ELLENSULYOZZA
A JEGYBANKI KAMATFIZETES LIKVIDITASI HATASA

Mrd Ft %
20 000 100 :
18 000 90 Jegybanki
16 000 80 instrumentumokra
14 000 70 fizetett kamat
KERDESEK 12 000 50
sajto@mnb.hu 10 000 - Lakossagi megtakaritasok
atcsoportositasa
8 000 40
6 000 30 Nem-banki pénzigyi
4 000 20 intézmények
2 000 10 betétkidramldsa
0 0
A bankszektor 2023. oktéberben
mintegy 19100 Mrd Ft likviditasi
W Keészpenz W MNB képes fedezetek tartalékkal rendelkezett (a
Nostro FX B Portfolio GAP -~ , , ,
mmEgyéb m Kotelez6 tartalékszamla .be?e!:a,"omany ?7 szazallfeka), a
—OLT/Betétek (jobb skala) likviditasfedezeti mutatdja (LCR)
A BANKRENDSZER OPERATIV LIKVIDITASI pedig 174 szazalék volt 2023.
TARTALEKANAK FELBONTASA szeptemberben.

Megjegyzés: A portfolid gap a treasury mlveletek szerz8dés szerinti nettd bedramlasait jelolik az adatszolgdltatas napjatdl szamitott 30
napon belil a kdvetkez6 tartalommal: bankkézi hitelek és betétek, MNB betét, repo, értékpapirok a sajat kibocsatasu kivételével, 5
milliard forint feletti betétek, szarmaztatott ligyletek. Egyéb kategdridba soroltuk: EKB képes fedezetek, sajat értékpapirok
pénzdramlasai. A tartalékkotelezettséget a jegybank likvid eszkdzként veszi figyelembe. 2023. oktéber 1-t6l az MNB a tartalékszamla
kotelezd tartalék 6sszegén feliili egyenlegére (tultartalékolds) a jegybanki alapkamatnak megfelelé mértékl kamatot fizeti, ezzel ez az
eszkoz veszi at az irdnyadd eszkoz szerepét. Forras: MNB.
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Hitelezési folyamatok
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A VALLALAT!I HITELALLOMANY NOVEKEDESI UTEMENEK

LASSULASA ALTALANOS JELENSEG AZ EU-BAN, A BIZONYTALAN

KERESLETI KORNYEZET VISSZAVETI A HITELEZEST
% %

30 30 2023. szeptember
25 - - 25
‘ ' 12,7% (27,8%)
20 A - 20
5,4% (18,0%
% (18,09
15 | 5 gy 7 Us0%)
10 - 10 @U 5,0% (12,0%)
5 5
b 4,3% (10,0%)
0 A 0
0,0% (8,6%)
’ »
-5 -5
10 10 @ -0,5% (7,8%)
(@) o i (@] (99] < N (o] N~ o0 (@)} o i N o
o — — — — — — — — i i o o o o
R R R R R R R R R R & R & | <& 1,9% ( )
' -1,9% (14,4%
—Magyarorszag ——Régids atlag —Eurozdéna

A VALLALATI HITELEZES TRANZAKCIOS EVES NOVEKEDESI UTEME

Megjegyzés: A sarga sav a régio (V3 és Romania) orszagainak terjedelmét mutatja. Az utolsé adatpont 2023. szeptember. Zardjelben a
novekedési item elmult 1 évben latott cslcspontja kerdlt feltlintetésre.
Forras: EKB, MNB.
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A DEVIZAHITELEK ALLOMANYA BOVULT, DE JELLEMZOEN A
TERMESZETES FEDEZETTSEGGEL RENDELKEZO VALLALATOK
HITELFELVETELE MIATT

2023 Q1-Q3
vs. 2022 Q1-Q3

1400
T EC ek 1200 Devizahitel-szerz6dések:

sajto@mnb.hu 1 000 +26%

A4

Devizabevétellel
rendelkez6k aranya:

800
600
400
200

78%

B Nincs kilker tev. és ingatlan. O Nincs kilker tev. és nem ingatlan. Devizabevétellel NEM
H Nettd export6r O Nettd importdr, van exportbevétele
W Netté importdr, nincs exportbevétele

rendelkez6k aranya:

AZ EVEN BELUL KUMULALT UJ DEVIZAHITEL- 22%
SZERZODESEK A DEVIZAHITELT FELVETT VALLALATOK

KULKERESKEDELMI AKTIVITASA SZERINT
| 27

Megjegyzés: Arfolyamsz(irt értékek. Forras: NAV, MNB.
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A HAZTARTASI HITELEZES LASSULASA SEM CSAK MAGYAR

JELENSEG
% %
25
20 A
15
10
5 .
0 \‘v T T T T T T T
_5 .
_10 .
_15 .
-20
(@)} o —i o o < LN (Vo) [ o0 a o — o on
o — i — — — — — — — i N N N N
o o o o o o o o o o o o o o o
(V] (V] (V] (@] (@] (@] (@\] (@] (@] (@] (@] (V] (V] (V] (V]
—Magyarorszag ——Régids atlag —Eurozéna

25 2023. szeptember

20

s ~ 5,1% (8,0%)
10 Eau 5,0% (10,7%)

5
0 ‘ ' 4,5% (8,9%)
-5

2,8% (6,8%)
107019, %
10 N 4
-15 0 0,2% (3,9%)
-20
@ 0,2% (4,1%)
' -1,9% (-1,9%)

A HAZTARTASI HITELEZES TRANZAKCIOS EVES NOVEKEDESI UTEME

Megjegyzés: A sarga sav a régio (V3 és Romania) orszagainak terjedelmét mutatja. Az utolsé adatpont 2023. szeptember. Zardjelben a novekedési

Utem elmult 1 évben latott cslcspontja keriilt feltlintetésre.
Forras: EKB, MNB.
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900
800
700
600
500
400
300
200
100

EVES OSSZEVETESBEN ERDEMBEN VISSZAESETT A LAKOSSAGI
HITELKIHELYEZESEK VOLUMENE

Mrd Ft

%

Bl Lakashitel

@ Tamogatott lakashitel
[1Babavaro hitel

@ Kibocsatas/jovedelem (jobb skala)

B Piaci lakashitel
[CJFogyasztasi és egyéb hitel
—VUj hitelkihelyezések realértéken

UJ HAZTARTASI HITELEK A HITELINTEZETI SZEKTORBAN

Babavaro: -28 %
(2023. 1. vs. 2022. 111.)

Személyi: +12 %
(2023. I1l. vs. 2022. 111.)

Szab.fel.: +6 %
(2023. I, vs. 2022. 111.)

Lakascélu: -41 %
(2023. Ill. vs. 2022. 1ll.)

Realértelemben
24 szazalékos
visszaesés 2022 lll.
negyedévéhez
képest

Megjegyzés: Az NHP-hitelek és a végtorlesztés kiszlirésével. A kibocsatas/jovedelem mutaté a teljes éves nominalis hitelkibocsatast
a lakossag éves rendelkezésre all6 jovedelmének ardanyaban mutatja. 2016 els6 negyedévétdl kezdve a lakashitel tovabb bontasra | 29
kerilt piaci, illetve tdmogatott lakashitelekre. Forras: KSH, MNB.
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35

30

25

20

15

10

A PIACI MELLETT A TAMOGATOTT HITELEZES VOLUMENE IS

VISSZAESETT
Mrd Ft Mrd Ft
210
i - 180
i - 150
. - 120
s - 90
s - 60
s - 30
| T T T T T T T T T T T T O
-~ = == =z = = 2 =z - = 2 = = =
o i (@] on
AN o o o
o o o o
(V] (V] (@\] (V]
=@-Csak CSOK hitel -== Piaci lakashitel & CSOK komb.

== Csak piaci lakashitel (jobb skdla) --x--Csak babavaro hitel (jobb skala)

AZ ADOTT TiPUSU HITELTRANZAKCIO SORAN KIBOCSATOTT
VOLUMENEK ALAKULASA

Megjegyzés: NHP ZOP és az ahhoz kapcsolddd CSOK kisz(irésével. Forrds: MINB.

A tamogatott hiteleket
sokszor piaci alapu
hitellel egyutt veszik fel,
igy, ha utobbi
megdragul, akkor a
teljes lakasvasarlas
megnehezul, ami maga
utan vonja a
tamogatott
hitelkereslet
csokkenését is.

2. keretes iras: a csak
tamogatott hitelt
felvevok hitelfelvételei
is visszaestek! — nem
csak a kamatok okozzak
a csokkenést.
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KAMATOZAS: A JEGYBANKI IRANYADO KAMAT CSOKKENESEVEL
ELINDULT A HITEL- ES BETETI KAMATOK MERSEKLODESE IS

(4‘}('? LAKASHITELEK:

A szeptemberi Uj hitelszerz6dések alapjan a piac nagyjabdl fele esetében a
bankok 8,5 szazalékos THM alatt kototték a szerz6déseket.

* A kondicios listak alapjan a korabban jellemz6 kedvezmények jelent8s
mértékben csokkentésre kerultek.

A kovetkez6 honapok fontos kérdése lesz, hogy mennyire érvényesul kiszorito
hatas a plafon miatt.

KERDESEK
sajto@mnb.hu

~  VALLALATI HITELEK:
ﬁT?é * A piaci alapu hitelek esetében a hitelkamatok lekovették az iranyado kamat
12 csokkenését. A kisosszegl vallalati forinthitelek atlagos kamatlaba tobb mint
2 szazalékponttal csokkent aprilis és szeptember kozott.
e (Csokkent az euro hitelkamatok és a forint hitelkamatok kozotti kiilonbozet.

@é BETETEK:
* Avadllalatok esetében az iranyadd kamatlab mérséklédését gyorsan lekovetik
a betéti kamatok. A széles korben elérhet6 lakossagi betétek atlagos kamata
tovabbra sem kozeliti meg a bankkozi kamatok szintjét.

r r I 31
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A HITELDINAMIKA A KOVETKEZO EVTOL
MAR NOVEKEDHET

% %
30 30
25 - - 25
20 - - 20
15 - - 15
10 X JPR T 10
'
5 - \,y' - 5
O TTTTT T TTTTTTTTTTTTT T A|||| T TTTTTTTTTTTTTTTTTTTTTTTTITITIITTTTTTITITITTTT 0
5 \/ - .5
10 - L 10
15 - L .15
20 20
0 (o)} o — (V] o < n e} [ o0 (@) o — o o < LN (e}
o o — — — i — — — — — — oN o oN o o oN o
S & O O O O O O O O O O O O O O o o o
o (V] (V] N (V] o o (V] o (gV] (V] N (V] N (o] (V] o (V] o

——Haztartasi hitelezés nominadlis novekedési iteme
-=-= Haztartdsi hitelezés el6rejelzése

—Vallalati hitelezés nominalis névekedési liteme
= = Vallalati hitelezés el6rejelzése

A VALLALATI ES A HAZTARTASI HITELEZES
ELOREJELZESE
Megjegyzés: Tranzakcid alapu éves novekedési Gitem a pénziigyi kozvetitérendszer

adatai alapjan. Vallalati likvid eszk6zok: pénzeszkdz-, kotvény- és betétallomany.
Forras: MNB.

A haztartasi hitelallomany
éves dinamikaja 2023 masodik
felében érhette el
mélypontjat, év végéig 3
szazalék alatt marad.

A CSOK Plusz emelheti a
hitelpalyat.

A vallalati hitelallomany
nominalisan 4 szazalékkal
boviilhet 2023-ban, év végére
elérve a mélypontjat.

A GDP-aranyos vallalati likviditas
jelent6sen novekedett az elmult

években, és mara a régios
élmezényben

2013 2022
- 203%  30%

‘ 19,3%  20,2%
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A JELENTES FO UZENETEI

A HAZAI BANKRENDSZER VALTOZATLANUL STABIL, SOKKELLENALLO-KEPESSEGE
EROS.

A jovedelmezbség kiugrd, a t6kemegfelelés egy sulyos stressz esetén is
biztositja a szektor stabilitasat. Csokkent a betétallomany, de a szektor
likviditasi tartaléka tovabbra is b&séges.

KERDESEK
sajto@mnb.hu

* A bankok t6kemegfelelésének és hitelezési kapacitasainak jov6ébeni alakulasa
szempontjabdl fontos, hogy az intézmények osztalékfizetési politikdja — a
jovedelmez6ség varhatd csokkenésére tekintettel — konzervativ maradjon, és
a kivételesen magas profit jelent8s részben a tartalékok bévitését szolgalja.

A BANKOK MUKODESI KORNYEZETET CIKLIKUS KOCKAZATOK OVEZIK.

A hitelkockdzatok novekedése egyel6re nem realizdlédott, ugyanakkor a
realgazdasagi lassulas a késedelmek novekedését vetiti el6re. A

\ kamatkockazat  (kamatstopos  hitelek), a projekthitelek és a
IIII' gyermekvallalashoz kotott tamogatott hitelek esetében a feltételek nem
| teljesitése kiemelt kockazatot jelenthetnek.

e Osszhangban a nemzetkdzi folyamatokkal, a bizonytalan keresleti kdrnyezet,
a magas inflacié és a stagnald gazdasagi novekedés a hitelezés lassulasahoz
vezettek.
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