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! *%,%.4O3 &y ­:%.%4%)

Å A hazai bankrendszer az ŜƭƳǵƭǘ ƛŘǃǎȊŀƪ sorozatosan ƪƛƘƝǾłǎƻƪƪŀƭ terhelt 
ƪǀǊƴȅŜȊŜǘŞōŜƴ ǘƻǾłōōǊŀ is stabil, ǎƻƪƪŜƭƭŜƴłƭƭƽ-ƪŞǇŜǎǎŞƎŜ ŜǊǃǎ. 

Å A bankrendszer ƭƛƪǾƛŘƛǘłǎŀ ōǃǎŞƎŜǎ ǎȊƛƴǘǊǃƭ ǘƻǾłōō emelkedett, ǘǃƪŜƘŜƭȅȊŜǘŜ a 
2024-ben Ƙŀǘłƭȅƻǎ ǇǳŦŦŜǊƪǀǾŜǘŜƭƳŞƴȅŜƪŜǘ figyelembe ǾŞǾŜ is ƳŜƎŦŜƭŜƭǃ.

Å A stresszteszt ŀƭŀǇƧłƴ a szektor egy ǎǵƭȅƻǎ sokk ōŜƪǀǾŜǘƪŜȊŞǎŜ ŜǎŜǘŞƴ is ǘŜƭƧŜǎƝǘŜƴŞ 
a ƭƛƪǾƛŘƛǘłǎƛ- Şǎ a ǘǃƪŜƳŜƎŦŜƭŜƭŞǎǊŜ ǾƻƴŀǘƪƻȊƽ ǎȊŀōłƭȅƻȊƽƛ ƪǀǾŜǘŜƭƳŞƴȅŜƪŜǘ.

Å A ƴŜƳǘŜƭƧŜǎƝǘǃ hitelek ŀǊłƴȅŀ a Ǿłƭƭŀƭŀǘƛ szegmensben ǎǘŀƎƴłƭǘΣ a ƘłȊǘŀǊǘłǎƛ 
szegmensben ƧŜƭŜƴǘǃǎŜƴ ŎǎǀƪƪŜƴǘΣ a ǇƻǊǘŦƽƭƛƽƳƛƴǃǎŞƎ ǀǎǎȊŜǎǎŞƎŞōŜƴ ƳŜƎŦŜƭŜƭǃ. 

Å A 2023. ŞǾƛ ƪƛŜƳŜƭƪŜŘǃ ƧǀǾŜŘŜƭƳŜȊǃǎŞƎŜǘ az ƛŘǃǎȊŀƪƻǘ ƧŜƭƭŜƳȊǃ magas 
ƪŀƳŀǘƪǀǊƴȅŜȊŜǘ Şǎ egyszeri ǘŞǘŜƭŜƪ ŜǊŜŘƳŞƴȅŜȊǘŞƪ.

Å A bankrendszer profitja ƳłǊ 2024-ben ŎǎǀƪƪŜƴƴƛ fog, amihez a ƳƻƴŜǘłǊƛǎ ƪƻƴŘƝŎƛƽƪ 
ƴƻǊƳŀƭƛȊłƭƽŘłǎłƴ ǘǵƭ a ƘƛǘŜƭƪƻŎƪłȊŀǘƻƪ ƴǀǾŜƪŜŘŞǎŜ Şǎ a kamatokat ŞǊƛƴǘǃ 
ƪƻǊƳłƴȅȊŀǘƛ ƛƴǘŞȊƪŜŘŞǎŜƪ is ƘƻȊȊłƧłǊǳƭƘŀǘƴŀƪ. 

Å A ƘłȊǘŀǊǘłǎƛ hiteldinamika 2023-ban, a Ǿłƭƭŀƭŀǘƛ 2024 ŜƭŜƧŞƴ ŞǊƘŜǘǘŜ el ƳŞƭȅǇƻƴǘƧłǘ, 
de a hiteldinamika ƛŘŞƴ ŜƎȅǎȊłƳƧŜƎȅǼ maradhat ƳƛƴŘƪŞǘ szegmensben. 
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I.  A MAGYAR BANKRENDSZER 

3/++%,,%.<,,s-+O0%33O'%
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! "!.+2%.$3:%2 3/++%,,%.<,,s-+O0%33O'% %2y3ȟ ! 
+/2<""!. !:/./3^4/44 +/#+<:!4/+ .%- 2%!,):<,s$4!+

CƻǊǊłǎ μ ab.Φ

aŜƎƘŀǘłǊƻȊƽ ƪƻŎƪłȊŀǘƻƪΣ ŀƳŜƭȅŜƪ ŎǎǀƪƪŜƴǘƘŜǘƛƪ ŀ ƧǀǾŜŘŜƭƳŜȊǃǎŞƎŜǘ

IƛǘŜƭƪŀƳŀǘƻƪŀǘ ŞǊƛƴǘǃ 
ƪƻǊƳłƴȅȊŀǘƛ ƛƴǘŞȊƪŜŘŞǎŜƪ

A kereskedelmiingatlan-
ǇƛŀŎ ƪƻŎƪłȊŀǘŀƛ

/ǎŀƭłŘǘłƳƻƎŀǘłǎƻƪ ƎȅŜǊƳŜƪǾłƭƭŀƭłǎƛ 
ŦŜƭǘŞǘŜƭŜƛƴŜƪ ƴŜƳ ǘŜƭƧŜǎǸƭŞǎŜ

! ōŀƴƪǊŜƴŘǎȊŜǊ ǎǘŀōƛƭƛǘłǎƛ ƛƴŘƛƪłǘƻǊŀƛ
{ǘŀōƛƭƛǘłǎƛ ƛƴŘƛƪłǘƻǊƻƪ2008 2019 2023

[ƛƪǾƛŘ ŜǎȊƪǀȊ κ ǀǎǎȊŜǎ ŜǎȊƪǀȊ 10,0% 28,2% 31,6%

IƛǘŜƭ κ ōŜǘŞǘ Ƴǳǘŀǘƽ 152,0% 75,5% 74,5%

YǸƭŦǀƭŘƛ ŦƻǊǊłǎƻƪ κ ǀǎǎȊŜǎ ŦƻǊǊłǎ33,9% 12,7% 9,4%

¢ǃƪŜƳŜƎŦŜƭŜƭŞǎƛ Ƴǳǘŀǘƽ 12,9% 18,0% 19,3%

фл ƴŀǇƻƴ ǘǵƭ ƪŞǎŜŘŜƭƳŜǎ ƘƛǘŜƭŜƪ ŀǊłƴȅŀ4,6% 2,1% 1,4%

{ŀƧłǘǘǃƪŜπŀǊłƴȅƻǎ ƧǀǾŜŘŜƭƳŜȊǃǎŞƎ11,3% 11,6% 23,8%

9ǎȊƪǀȊŀǊłƴȅƻǎ ƳǼƪǀŘŞǎƛ ƪǀƭǘǎŞƎŜƪ2,4% 2,0% 1,7%

IłȊǘŀǊǘłǎƛ ƘƛǘŜƭłƭƭƻƳłƴȅ ŞǾŜǎ ƴǀǾŜƪŜŘŞǎŜ19,1% 16,7% 2,7%

5ŜǾƛȊŀƘƛǘŜƭŜƪ ŀǊłƴȅŀ ŀ ƘłȊǘŀǊǘłǎƛ ƘƛǘŜƭłƭƭƻƳłƴȅōŀƴ68,7% 0,7% 0,5%

±łƭǘƻȊƽ ƪŀƳŀǘƻȊłǎǵ ƘƛǘŜƭŜƪ ŀǊłƴȅŀ ŀ ƧŜƭȊłƭƻƎƘƛǘŜƭπłƭƭƻƳłƴȅōŀƴ77,5% 48,7% 15,1%

±łƭƭŀƭŀǘƛ ƘƛǘŜƭłƭƭƻƳłƴȅ ŞǾŜǎ ƴǀǾŜƪŜŘŞǎŜ6,5% 14,2% 6,0%

Dƭƻōłƭƛǎ ƎŜƻǇƻƭƛǘƛƪŀƛ ŦŜǎȊǸƭǘǎŞƎŜƪ
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! +)5'2s ςπςσ-!3 *v6%$%,-%:y3O'%4 ! +!-!4*v6%$%,%- 
%-%,+%$O3% .!'9-O24O+"%. 4<-/'!44!

aŜƎƧŜƎȅȊŞǎ μ bŜƳ ƪƻƴǎȊƻƭƛŘłƭǘ ŀŘŀǘƻƪΦ ! ǎŀƧłǘǘǃƪŜ-ŀǊłƴȅƻǎ ƧǀǾŜŘŜƭƳŜȊǃǎŞƎŜǘ ŀŘƽȊƻǘǘ ŜǊŜŘƳŞƴȅ ŀƭŀǇƻƴΣ ŀ ǘłǊƎȅŞǾƛ 
ŜǊŜŘƳŞƴȅ ƴŞƭƪǸƭ ǎȊłƳƻƭǘ мн-ƘŀǾƛ łǘƭŀƎƻǎ ǎŀƧłǘ ǘǃƪŞǾŜƭ ǎȊłƳƻƭǾŀΦ CƻǊǊłǎ μ ab.Φ

! ōŀƴƪǊŜƴŘǎȊŜǊ ŀŘƽȊƻǘǘ ŜǊŜŘƳŞƴȅŞƴŜƪΣ ƴŜǘǘƽ 
ƪŀƳŀǘƧǀǾŜŘŜƭƳŞƴŜƪ Şǎ RoE ŞǊǘŞƪŞƴŜƪ ŞǾŜǎ ŀƭŀƪǳƭłǎŀ 

! ƴŜǘǘƽ 
ƪŀƳŀǘƧǀǾŜŘŜƭŜƳ 
ƳŀǊƪłƴǎŀƴ 
emelkedett.

2023. december:

12-havi RoE: 23,8%12-havi RoE: 23,8%

!ŘƽȊƻǘǘ ŜǊŜŘƳŞƴȅΥ
1441 Mrd Ft

!ŘƽȊƻǘǘ ŜǊŜŘƳŞƴȅΥ
1441 Mrd Ft
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bŜǘǘƽ ƪŀƳŀǘƧǀǾŜŘŜƭŜƳ

!ŘƽȊƻǘǘ ŜǊŜŘƳŞƴȅ

мнπƘŀǾƛ ƎǀǊŘǸƭǃ wƻ9 όƧƻōō ǎƪłƭŀύ
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!: %52s0!) "!.+/+ )3 +)%-%,+%$yȟ ρπ 3:<:!,O+/3 3!*<44y+%-
!2<.9/3 *v6%$%,-%:y3O'%4 O24%+ %,

aŜƎƧŜƎȅȊŞǎΥ ! ƘłȊǘŀǊǘłǎƻƪ Şǎ ƴŜƳ ǇŞƴȊǸƎȅƛ Ǿłƭƭŀƭŀǘƻƪ ƘƛǘŜƭƛƴǘŞȊŜǘŜƪƪŜƭ ǎȊŜƳōŜƴ ŦŜƴƴłƭƭƽ ƘƛǘŜƭłƭƭƻƳłƴȅłƴŀƪ ǘǊŀƴȊŀƪŎƛƽ 
ŀƭŀǇǵ ŞǾŜǎ ƴǀǾŜƪŜŘŞǎƛ ǸǘŜƳŜΦ ! ƴŜǘǘƽ kamatmarzs adatok az EBA Risk Dashboard мсп ōŀƴƪōƽƭ łƭƭƽΣ ŀȊ 9¦κEGT bankszektor 

ƳŞǊƭŜƎŦǃǀǎǎȊŜƎ ǎȊŜǊƛƴǘ ǘǀōō Ƴƛƴǘ ул ǎȊłȊŀƭŞƪłǘ ƭŜŦŜŘǃ ƳƛƴǘłƧłƴ ŀƭŀǇǳƭƴŀƪΦ CƻǊǊłǎ μ EBA, EKB.

! ƪŀƳŀǘƧǀǾŜŘŜƭŜƳ ŜƳŜƭƪŜŘŞǎŞǘ ŀ ƳŀƎŀǎ ƪŀƳŀǘƪǀǊƴȅŜȊŜǘΣ ƛƭƭŜǘǾŜ ŀ ƪŀƳŀǘǘǊŀƴǎȊƳƛǎǎȊƛƽ 
ƛŘǃƛƎŞƴȅŜ ǘłƳƻƎŀǘǘŀΣ ŀ ƘƛǘŜƭłƭƭƻƳłƴȅ ǎǘŀƎƴłƭǘ ŞǾŜǎ ǀǎǎȊŜǾŜǘŞǎōŜƴΦ

! ƪŀƳŀǘƧǀǾŜŘŜƭŜƳ ŜƳŜƭƪŜŘŞǎŞǘ ŀ ƳŀƎŀǎ ƪŀƳŀǘƪǀǊƴȅŜȊŜǘΣ ƛƭƭŜǘǾŜ ŀ ƪŀƳŀǘǘǊŀƴǎȊƳƛǎǎȊƛƽ 
ƛŘǃƛƎŞƴȅŜ ǘłƳƻƎŀǘǘŀΣ ŀ ƘƛǘŜƭłƭƭƻƳłƴȅ ǎǘŀƎƴłƭǘ ŞǾŜǎ ǀǎǎȊŜǾŜǘŞǎōŜƴΦ

ҌнΣф ǎȊłȊŀƭŞƪǇƻƴǘ

WǳǘŀƭŞƪ- Şǎ ŘƝƧŜǊŜŘƳŞƴȅWǳǘŀƭŞƪ- Şǎ ŘƝƧŜǊŜŘƳŞƴȅ

9ƎȅŞō ǊłŦƻǊŘƝǘłǎƻƪ όŀŘƽƪύ9ƎȅŞō ǊłŦƻǊŘƝǘłǎƻƪ όŀŘƽƪύ

bŜǘǘƽ ƪŀƳŀǘƧǀǾŜŘŜƭŜƳbŜǘǘƽ ƪŀƳŀǘƧǀǾŜŘŜƭŜƳ

RoE ς 2022

8,1%
RoE ς 2022

8,1%

-лΣп ǎȊłȊŀƭŞƪǇƻƴǘ

-лΣо ǎȊłȊŀƭŞƪǇƻƴǘ

RoE ς 2023

10,3%
RoE ς 2023

10,3%
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! ƳŀƎłƴǎȊŜƪǘƻǊ ŞǾŜǎ ƘƛǘŜƭŘƛƴŀƳƛƪłƧŀ Şǎ ŀ ƴŜǘǘƽ 
kamatmarzs ŀƭŀƪǳƭłǎŀ ŀȊ 9ǳǊƽǇŀƛ ¦ƴƛƽōŀƴ
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bŜǘǘƽ ƪŀƳŀǘƳŀǊȊǎ
;ǾŜǎ ƘƛǘŜƭŘƛƴŀƳƛƪŀ ŀ ƳŀƎłƴǎȊŜƪǘƻǊōŀƴ όƧƻōō ǎƪłƭŀύ

ōłȊƛǎǇƻƴǘ %
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<4,!' &%,%44) O6% 6/,4 ! (!:!) "!.+/+.!+ȟ 6!'9 3%-ȩ 
! +)5'2s 02/&)4!"),)4<34 %'9%$) 4O4%,%+ )3 3%'^4%44O+ȣ

ΧǳƎȅŀƴŀƪƪƻǊ ŜȊŜƪ ƪƛǎȊǼǊŞǎŜ ŀȊ ŜǊŜŘƳŞƴȅ ǘƛǎȊǘƝǘłǎŀ ŞǊŘŜƪŞōŜƴ ƴŜƳ ŦŜƭǘŞǘƭŜƴ ƛƴŘƻƪƻƭǘΣ ǾŀƎȅ 
ƴŜƳ ǘŜƭƧŜǎ ǀǎǎȊŜƎōŜƴΦ

ΧǳƎȅŀƴŀƪƪƻǊ ŜȊŜƪ ƪƛǎȊǼǊŞǎŜ ŀȊ ŜǊŜŘƳŞƴȅ ǘƛǎȊǘƝǘłǎŀ ŞǊŘŜƪŞōŜƴ ƴŜƳ ŦŜƭǘŞǘƭŜƴ ƛƴŘƻƪƻƭǘΣ ǾŀƎȅ 
ƴŜƳ ǘŜƭƧŜǎ ǀǎǎȊŜƎōŜƴΦ

¢ǀōō ƘƛǘŜƭƛƴǘŞȊŜǘ ŦŜŘŜȊƛ ŜȊǘ ŀ ǇƻȊƝŎƛƽǘ 
Ą ƧŜƭŜƴǘǃǎ ǾŜǎȊǘŜǎŞƎŜƪ Ą 

[ŜƎŦŜƭƧŜōō ŀ ƴŜǘǘƽ ŜǊŜŘƳŞƴȅƘŀǘłǎ 
ƪƛǎȊǼǊŞǎŜ ƭŜƴƴŜ ƛƴŘƻƪƻƭƘŀǘƽΦ

/ǎƻǇƻǊǘǎȊƛƴǘǼ ƳǼƪǀŘŞǎƛ 
ƪǀƭǘǎŞƎŜƪΣ ŎǎƻǇƻǊǘǎȊƛƴǘǼ 

ǘǃƪŜǇǳŦŦŜǊŜƪΦ

A 2023-AS ;± YL9a9[Y95p VOLT A MAGYAR BANKOK {½#a#w!Χ
Χannak ŜƭƭŜƴŞǊŜΣ hogy az ŜȄǘǊŀǇǊƻŦƛǘŀŘƽ Şǎ a kamatstop-ƛƴǘŞȊƪŜŘŞǎŜƪ mintegy 450 
ƳƛƭƭƛłǊŘ forinttal  (a ǎŀƧłǘ ǘǃƪŜ ƪǀȊŜƭ 7,4 ǎȊłȊŀƭŞƪŀύ ǘŜǊƘŜƭǘŞƪ az ŜǊŜŘƳŞƴȅǘ.
Χannak ŜƭƭŜƴŞǊŜΣ hogy az ŜȄǘǊŀǇǊƻŦƛǘŀŘƽ Şǎ a kamatstop-ƛƴǘŞȊƪŜŘŞǎŜƪ mintegy 450 
ƳƛƭƭƛłǊŘ forinttal  (a ǎŀƧłǘ ǘǃƪŜ ƪǀȊŜƭ 7,4 ǎȊłȊŀƭŞƪŀύ ǘŜǊƘŜƭǘŞƪ az ŜǊŜŘƳŞƴȅǘ.

A ƴŜǘǘƽ ƪŀƳŀǘƧǀǾŜŘŜƭŜƳ 2296 ƳƛƭƭƛłǊŘ forint  volt, Ŝōōǃƭ mintegy 1700 ƳƛƭƭƛłǊŘ forint a 
ƧŜƎȅōŀƴƪǘƽƭ ǎȊłǊƳŀȊƻǘǘ (2021: 1061 Mrd Ft). A banki ƴŜǘǘƽ kamatmarzs ƧŜƭŜƴǘǃǎŜƴ emelkedett, 
ǊŞǎȊōŜƴ az ŜƭŞƎǘŜƭŜƴ ƭŀƪƻǎǎłƎƛ ōŜǘŞǘƛ ƪŀƳŀǘǘǊŀƴǎȊƳƛǎǎȊƛƽ miatt.

A ƴŜǘǘƽ ƪŀƳŀǘƧǀǾŜŘŜƭŜƳ 2296 ƳƛƭƭƛłǊŘ forint  volt, Ŝōōǃƭ mintegy 1700 ƳƛƭƭƛłǊŘ forint a 
ƧŜƎȅōŀƴƪǘƽƭ ǎȊłǊƳŀȊƻǘǘ (2021: 1061 Mrd Ft). A banki ƴŜǘǘƽ kamatmarzs ƧŜƭŜƴǘǃǎŜƴ emelkedett, 
ǊŞǎȊōŜƴ az ŜƭŞƎǘŜƭŜƴ ƭŀƪƻǎǎłƎƛ ōŜǘŞǘƛ ƪŀƳŀǘǘǊŀƴǎȊƳƛǎǎȊƛƽ miatt.

mǎǎȊŜǘŞǘŜƭ-Ƙŀǘłǎ: a nem ǇǊƻŦƛǘƻǊƛŜƴǘłƭǘ łƭƭŀƳƛ ƘƛǘŜƭƛƴǘŞȊŜǘŜƪ alacsonyabb ƴȅŜǊŜǎŞƎŜ is 
ƳŞǊǎŞƪŜƭǘŜ a ǎȊŜƪǘƻǊǎȊƛƴǘǼ ƧǀǾŜŘŜƭƳŜȊǃǎŞƎŜǘ.

+ ~300  
Mrd Ft

+ 332 
Mrd Ft

.ŀōŀǾłǊƽ Şǎ CSOK hitelek 
fair value ŞǊǘŞƪŜƭŞǎŜ

YŀǇƻǘǘ ƻǎȊǘŀƭŞƪƻƪ 
όƧŜƭŜƴǘǃǎ ǊŞǎȊōŜƴ ƪǸƭŦǀƭŘƛ 
ƭŜłƴȅōŀƴƪƻƪǘƽƭύ
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! "!.+2%.$3:%2 4y+%(%,9:%4% -%'&%,%,yȟ O3 ! +)-!'!3,s 
*v6%$%,-%:y3O'.%+ +v3:v.(%4y%. 4/6<"" %2y3v$v44

aŜƎƧŜƎȅȊŞǎ μ ! ǘŜƭƧŜǎ ƪƻŎƪłȊŀǘƛ ƪƛǘŜǘǘǎŞƎŞǊǘŞƪƪŜƭ ǎǵƭȅƻȊǾŀΦ ! ǎȊŀōŀŘ ǘǃƪŜ ƴŜƳ ǘŀǊǘŀƭƳŀȊȊŀ ŀȊ ŞǾƪǀȊƛ ƴȅŜǊŜǎŞƎ ƴŜƳ ŀǳŘƛǘłƭǘ 
ǊŞǎȊŞǘΦ нлно L±Φϝ ŀ ƪƻƳōƛƴłƭǘ ǘǃƪŜǇǳŦŦŜǊ ƧŜƭŜƴƭŜƎ ƛǎƳŜǊǘ нлнп-ōŜƴ ŞǊǾŞƴȅŜǎ ǎȊƛƴǘƧŞǾŜƭ Şǎ ŀ нлноΦ ŘŜŎŜƳōŜǊ ǾŞƎƛ TREA-val 

ǎȊłƳƻƭǘ ǎȊŀōŀŘ ǘǃƪŜΦ ! ƪŀǘŜƎƽǊƛłƪ ŀ ǘŜƭƧŜǎ ǘǃƪŜƪǀǾŜǘŜƭƳŞƴȅ ŦŜƭŜǘǘƛ ǎȊŀǾŀǘƻƭƽ ǘǃƪŜ ǎȊƛƴǘƧŞǘ ƧŜƭǀƭƛƪ ŀ ǘŜƭƧŜǎ ƪƻŎƪłȊŀǘƛ 
ƪƛǘŜǘǘǎŞƎŞǊǘŞƪ ŀǊłƴȅłōŀƴΦ ϝ ф ƘƛǘŜƭƛƴǘŞȊŜǘ ŀŘŀǘŀ ŀƭŀǇƧłƴΦ CƻǊǊłǎ μ ab.Φ
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0% alatt 0% - 2%
2% - 4% 4% - 6%
6% - 8% 8% felett
{ȊŜƪǘƻǊ ǎȊƛƴǘǼ ǎȊŀōŀŘ ǘǃƪŜ όƧΦ ǎƪΦύ

TREA-ŀǊłƴȅƻǎŀƴ пΣф҈ 

(+0,3%p 2023.II.)

TREA-ŀǊłƴȅƻǎŀƴ пΣф҈ 

(+0,3%p 2023.II.)

hǎȊǘŀƭŞƪŦƛȊŜǘŞǎƛ ǘŜǊǾŜƪ: ~488 Mrd Ft*hǎȊǘŀƭŞƪŦƛȊŜǘŞǎƛ ǘŜǊǾŜƪ: ~488 Mrd Ft*

{ȊŀōŀŘ ǘǃƪŜΥ 1978 Mrd Ft 
(+236 mrd 2023.II.)  

LƴǘŞȊƳŞƴȅŜƪ фм҈-łƴŀƪ van 4%-ot 
ƳŜƎƘŀƭŀŘƽ ǎȊŀōŀŘ ǇǳŦŦŜǊŜΦ

TMM: 19,3% (+0,5%p 2023.II.)TMM: 19,3% (+0,5%p 2023.II.)

! ōŀƴƪƻƪ ŜƭƻǎȊƭłǎŀ ŀ ǘŜƭƧŜǎ ǘǃƪŜƪǀǾŜǘŜƭƳŞƴȅ 
ŦŜƭŜǘǘƛ ǎȊŀōŀŘ ǘǃƪŜ ǎȊŜǊƛƴǘ

! ōŀƴƪƻƪ ƪƻƴȊŜǊǾŀǘƝǾ ƻǎȊǘŀƭŞƪŦƛȊŜǘŞǎƛ 
ǇƻƭƛǘƛƪłƧłƘƻȊ ŀȊ ab. ǾŜȊŜǘǃƛ ƪǀǊƭŜǾŜƭŜ 

ƛǎ ƘƻȊȊłƧłǊǳƭǘΦ

тΦ YŜǊŜǘŜǎ ƝǊłǎΥ !Ȋ ab. ƻǎȊǘŀƭŞƪŦƛȊŜǘŞǎǎŜƭ 
ƪŀǇŎǎƻƭŀǘƻǎ ŜƭǾłǊłǎŀƛ

тΦ YŜǊŜǘŜǎ ƝǊłǎΥ !Ȋ ab. ƻǎȊǘŀƭŞƪŦƛȊŜǘŞǎǎŜƭ 
ƪŀǇŎǎƻƭŀǘƻǎ ŜƭǾłǊłǎŀƛ

!Ȋ ŜƭƳǵƭǘ ŞǾŜƪƘŜȊ ƪŞǇŜǎǘ ŀƭŀŎǎƻƴȅŀōō 
ƻǎȊǘŀƭŞƪŦƛȊŜǘŞǎƛ ƘłƴȅŀŘΦ 

!Ȋ ŜƭƳǵƭǘ ŞǾŜƪƘŜȊ ƪŞǇŜǎǘ ŀƭŀŎǎƻƴȅŀōō 
ƻǎȊǘŀƭŞƪŦƛȊŜǘŞǎƛ ƘłƴȅŀŘΦ 
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! "!.+2%.$3:%2) ,)+6)$)4<3 "y3O'%3 3:).42y, 4/6<"" 
%-%,+%$%44ȟ 2O3:"%. ! 6)33:!4O2y ,!+/33<') "%4O4%+ (!4<3<2!

CƻǊǊłǎ μ ab.Φ

IƛǘŜƭκōŜǘŞǘ ƳǳǘŀǘƽΥ
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±łƭƭŀƭŀǘ ŦƻǊƛƴǘ ±łƭƭŀƭŀǘ ŘŜǾƛȊŀ
IłȊǘŀǊǘłǎ ŦƻǊƛƴǘIłȊǘŀǊǘłǎ ŘŜǾƛȊŀ
±łƭƭŀƭŀǘƛ ƭłǘǊŀǎȊƽƭƽ ŀǊłƴȅ όƧΦǎΦύIłȊǘŀǊǘłǎƛ ƭłǘǊŀǎȊƽƭƽ ŀǊłƴȅ όƧΦǎΦύ

hǇŜǊŀǘƝǾ [ƛƪǾƛŘƛǘłǎƛ ¢ŀǊǘŀƭŞƪ όh[¢ύΥ 

21 223 Mrd Ft

! ƳŀƎłƴǎȊŜƪǘƻǊ 
ōŜǘŞǘłƭƭƻƳłƴȅłƴŀƪ 72 
ǎȊłȊŀƭŞƪłƴŀƪ ŦŜƭŜƭ ƳŜƎΦ

όнлнпΦ ƳłǊŎƛǳǎύ

2022. dec: 71,2%

нлноΦ ƧǵƴΥ тсΣс҈

2023. dec: 74,5%! ōŀƴƪǊŜƴŘǎȊŜǊ ōŜǘŞǘłƭƭƻƳłƴȅłƴŀƪ ƴŜƎȅŜŘŞǾŜǎ 
ǘǊŀƴȊŀƪŎƛƽǎ ǾłƭǘƻȊłǎŀнлнпΦ ƳłǊŎΥ тоΣл҈
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! .%-4%,*%3^4y 6<,,!,!4) ()4%,%+ !2<.9! ()34/2)+53!. 
!,!#3/.9ȟ ! (<:4!24<3) ()4%,%+O 0%$)' ! &%,O2% #3v++%.4

2022.12. 2023.12.

±łƭƭŀƭŀǘƛ NPL
3,9%

465 Mrd Ft

3,8%

480 Mrd Ft

±łƭƭŀƭŀǘƛ флҌ NPL
1,2%

148 Mrd Ft

1,3%

168 Mrd Ft

IłȊǘŀǊǘłǎƛ NPL
4,4%

432 Mrd Ft

2,8%

294 Mrd Ft

IłȊǘŀǊǘłǎƛ флҌ 
NPL

1,5%

145 Mrd Ft

1,4%

146 Mrd Ft

! ƘłȊǘŀǊǘłǎƛ ǎȊŜƎƳŜƴǎōŜƴ ŀ ǇƻǊǘŦƽƭƛƽƳƛƴǃǎŞƎ ƧŀǾǳƭłǎłǘ ŀȊ ŞǾ Ŝƭǎǃ ŦŜƭŞōŜƴ ŀ ƪƻǊłōōŀƴ 
ƳƻǊŀǘƽǊƛǳƳōŀƴ ƭŞǾǃ ǸƎȅƭŜǘŜƪ ǘŜƭƧŜǎƝǘǃǾŞ ǎƻǊƻƭłǎŀ ǘłƳƻƎŀǘǘŀΣ ƳŜƭȅŜǘ ŀȊ ŞǾ ŜƎŞǎȊŞōŜƴ ŀȊ ŀƪǘƝǾ ōŀƴƪƛ 

ǇƻǊǘŦƽƭƛƽǘƛǎȊǘƝǘłǎƛ ǘŜǾŞƪŜƴȅǎŞƎ ŜƎŞǎȊƝǘŜǘǘ ƪƛΦ

! ƘłȊǘŀǊǘłǎƛ ǎȊŜƎƳŜƴǎōŜƴ ŀ ǇƻǊǘŦƽƭƛƽƳƛƴǃǎŞƎ ƧŀǾǳƭłǎłǘ ŀȊ ŞǾ Ŝƭǎǃ ŦŜƭŞōŜƴ ŀ ƪƻǊłōōŀƴ 
ƳƻǊŀǘƽǊƛǳƳōŀƴ ƭŞǾǃ ǸƎȅƭŜǘŜƪ ǘŜƭƧŜǎƝǘǃǾŞ ǎƻǊƻƭłǎŀ ǘłƳƻƎŀǘǘŀΣ ƳŜƭȅŜǘ ŀȊ ŞǾ ŜƎŞǎȊŞōŜƴ ŀȊ ŀƪǘƝǾ ōŀƴƪƛ 

ǇƻǊǘŦƽƭƛƽǘƛǎȊǘƝǘłǎƛ ǘŜǾŞƪŜƴȅǎŞƎ ŜƎŞǎȊƝǘŜǘǘ ƪƛΦ

нлнпΦ ŦŜōǊǳłǊ
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%Mrd Ft

фл ƴŀǇƻƴ ǘǵƭ ƴŜƳ ƪŞǎŜŘŜƭƳŜǎ ŘŜ ƴŜƳǘŜƭƧŜǎƝǘǃ łƭƭƻƳłƴȅ
фл ƴŀǇƻƴ ǘǵƭ ƪŞǎŜŘŜƭƳŜǎ łƭƭƻƳłƴȅ
омπфл ƴŀǇƻƴ ōŜƭǸƭ ƪŞǎŜŘŜƭƳŜǎ ƘƛǘŜƭŜƪ ŀǊłƴȅŀ όƧƻōō ǎƪłƭŀύ
фл ƴŀǇƻƴ ǘǵƭ ƪŞǎŜŘŜƭƳŜǎ ƘƛǘŜƭŜƪ ŀǊłƴȅŀ όƧƻōō ǎƪłƭŀύ
bŜƳǘŜƭƧŜǎƝǘǃ ƘƛǘŜƭŜƪ ŀǊłƴȅŀ όƧƻōō ǎƪłƭŀύ±łƭƭŀƭŀǘƛ NPL-Ǌłǘŀ: 

3,8%
IłȊǘŀǊǘłǎƛ NPL-ǊłǘŀΥ 

2,4%
! ƳŀƎłƴǎȊŜƪǘƻǊ ƴŜƳǘŜƭƧŜǎƝǘǃ ƘƛǘŜƭłƭƭƻƳłƴȅŀ 
Şǎ ŀǊłƴȅŀ ŀ ƘƛǘŜƭƛƴǘŞȊŜǘƛ ǎȊŜƪǘƻǊōŀƴ

aŜƎƧŜƎȅȊŞǎ μ нлмр-ǘǃƭ ŀ ƴŜƳǘŜƭƧŜǎƝǘǃ ƘƛǘŜƭŜƪ ŘŜŦƛƴƝŎƛƽƧŀ ƳŜƎǾłƭǘƻȊƻǘǘΣ ƛƴƴŜƴǘǃƭ ŀ фл ƴŀǇƻƴ ǘǵƭ ƪŞǎŜŘŜƭƳŜǎ ƘƛǘŜƭŜƪ ƳŜƭƭŜǘǘ 
ŀȊ ƻƭȅŀƴ фл ƴŀǇƻƴ ōŜƭǸƭ ƪŞǎŜŘŜƭƳŜǎ ƘƛǘŜƭŜƪ ƛǎ ƴŜƳǘŜƭƧŜǎƝǘǃƴŜƪ ƳƛƴǃǎǸƭƴŜƪΣ ŀƳŜƭȅŜƪƴŞƭ ƴŜƳŦƛȊŜǘŞǎ ǾŀƭƽǎȊƝƴǼǎƝǘƘŜǘǃΦ нлмл-

ƛƎ ǸƎȅŦŜƭŜƴƪŞƴǘΣ нлмл-ǘǃƭ ǎȊŜǊȊǃŘŞǎŜƴƪŞƴǘΦ CƻǊǊłǎ μ ab.Φ
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! "!.+2%.$3:%2 %'9 3ª,9/3 3/++ %3%4O. )3 -%'&%,%,.% ! 
,)+6)$)4<3)- O3 4y+%-%'&%,%,O32% 6/.!4+/:s %,6<2<3/+.!+

CƻǊǊłǎ μ ab.Φ

Szolvencia stresszteszt[ƛƪǾƛŘƛǘłǎƛ ǎǘǊŜǎǎȊǘŜǎȊǘ

! ǎǘǊŜǎǎȊǇłƭȅa ƪŞǘ ƴŜƎȅŜŘŞǾŞōŜƴ 
20-ол ǎȊłȊŀƭŞƪƻǎ ƘƛǘŜƭƪŜǊŜǘ-ƭŜƘƝǾłǎǎŀƭΣ мл-15 
ǎȊłȊŀƭŞƪƻǎ ōŜǘŞǘƪƛǾƻƴłǎǎŀƭ Şǎ ол ǎȊłȊŀƭŞƪƻǎ 
ǘǳƭŀƧŘƻƴƻǎƛ ŦƻǊǊłǎƪƛǾƻƴłǎǎŀƭ ǎȊłƳƻƭǳƴƪΣ ƳŜƭȅŜǘ 
łǊŦƻƭȅŀƳƎȅŜƴƎǸƭŞǎ Şǎ ǎȊƛƎƻǊǵōō ƪŀƳŀǘƪƻƴŘƝŎƛƽƪ 

ƪƝǎŞǊƴŜƪΦ 

! ǎǘǊŜǎǎȊǇłƭȅa ƪŞǘ ƴŜƎȅŜŘŞǾŞōŜƴ 
20-ол ǎȊłȊŀƭŞƪƻǎ ƘƛǘŜƭƪŜǊŜǘ-ƭŜƘƝǾłǎǎŀƭΣ мл-15 
ǎȊłȊŀƭŞƪƻǎ ōŜǘŞǘƪƛǾƻƴłǎǎŀƭ Şǎ ол ǎȊłȊŀƭŞƪƻǎ 
ǘǳƭŀƧŘƻƴƻǎƛ ŦƻǊǊłǎƪƛǾƻƴłǎǎŀƭ ǎȊłƳƻƭǳƴƪΣ ƳŜƭȅŜǘ 
łǊŦƻƭȅŀƳƎȅŜƴƎǸƭŞǎ Şǎ ǎȊƛƎƻǊǵōō ƪŀƳŀǘƪƻƴŘƝŎƛƽƪ 

ƪƝǎŞǊƴŜƪΦ 

! млл ǎȊłȊŀƭŞƪƻǎ LCR-ƪǀǾŜǘŜƭƳŞƴȅ ŦŜƭŜǘǘƛ 
ƭƛƪǾƛŘƛǘłǎƛ ǘǀōōƭŜǘ р ллл ƳƛƭƭƛłǊŘ ŦƻǊƛƴǘ.

CŜƭǘŞǘŜƭŜȊŞǎŜƪCŜƭǘŞǘŜƭŜȊŞǎŜƪ

! ǎǘǊŜǎǎȊǇłƭȅłƴ ŀ D5t ǎȊƛƴǘƧŜ ƪŞǘ ŞǾ ŀƭŀǘǘ 
ƳƛƴǘŜƎȅ мм ǎȊłȊŀƭŞƪƪŀƭΣ ŀ ƭŀƪƻǎǎłƎƛ ŦƻƎȅŀǎȊǘłǎ 

12-мо ǎȊłȊŀƭŞƪƪŀƭ ƳŀǊŀŘ Ŝƭ ŀȊ ŀƭŀǇǇłƭȅłǘƽƭΣ ƳƝƎ ŀ 
ŦƻƎƭŀƭƪƻȊǘŀǘłǎ мтт ŜȊŜǊ ŦǃǾŜƭ ƳŞǊǎŞƪƭǃŘƛƪΦ 
aƛƴŘŜȊǘ ŀȊ łǊŦƻƭȅŀƳ ŞǊŘŜƳƛ ƎȅŜƴƎǸƭŞǎŜ Şǎ 
ǎȊƛƎƻǊǵōō ƪŀƳŀǘƪƻƴŘƝŎƛƽƪ ƪƝǎŞǊƛƪΦ

! ǎǘǊŜǎǎȊǇłƭȅłƴ ŀ D5t ǎȊƛƴǘƧŜ ƪŞǘ ŞǾ ŀƭŀǘǘ 
ƳƛƴǘŜƎȅ мм ǎȊłȊŀƭŞƪƪŀƭΣ ŀ ƭŀƪƻǎǎłƎƛ ŦƻƎȅŀǎȊǘłǎ 

12-мо ǎȊłȊŀƭŞƪƪŀƭ ƳŀǊŀŘ Ŝƭ ŀȊ ŀƭŀǇǇłƭȅłǘƽƭΣ ƳƝƎ ŀ 
ŦƻƎƭŀƭƪƻȊǘŀǘłǎ мтт ŜȊŜǊ ŦǃǾŜƭ ƳŞǊǎŞƪƭǃŘƛƪΦ 
aƛƴŘŜȊǘ ŀȊ łǊŦƻƭȅŀƳ ŞǊŘŜƳƛ ƎȅŜƴƎǸƭŞǎŜ Şǎ 
ǎȊƛƎƻǊǵōō ƪŀƳŀǘƪƻƴŘƝŎƛƽƪ ƪƝǎŞǊƛƪΦ

CŜƭǘŞǘŜƭŜȊŞǎŜƪCŜƭǘŞǘŜƭŜȊŞǎŜƪ

! ǎȊŜƪǘƻǊǎȊƛƴǘǼ TMM нл ǎȊłȊŀƭŞƪ ŦŜƭŜǘǘ 
ŀƭŀƪǳƭƴŀ ŀ ǎǘǊŜǎǎȊǇłƭȅŀ ƪŞǘŞǾŜǎ 

ƘƻǊƛȊƻƴǘƧłƴΦ

! ƭƛƪǾƛŘƛǘłǎƛ Ƙƛłƴƴȅŀƭ ǎȊŜƳōŜǎǸƭǃ ōŀƴƪƻƪ 
ƭƛƪǾƛŘƛǘłǎƛ ǎȊǸƪǎŞƎƭŜǘŜ ƪŜǾŜǎŜōōΣ Ƴƛƴǘ 100 

ƳƛƭƭƛłǊŘ ŦƻǊƛƴǘΦ

aƛƴŘǀǎǎȊŜ мп ƳƛƭƭƛłǊŘ ŦƻǊƛƴǘƴȅƛ ǇƽǘƭƽƭŀƎƻǎ 
ǘǃƪŜƛƎŞƴȅ ƧŜƭŜƴǘƪŜȊƛƪ ŀ ǎǘǊŜǎǎȊǇłƭȅŀ 

ƳłǎƻŘƛƪ ŞǾŞƴŜƪ ǾŞƎŞƴΦ
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! (/:!-/+ .v6%+%$O3O6%, %52s0!-3:%24% #3v++%.4 ! PRIMEɕ )2/$<+ 
O24O+%ȟ ! KKE-2O')s"!. ! 4y+%O24O+ +)3%"" -O24O+"%. #3v++%.4

CƻǊǊłǎ μ ! CBRE Şǎ ŀ Cushman & Wakefield ŀŘŀǘŀƛ ŀƭŀǇƧłƴ MNB-ǎȊłƳƝǘłǎ

A prime ƛǊƻŘłƪ ǘǃƪŜŞǊǘŞƪ-ǾłƭǘƻȊłǎƻƪ ŀ ƪǀȊŞǇ-kelet-ŜǳǊƽǇŀƛ Şǎ Ŧǃōō ƴȅǳƎŀǘ-ŜǳǊƽǇŀƛ 
ŦǃǾłǊƻǎƻƪ ƛǊƻŘŀǇƛŀŎŀƛƴ

aŜƎƧŜƎȅȊŞǎ μ !Ȋ łōǊłƴ ƳƛƴŘŜƴ ƛŘǃǇƻƴǘǊŀ ŀ нлннΦ ƳłǎƻŘƛƪ ƴŜƎȅŜŘŞǾƘŜȊ ǾƛǎȊƻƴȅƝǘƻǘǘ ǾłƭǘƻȊłǎƻƪ ǎȊŜǊŜǇŜƭƴŜƪΦ ! prime irodapiaci 
ǎȊŜƎƳŜƴǎ ŞǊǘŞƪŀƭŀƪǳƭłǎłƴŀƪ ƳŞǊǘŞƪŜ ƴŜƳ ǊŜǇǊŜȊŜƴǘŀǘƝǾ ŀ ǘŜƭƧŜǎ ǇƛŀŎǊŀ ƴŞȊǾŜΣ ŀȊƻƴōŀƴ ŀƴƴŀƪ ƛǊłƴȅŀ Ƨƽ ƛƴŘƛƪłǘƻǊ ŀ ǘŜƭƧŜǎ ǇƛŀŎƛ 

ŞǊǘŞƪŀƭŀƪǳƭłǎ ǘŜƴŘŜƴŎƛłƧłǊŀΦ ϝ! prime ǾŀƎȅ ŜƭǎǃŘƭŜƎŜǎ ƧŜƭȊǃ ŀ ƭŜƎƧƻōō ŜƭƘŜƭȅŜȊƪŜŘŞǎǼ Şǎ ƳƛƴǃǎŞƎǼ ƛƴƎŀǘƭŀƴƻƪǊŀ ǳǘŀƭΦ

¢ǃƪŜŞǊǘŞƪ-ǾłƭǘƻȊłǎƻƪ az 
ƛǊƻŘŀǇƛŀŎƛ ŜƭǎǃŘƭŜƎŜǎϝ 

ƘƻȊŀƳƻƪ Şǎ ŜƭǎǃŘƭŜƎŜǎ ōŞǊƭŜǘƛ 
ŘƝƧŀƪ ŀƭŀƪǳƭłǎŀ ŀƭŀǇƧłƴ 2023. 

IV. vs. 2022. II.:

Nyugat-9ǳǊƽǇŀΥ (-25%)ς(-34%)Nyugat-9ǳǊƽǇŀΥ (-25%)ς(-34%)

KKE: (-14%)ς(-21%) KKE: (-14%)ς(-21%) 

Budapest: -21%Budapest: -21% 60
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CZ HU PL RO SK FR DE NL UK

2022. II. = 100%

.ŞǊƭŜǘƛ ŘƝƧ ƘŀǘłǎŀIƻȊŀƳ Ƙŀǘłǎŀ! ǘǃƪŜŞǊǘŞƪ ŀƭŀƪǳƭłǎŀ όƧƻōō ǘŜƴƎŜƭȅύ

YǀȊŞǇ-Kelet-9ǳǊƽǇŀ Nyugat-9ǳǊƽǇŀ
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! "!.+) +)-54!4<3/+"!. %-%,+%$%44 ! 02/*%+4()4%,%+ 
&%$%:%4%).%+ 0)!#) O24O+% ςπςσ-"!.ȣ

A kereskedelmi ingatlannal fedezett projekthitelek 
ƳŜƎƻǎȊƭłǎŀ ŀ ŦŜŘŜȊŜǘƛ ŞǊǘŞƪ нлноΦ ŞǾƛ ǾłƭǘƻȊłǎŀ ǎȊŜǊƛƴǘ

CƻǊǊłǎ L ab.Φ

aŜƎƧŜƎȅȊŞǎ μ ! нлноΦ ŞǾ ǾŞƎƛ ǇƛŀŎƛ ŞǊǘŞƪ ŀǊłƴȅłōŀƴΦ ! ƳŜƎǾŀƭƽǎǳƭǘ ƛǊƻŘłƪΣ ƪƛǎƪŜǊŜǎƪŜŘŜƭƳƛ- Şǎ ƛǇŀǊƛ-logisztikai ingatlanok, 
ǾŀƭŀƳƛƴǘ ǎȊłƭƭƻŘłƪ ǇǊƻƧŜƪǘƘƛǘŜƭŜƛƴŜƪ ƛƴƎŀǘƭŀƴŦŜŘŜȊŜǘŜƛ ŀƭŀǇƧłƴΦ bŞƘłƴȅ ŜǎŜǘōŜƴ ŀ ŦŜŘŜȊŜǘ ŞǊǘŞƪŞƴŜƪ ŀƭŀƪǳƭłǎłǘ ǘŜŎƘƴƛƪŀƛ 

ƘŀǘłǎƻƪΣ ǘǀōōŜƪ ƪǀȊǀǘǘ ŦŜƧƭŜǎȊǘŞǎ ŜǎŜǘŞƴ ǘŜƭƧŜǎ ƪŞǎȊǸƭǘǎŞƎǊŜ ƧŜƭŜƴǘŞǎΣ ŦŜŘŜȊŜǘƴȅƛƭǾłƴǘŀǊǘłǎƛ ƳƽŘƻǎƝǘłǎƻƪ ƛǎ ōŜŦƻƭȅłǎƻƭƘŀǘǘłƪΦ

tƻǊǘŦƽƭƛƽƳƛƴǃǎŞƎ 
нлно ǾŞƎŞƴ

NPL-ǊłǘŀΥ оΣф҈NPL-ǊłǘŀΥ оΣф҈

Emelkedett a Stage 2 
ƘƛǘŜƭŜƪ ŀǊłƴȅŀ ŞǾŜǎ 
ǀǎǎȊŜǾŜǘŞǎōŜƴΦ

Emelkedett a Stage 2 
ƘƛǘŜƭŜƪ ŀǊłƴȅŀ ŞǾŜǎ 
ǀǎǎȊŜǾŜǘŞǎōŜƴΦ

59Η ƪƻƴƪǊŞǘ ƪŞǎŜŘŜƭƳŜƪ 
ƳŞƎ ƴŜƳ ƧŜƭŜƴǘƪŜȊǘŜƪΦ 
59Η ƪƻƴƪǊŞǘ ƪŞǎŜŘŜƭƳŜƪ 
ƳŞƎ ƴŜƳ ƧŜƭŜƴǘƪŜȊǘŜƪΦ 

ΧƳŜƭȅ ƝƎȅ ŀ ǇƛŀŎƛ ŦƻƭȅŀƳŀǘƻƪƪŀƭ ŜƭƭŜƴǘŞǘŜǎ ǘŜƴŘŜƴŎƛłǘ ƳǳǘŀǘƻǘǘΦ ΧƳŜƭȅ ƝƎȅ ŀ ǇƛŀŎƛ ŦƻƭȅŀƳŀǘƻƪƪŀƭ ŜƭƭŜƴǘŞǘŜǎ ǘŜƴŘŜƴŎƛłǘ ƳǳǘŀǘƻǘǘΦ 

мΦ YŜǊŜǘŜǎ ƝǊłǎ: A bankrendszer 
kereskedelmiingatlan-ǇƛŀŎƛ ƪƛǘŜǘǘǎŞƎŜ 
ƪŜȊŜƭƘŜǘǃ ƪƻŎƪłȊŀǘƻǘ ƧŜƭŜƴǘ

мΦ YŜǊŜǘŜǎ ƝǊłǎ: A bankrendszer 
kereskedelmiingatlan-ǇƛŀŎƛ ƪƛǘŜǘǘǎŞƎŜ 
ƪŜȊŜƭƘŜǘǃ ƪƻŎƪłȊŀǘƻǘ ƧŜƭŜƴǘ
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5'9!.!++/2 ! +v6%4+%:y +O4 O6"%. !,!#3/.9 
2%&).!.3:^2/:<3) )'O.9 +%,%4+%:)+ȣ

 0

 10

 20

 30

 40

 50

 60

 70

 80

 90

 100

 0

 20

 40

 60

 80

 100

 120

 140

 160

 180

 200

2
0
2

4
. 

I.

II
.

II
I.

IV
.

2
0
2

5
. 

I.

II
.

II
I.

IV
.

2
0
2

6
. 

I.

II
.

II
I.

IV
.

2
0
2

7
. 

I.

II
.

II
I.

IV
.

2
0
2

8
. 

I.

II
.

II
I.

IV
.

н
л
н
ф
 
Ş
ǎ
 
ǳ
ǘ
ł
ƴ
ŀ

%Mrd Ft

bƻǊƳłƭ ǘǀǊƭŜǎȊǘŞǎ
Bullet
Balloon
[ŜƧłǊƽ łƭƭƻƳłƴȅ ŀǊłƴȅŀ ƪǳƳǳƭłƭǘŀƴ όƧƻōō ǎƪłƭŀύ

! ƪŜǊŜǎƪŜŘŜƭƳƛ ƛƴƎŀǘƭŀƴƴŀƭ ŦŜŘŜȊŜǘǘ ǇǊƻƧŜƪǘƘƛǘŜƭŜƪ ƭŜƧłǊŀǘ ǎȊŜǊƛƴǘƛ ŜƭƻǎȊƭłǎŀ

CƻǊǊłǎ L ab.Φ

aŜƎƧŜƎȅȊŞǎ μ ! ƘƛǘŜƭƛƴǘŞȊŜǘƛ ǎȊŜƪǘƻǊ ƘƛǘŜƭŜƛ ŦŜƴƴłƭƭƽ ǘǃƪŜǀǎǎȊŜƎ ŀƭŀǇƧłƴΦ ! нлнф-ǘǃƭ ƭŜƧłǊƽ łƭƭƻƳłƴȅ ǀǎǎȊŜƎŜ мрот ƳƛƭƭƛłǊŘ 
ŦƻǊƛƴǘΦ ¢ǀǊƭŜǎȊǘŞǎƛ ƪŀǘŜƎƽǊƛłƪΥ Bullet - ŀȊƻƴ ƘƛǘŜƭŜƪΣ ŀƳŜƭȅŜƪ ŜǎŜǘŞōŜƴ ŦǳǘŀƳƛŘǃ ǾŞƎŞƴ ŜƎȅǀǎǎȊŜƎōŜƴ ŜǎŜŘŞƪŜǎ ǘǀǊƭŜǎȊǘǃǊŞǎȊƭŜǘ 

ŀǊłƴȅŀ ŜƭŞǊƛ ŀ млл ǎȊłȊŀƭŞƪƻǘΤ Balloon - ŀȊƻƴ ƘƛǘŜƭŜƪΣ ŀƳŜƭȅŜƪ ŜǎŜǘŞōŜƴ ŦǳǘŀƳƛŘǃ ǾŞƎŞƴ ŜƎȅǀǎǎȊŜƎōŜƴ ŜǎŜŘŞƪŜǎ 
ǘǀǊƭŜǎȊǘǃǊŞǎȊƭŜǘ ŀǊłƴȅŀ ŜƭŞǊƛ ŀ нл ǎȊłȊŀƭŞƪƻǘΣ ŘŜ млл ǎȊłȊŀƭŞƪƴłƭ ƪƛǎŜōōΤ bƻǊƳłƭ ǘǀǊƭŜǎȊǘŞǎ -  ŀȊƻƴ ƘƛǘŜƭŜƪΣ ŀƳŜƭȅŜƪ ŜǎŜǘŞōŜƴ 

ŦǳǘŀƳƛŘǃ ǾŞƎŞƴ ŜƎȅǀǎǎȊŜƎōŜƴ ŜǎŜŘŞƪŜǎ ǘǀǊƭŜǎȊǘǃǊŞǎȊƭŜǘ ŀǊłƴȅŀ ƪƛǎŜōō Ƴƛƴǘ нл ǎȊłȊŀƭŞƪΦ

2025-ig ŀ нлно ǾŞƎŞƴ 
ŦŜƴƴłƭƭƽ ƘƛǘŜƭłƭƭƻƳłƴȅ 
мм ǎȊłȊŀƭŞƪŀ ƧłǊ ƭŜΦ

V ;ǊŘŜƳōŜƴ ŜƭƳŀǊŀŘ ŀ нлнн-23-
ŀǎ ŦƻƭȅƽǎƝǘłǎƛ ǾƻƭǳƳŜƴǘǃƭ

wŜŦƛƴŀƴǎȊƝǊƻȊłǎƛ ƛƎŞƴȅΥ

V bŜƳȊŜǘƪǀȊƛ ǀǎǎȊŜƘŀǎƻƴƭƝǘłǎōŀƴ ƛǎ 
alacsony:

USA: 27%

UK, FRΣ 59 łǘƭŀƎΥ нс҈
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ȣO3 ! "!.+2%.$3:%2 02/*%+4()4%,-+)4%443O'% -O23O+%,4

! ƘƛǘŜƭƛƴǘŞȊŜǘŜƪ ƳŜƎƻǎȊƭłǎŀ ŀ ǇǊƻƧŜƪǘƘƛǘŜƭ-łƭƭƻƳłƴȅκǎȊŀǾŀǘƻƭƽǘǃƪŜ ŀǊłƴȅ ǎȊŜǊƛƴǘ
aŜƎƧŜƎȅȊŞǎ μ ! ƘƛǘŜƭƛƴǘŞȊŜǘƛ ǎȊŜƪǘƻǊ ŀ ŦƛƽƪǘŜƭŜǇŜƪ ƴŞƭƪǸƭƛΣ ƴŜƳ ƪƻƴǎȊƻƭƛŘłƭǘ ŀŘŀǘŀƛΣ ƳŞǊƭŜƎŦǃǀǎǎȊŜƎ-ŀǊłƴȅƻǎŀƴΦ нлмф-ig a 

CRR projekthitel-ŘŜŦƛƴƝŎƛƽ ǎȊŜǊƛƴǘƛ ǇǊƻƧŜƪǘƘƛǘŜƭ-łƭƭƻƳłƴȅ ŀƭŀǇƧłƴΣ нлнл-ǘƽƭ ōǃǾŜōō ǇǊƻƧŜƪǘƘƛǘŜƭ-ŘŜŦƛƴƝŎƛƽ ŀƭŀǇƧłƴΣ ŀ ōǃǾŜōō 
ŘŜŦƛƴƝŎƛƽ ƘŀǎȊƴłƭŀǘŀ нлноΦ L±Φ ƴŜƎȅŜŘŞǾōŜƴ ну ǎȊłȊŀƭŞƪƪŀƭ ƳŀƎŀǎŀōō ǇǊƻƧŜƪǘƘƛǘŜƭ-łƭƭƻƳłƴȅǘ ŜǊŜŘƳŞƴȅŜȊ ŀ CRR 

ŘŜŦƛƴƝŎƛƽƘƻȊ ƪŞǇŜǎǘΦ нлмф-ǘǃƭ ŀȊ NKP łƭƭƻƳłƴƴȅŀƭ ƴǀǾŜƭǘ ŀŘŀǘ ŀȊ ƛƴƎŀǘƭŀƴǸƎȅƭŜǘŜƪƘŜȊ ƪŀǇŎǎƻƭƽŘƽ NKP 
ƪǀǘǾŞƴȅłƭƭƻƳłƴȅƻƪŀǘ ƛǎ ǘŀǊǘŀƭƳŀȊȊŀ ŀ ǇǊƻƧŜƪǘƘƛǘŜƭŜƪ ƳŜƭƭŜǘǘΦ

CƻǊǊłǎ L ab.Φ

tƻǘŜƴŎƛłƭƛǎŀƴ ŜƳŜƭƪŜŘǃ CRE piaci 
ƪƻŎƪłȊŀǘƻƪ Č нлноΦ ƻƪǘƽōŜǊōŜƴ 
ŀȊ ab. tŞƴȊǸƎȅƛ {ǘŀōƛƭƛǘłǎƛ 
¢ŀƴłŎǎŀ ŀ rŜƴŘǎȊŜǊƪƻŎƪłȊŀǘƛ 
ǘǃƪŜǇǳŦŦŜǊ όSyRBύ ǇǊŜǾŜƴǘƝǾ ŎŞƭǵ 
ǵƧǊŀŀƪǘƛǾłƭłǎłǊƽƭ ŘǀƴǘǀǘǘΦ

A szektor ǎȊŀǾŀǘƻƭƽǘǃƪŜ-
ŀǊłƴȅƻǎ ƪƛǘŜǘǘǎŞƎŜ (34%) 

kevesebb, mint a fele a 2008-
нлмн ƪǀȊǀǘǘƛ ǎȊƛƴǘŜƪƴŜƪ.
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100%- 75-100%

50-75% 25-50%

10-25% 0-10%

0% tǊƻƧŜƪǘƘƛǘŜƭκǎȊŀǾŀǘƻƭƽǘǃƪŜ

όtǊƻƧŜƪǘƘƛǘŜƭҌbYt łƭƭƻƳłƴȅύκǎȊŀǾŀǘƻƭƽǘǃƪŜ
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!: <2!:<3"! 4v24O.y "%!6!4+/:<3 4!24s3 4/2:^4<3/+!4 
OKOZHAT ɀ &s+53:"!. ! THM-PLAFON

мΦ aŜƴƴȅƛōŜƴ ŎǎǀƪƪŜƴǘŜǘǘŜ ŀ ƪŀƳŀǘǎȊƛƴǘŜǘΚ мΦ aŜƴƴȅƛōŜƴ ŎǎǀƪƪŜƴǘŜǘǘŜ ŀ ƪŀƳŀǘǎȊƛƴǘŜǘΚ 

нΦ {ŞǊǸƭ-Ŝ ŀ ōŀƴƪƻƪ łǊŀȊłǎƛ ŦǸƎƎǾŞƴȅŜΣ Şǎ ŀ 
ƘƛǘŜƭƪƻŎƪłȊŀǘƻƪ ŦƛƎȅŜƭŜƳōŜǾŞǘŜƭŜΚ 
нΦ {ŞǊǸƭ-Ŝ ŀ ōŀƴƪƻƪ łǊŀȊłǎƛ ŦǸƎƎǾŞƴȅŜΣ Şǎ ŀ 
ƘƛǘŜƭƪƻŎƪłȊŀǘƻƪ ŦƛƎȅŜƭŜƳōŜǾŞǘŜƭŜΚ 

±L½{D#[¢ Y;w5;{9Y aj5{½9w¢!b

! ƭŀƪłǎƘƛǘŜƭŜƪŜǘ ŀ ǎȊŀōŀŘ ŦŜƭƘŀǎȊƴłƭłǎǵ 
ƧŜƭȊłƭƻƎƘƛǘŜƭŜƪƘŜȊ ƘŀǎƻƴƭƝǘǾŀ ς nagyobb 

ŎǎǀƪƪŜƴŞǎ ǘǀǊǘŞƴǘ-e a 
ƭŀƪłǎƘƛǘŜƭƪŀƳŀǘƻƪōŀƴΚ

! ƭŀƪłǎƘƛǘŜƭŜƪŜǘ ŀ ǎȊŀōŀŘ ŦŜƭƘŀǎȊƴłƭłǎǵ 
ƧŜƭȊłƭƻƎƘƛǘŜƭŜƪƘŜȊ ƘŀǎƻƴƭƝǘǾŀ ς nagyobb 

ŎǎǀƪƪŜƴŞǎ ǘǀǊǘŞƴǘ-e a 
ƭŀƪłǎƘƛǘŜƭƪŀƳŀǘƻƪōŀƴΚ

.ŀƴƪƛ łǊŀȊłǎƛ ŦǸƎƎǾŞƴȅŜƪ ǊŜƎǊŜǎǎȊƛƽǎ 
ƪǀȊŜƭƝǘŞǎŜ ς ǾłƭǘƻȊƛƪ-Ŝ ŀ ƧǀǾŜŘŜƭŜƳ 

szerepe?

.ŀƴƪƛ łǊŀȊłǎƛ ŦǸƎƎǾŞƴȅŜƪ ǊŜƎǊŜǎǎȊƛƽǎ 
ƪǀȊŜƭƝǘŞǎŜ ς ǾłƭǘƻȊƛƪ-Ŝ ŀ ƧǀǾŜŘŜƭŜƳ 

szerepe?

нлнпΦ ƧŀƴǳłǊΦ мΦΥ !Ȋ ǀƴƪŞƴǘŜǎ THM-ǇƭŀŦƻƴ ƳŞǊǘŞƪŜ 7,3%-ra ŎǎǀƪƪŜƴǘΦ

2023. okt.: Az 
ǀƴƪŞƴǘŜǎ THM-
ǇƭŀŦƻƴ ŀƭł Ŝǎǃ 
ǎȊŜǊȊǃŘŞǎŜǎ 
ŞǊǘŞƪΥ 66%

2023. nov.: Az 
ǀƴƪŞƴǘŜǎ THM-
ǇƭŀŦƻƴ ŀƭł Ŝǎǃ 
ǎȊŜǊȊǃŘŞǎŜǎ 
ŞǊǘŞƪΥ 90%

2023. dec.: Az 
ǀƴƪŞƴǘŜǎ THM-
ǇƭŀŦƻƴ ŀƭł Ŝǎǃ 
ǎȊŜǊȊǃŘŞǎŜǎ 
ŞǊǘŞƪΥ 97%

2024. febr.: Az 
ǀƴƪŞƴǘŜǎ THM-
ǇƭŀŦƻƴ ŀƭł Ŝǎǃ 
ǎȊŜǊȊǃŘŞǎŜǎ 
ŞǊǘŞƪΥ 83%

2024. jan.: Az 
ǀƴƪŞƴǘŜǎ THM-
ǇƭŀŦƻƴ ŀƭł Ŝǎǃ 
ǎȊŜǊȊǃŘŞǎŜǎ 
ŞǊǘŞƪΥ 49%

нлнпΦ ƳłǊŎΦΥ Az 
ǀƴƪŞƴǘŜǎ THM-
ǇƭŀŦƻƴ ŀƭł Ŝǎǃ 
ǎȊŜǊȊǃŘŞǎŜǎ 
ŞǊǘŞƪΥ 91%

нлноΦ ƻƪǘƽōŜǊ оΦΥ A GFM ǀƴƪŞƴǘŜǎ THM-plafon ōŜǾŜȊŜǘŞǎŞǊŜ ƪŞǊƛ ŀ ōŀƴƪƻƪŀǘΦ

нлноΦ ƻƪǘƽōŜǊ фΦΥ Az ǀƴƪŞƴǘŜǎ ¢Ia-ǇƭŀŦƻƴ ōŜǾŜȊŜǘŞǎŜΥ ŀȊ ǵƧΣ ǇƛŀŎƛ ƭŀƪłǎƘƛǘŜƭŜƪ THM-e max. 8,5% lehet.
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A THM-0,!&/. <4,!'/3!. ρȟρ 3:<:!,O+0/.44!, #3v++%.4%44% 
!: ª* ,!+<3()4%,%+ KAMATAIT ! 02/'2!- %,3y υ (s.!0*<"!.
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%%

[ŀƪłǎƘƛǘŜƭΥ łǘƭŀƎƻǎ ƪŀƳŀǘ

{ȊŀōŀŘ ŦŜƭƘŀǎȊƴłƭłǎǵ ƧŜƭȊłƭƻƎƘƛǘŜƭΥ łǘƭŀƎƻǎ ƪŀƳŀǘ

[ŀƪłǎƘƛǘŜƭΥ ǎǵƭȅƻȊƻǘǘ łǘƭŀƎƻǎ ƪŀƳŀǘ

{ȊŀōŀŘ ŦŜƭƘΦ ƧȊƎƘΦΥ ǎǵƭȅƻȊƻǘǘ łǘƭŀƎƻǎ ƪŀƳŀǘ
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.ŜŎǎƭŞǎƛ ōƛȊƻƴȅǘŀƭŀƴǎłƎ

#ǘƭŀƎƻǎ ƭŀƪłǎƘƛǘΦπƪŀƳŀǘŎǎǀƪƪΦ

¢IaπǇƭŀŦƻƴ ōŜŎǎǸƭǘ Ƙŀǘłǎŀ

ǎȊłȊŀƭŞƪǇƻƴǘ

!Ȋ ǵƧ ƧŜƭȊłƭƻƎƘƛǘŜƭŜƪ łǘƭŀƎƻǎ ƪŀƳŀǘƭłōŀƛ Şǎ ŀ THM-ǇƭŀŦƻƴ ōŜŎǎǸƭǘ Ƙŀǘłǎŀ

aŜƎƧŜƎȅȊŞǎ μ ϝнлнпΦ ŦŜōǊǳłǊƛƎΦ [ŀƪłǎƘƛǘŜƭŜƪ ŜǎŜǘŞƴ Ŏǎŀƪ ŀ ƴŜƳ ǘłƳƻƎŀǘƻǘǘΣ ǇƛŀŎƛ ƘƛǘŜƭŜƪΦ ! ǎǵƭȅƻƪ ŀ ƘƛǘŜƭǀǎǎȊŜƎŜƪΦ ! Ƨƻōō 
ǇŀƴŜƭŜƴ ŀ ƪŞƪ Ǿƻƴŀƭ ŀ нлноΦ ǎȊŜǇǘŜƳōŜǊƘŜȊ ǾƛǎȊƻƴȅƝǘƻǘǘ ƪǳƳǳƭłƭǘ łǘƭŀƎƻǎ ŎǎǀƪƪŜƴŞǎΦ

CƻǊǊłǎ L ab. ǎȊłƳƝǘłǎΦ

оΦ YŜǊŜǘŜǎ ƝǊłǎ: 

AȊ ǵƧ ǇƛŀŎƛ ƭŀƪłǎƘƛǘŜƭŜƪǊŜ 
ǾƻƴŀǘƪƻȊƽ THM-plafon 

Ƙŀǘłǎŀƛ

оΦ YŜǊŜǘŜǎ ƝǊłǎ: 

AȊ ǵƧ ǇƛŀŎƛ ƭŀƪłǎƘƛǘŜƭŜƪǊŜ 
ǾƻƴŀǘƪƻȊƽ THM-plafon 

Ƙŀǘłǎŀƛ

Difference-in-
differences ōŜŎǎƭŞǎƛ 
ƳƽŘǎȊŜǊ ŜǊŜŘƳŞƴȅŜ 

ŀƭŀǇƧłƴΦ
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! ,!+<3()4%,%+ %3%4O"%. -O23O+,y$4%+ ! &%,<2!+

aŜƎƧŜƎȅȊŞǎμ ! ǘłƳƻƎŀǘƻǘǘ ƪƻƴǎǘǊǳƪŎƛƽƪ ŀȊ NHP ZOP ƘƛǘŜƭŜƪŜǘΣ ŀ ǘłƳƻƎŀǘƻǘǘ CSOK ƘƛǘŜƭŜƪŜǘΣ ŀ ǘłƳƻƎŀǘƻǘǘ łǘƘƛŘŀƭƽ ƘƛǘŜƭŜƪŜǘ 
Şǎ ŀ ǘłƳƻƎŀǘƻǘǘ ƭŀƪłǎƘƛǘŜƭŜƪŜǘ ǘŀǊǘŀƭƳŀȊȊłƪΦ {ȊŜǊȊǃŘŞǎŜǎ ǾƻƭǳƳŜƴƴŜƭ ǎǵƭȅƻȊƻǘǘ łǘƭŀƎƻƪΦ ! ŦŜƭłǊŀƪŀǘ ƪŀƳŀǘǇŜǊƛƽŘǳǎƻƪ 

ǎȊŜǊƛƴǘƛΣ ǊŜƭŜǾłƴǎΣ п ƘƽƴŀǇǇŀƭ ƪƻǊłōōŀƴ ƳŜƎŦƛƎȅŜƭǘ .Lw{ ŀŘŀǘƻƪ ŀƭŀǇƧłƴ ǎȊłƳƻƭǘǳƪΣ ƪƛǾŞǾŜ ŀ нлнп ƧŀƴǳłǊƧłǘƽƭ ŜƭŞǊƘŜǘǃΣ ǵƧ 
CSOK ƪƻƴǎǘǊǳƪŎƛƽǘΣ ŀƳŜƭȅŜƪ ŜǎŜǘŞōŜƴ ŀ п ƘƽƴŀǇǇŀƭ ƪƻǊłōōŀƴ ƳŜƎŦƛƎȅŜƭǘΣ р ŞǾŜǎ IRS ƘƻȊŀƳƻǘ ƘŀǎȊƴłƭǘǳƪ ǊŜŦŜǊŜƴŎƛŀƪŞƴǘΦ 

CƻǊǊłǎ μ ab.Φ

A CSOK PLUSZ ƳŀȄƛƳłƭƛǎ ƪŀƳŀǘŀ 
ŀƭŀŎǎƻƴȅŀōōΣ Ƴƛƴǘ ŀ ƪƻǊłōōƛ CSOK-
ƘƛǘŜƭ ŜǎŜǘŞōŜƴΣ ƝƎȅ ŀ ǘłƳƻƎŀǘƻǘǘ 
ǘŜǊƳŞƪŜƪ ŦŜƭłǊŀ is ƳŞǊǎŞƪƭǃŘƛƪ.

#ǘƭŀƎƻǎ THM όнлнпΦ ƳłǊŎΦύ#ǘƭŀƎƻǎ THM όнлнпΦ ƳłǊŎΦύ

tƛŀŎƛ ƭŀƪłǎƘƛǘŜƭΥ 6,7%tƛŀŎƛ ƭŀƪłǎƘƛǘŜƭΥ 6,7%

¢łƳƻƎŀǘƻǘǘ ƭŀƪłǎƘƛǘŜƭΥ 9,0%¢łƳƻƎŀǘƻǘǘ ƭŀƪłǎƘƛǘŜƭΥ 9,0%

{ȊŜƳŞƭȅƛ ƪǀƭŎǎǀƴΥ 18,3%{ȊŜƳŞƭȅƛ ƪǀƭŎǎǀƴΥ 18,3%

A THM plafon ǎȊǼƪƝǘƛ ŀ ŦŜƭłǊŀǘ ŀ piaci 
hiteleken.

!Ȋ ǵƧ ƪƛōƻŎǎłǘłǎǵ ƭŀƪłǎƘƛǘŜƭŜƪ Şǎ ǎȊŜƳŞƭȅƛ ƘƛǘŜƭŜƪ 
ŦŜƭłǊłƴŀƪ ŀƭŀƪǳƭłǎŀ
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ǎȊłȊŀƭŞƪǇƻƴǘ%

мл ŞǾŜǎ Lw{
¢łƳƻƎŀǘƻǘǘ ƭŀƪłǎƘƛǘŜƭŜƪ ŦŜƭłǊŀ п ƘƽƴŀǇǇŀƭ ƪƻǊłōōƛ ǊŜŦΦƘƻȊŀƳƳŀƭ όƧΦǎΦύ
tƛŀŎƛ ƭŀƪłǎƘƛǘŜƭŜƪ ŦŜƭłǊŀ п ƘƽƴŀǇǇŀƭ ƪƻǊłōōƛ ǊŜŦΦƘƻȊŀƳƳŀƭ όƧΦǎΦύ
{ȊŜƳŞƭȅƛ ƘƛǘŜƭŜƪ ŦŜƭłǊŀ п ƘƽƴŀǇǇŀƭ ƪƻǊłōōƛ ǊŜŦΦƘƻȊŀƳƳŀƭ όƧΦǎΦύ
[ŀƪłǎƘƛǘŜƭŜƪ ŦŜƭłǊŀ п ƘƽƴŀǇǇŀƭ ƪƻǊłōōƛ ǊŜŦΦƘƻȊŀƳƳŀƭ όƧΦǎΦύ
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ǎȊłȊŀƭŞƪǇƻƴǘǎȊłȊŀƭŞƪǇƻƴǘ

WǀǾŜŘŜƭŜƳƪŀǘŜƎƽǊƛłƪ

¢IaπǇƭŀŦƻƴ ōŜǾŜȊŜǘŞǎŜ Ŝƭǃǘǘ¢IaπǇƭŀŦƻƴ ōŜǾŜȊŜǘŞǎŜ ǳǘłƴ

! "%6%:%4O3 54<. '9%.'­,4 !: !$s3+/#+<:!4) 4O.9%:y+ O3 
! ,!+<3()4%,+!-!4/+ +v:v44) v33:%&­''O3

YŀƳŀǘƪǸƭǀƴōǀȊŜǘ ŀ слл-800 ezer forintos 
ƧǀǾŜŘŜƭŜƳƪŀǘŜƎƽǊƛłƘƻȊ ƪŞǇŜǎǘ ŀȊ ƛƴǘŞȊƪŜŘŞǎ Ŝƭǃǘǘ Şǎ ǳǘłƴ

aŜƎƧŜƎȅȊŞǎ μ IŀǾƛ ƴŜǘǘƽ ƧǀǾŜŘŜƭƳŜƪΦ !Ȋ ŞǊǘŞƪŜƪ ŀ ƧǀǾŜŘŜƭŜƳƪŀǘŜƎƽǊƛłƪ ƪŀƳŀǘǊŀ ƎȅŀƪƻǊƻƭǘ łǘƭŀƎƻǎ Ƙŀǘłǎłǘ ƳǳǘŀǘƧłƪ ŀ слл-
улл ŜȊŜǊ ŦƻǊƛƴǘƻǎ ƪŀǘŜƎƽǊƛłƘƻȊ ƪŞǇŜǎǘΦ ! нлнпΦ ŦŜōǊǳłǊƛƎ ƪǀǘǀǘǘ ǎȊŜǊȊǃŘŞǎŜƪŜǘ ŦƛƎȅŜƭŜƳōŜ ǾŞǾŜΦ  

CƻǊǊłǎ L ab. ǎȊłƳƝǘłǎΦ

A THM-ǇƭŀŦƻƴ ŀ ƳŀƎŀǎ ƪƻŎƪłȊŀǘǵ 
ǸƎȅŦŜƭŜƪ kamatait jobban 

ŎǎǀƪƪŜƴǘŜǘǘŜΦ

mǎǎȊŜǎȊǼƪǸƭǘ ŀȊ łǊŀȊłǎΦ

! ƳŀƎŀǎŀōō ƪƻŎƪłȊŀǘǵ ǸƎȅŦŜƭŜƪ 
ŜǎŜǘŞōŜƴ ŀ ŦŜƭłǊ ƴŜƳ ōƛȊǘƻǎΣ ƘƻƎȅ 

ŦŜŘŜȊƛ ŀ ƪƻŎƪłȊŀǘƻƪŀǘΗ

! ƧǀǾŜŘŜƭŜƳ ǎȊŜǊŜǇŜ ƧƽǾŀƭ ƪƛǎŜōō 
lett a kamatokban.
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! +/#+<:!4/3!"" ­'9&%,%+ %'9%,y2% .%- 3:/25,4!+ +) ! 
,!+<3()4%,0)!#2s,

aŜƎƧŜƎȅȊŞǎ μ ±ƻƭǳƳŜƴ ŀƭŀǇǵ ŜƭƻǎȊƭłǎΦ CƻǊǊłǎ L ab. ǎȊłƳƝǘłǎΦ

!Ȋ ǵƧ ƪƛōƻŎǎłǘłǎǵ ǇƛŀŎƛ ƭŀƪłǎƘƛǘŜƭŜƪ ŜƭƻǎȊƭłǎŀ ƧǀǾŜŘŜƭƳƛ 
ƪŀǘŜƎƽǊƛłƪ ǎȊŜǊƛƴǘ

!Ȋ łǊŀȊłǎƛ ƪƻǊƭłǘƻƪ ŦŜƭǾŜǘƛƪ 
ŀƴƴŀƪ ƪƻŎƪłȊŀǘłǘΣ ƘƻƎȅ ŀ ƪǀǘǀǘǘ 
łǊŀȊłǎōŀ ƘƛǘŜƭƪƻŎƪłȊŀǘƛ 
ǎȊŜƳǇƻƴǘōƽƭ ƴŜƳ ōŜƭŜŦŞǊǃ 
ƛƎŞƴȅƭǃƪ ƪƛǎȊƻǊǳƭƴŀƪ ŀ 

ƘƛǘŜƭǇƛŀŎǊƽƭΦ

!Ȋ łǊŀȊłǎƛ ƪƻǊƭłǘƻƪ ŦŜƭǾŜǘƛƪ 
ŀƴƴŀƪ ƪƻŎƪłȊŀǘłǘΣ ƘƻƎȅ ŀ ƪǀǘǀǘǘ 
łǊŀȊłǎōŀ ƘƛǘŜƭƪƻŎƪłȊŀǘƛ 
ǎȊŜƳǇƻƴǘōƽƭ ƴŜƳ ōŜƭŜŦŞǊǃ 
ƛƎŞƴȅƭǃƪ ƪƛǎȊƻǊǳƭƴŀƪ ŀ 

ƘƛǘŜƭǇƛŀŎǊƽƭΦ

A THM-ǇƭŀŦƻƴ ŀ ƭŀƪłǎƘƛǘŜƭŜƪƘŜȊ 

Ǿŀƭƽ ƘƻȊȊłŦŞǊŞǎǘ ŜȊƛŘłƛƎ 
ǾŀƭƽǎȊƝƴǼƭŜƎ ƴŜƳ ƴŜƘŜȊƝǘŜǘǘŜ 
ƧŜƭŜƴǘǃǎ ƳŞǊǘŞƪōŜƴΦ

A THM-ǇƭŀŦƻƴ ŀ ƭŀƪłǎƘƛǘŜƭŜƪƘŜȊ 

Ǿŀƭƽ ƘƻȊȊłŦŞǊŞǎǘ ŜȊƛŘłƛƎ 
ǾŀƭƽǎȊƝƴǼƭŜƎ ƴŜƳ ƴŜƘŜȊƝǘŜǘǘŜ 
ƧŜƭŜƴǘǃǎ ƳŞǊǘŞƪōŜƴΦ
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tƛŀŎƛ ƭŀƪłǎƘƛǘŜƭ ƪƻƴǎǘǊǳƪŎƛƽƪ ¢IaπŜ

BIRS 10

mƴƪŞƴǘŜǎ ¢IaπǇƭŀŦƻƴ ŀƪǘǳłƭƛǎ ǎȊƛƴǘƧŜ

% %

-),9%. +v6%4+%:-O.9%) ,%(%4.%+ ! THM-PLAFON HOSSZABB 
4<6ª &%..4!24<3<.!+ȩ

aŜƎƧŜƎȅȊŞǎ μ ! нлнпΦ łǇǊƛƭƛǎ ƭŀƪłǎƘƛǘŜƭ THM ŜƭǃȊŜǘŜǎ ŀŘŀǘΦ CƻǊǊłǎ μ ab.Φ

! ǇƛŀŎƛ ŀƭŀǇǵ ƭŀƪłǎƘƛǘŜƭŜƪ łǘƭŀƎƻǎ THM-e, az 
łǘƭŀƎƻǎ мл ŞǾŜǎ .Lw{ Şǎ ŀȊ ǀƴƪŞƴǘŜǎ THM-plafon 

szintje 

мл ŞǾŜǎ .Lw{Υ 
6,9% 

mƴƪŞƴǘŜǎ THM-
plafon: 7,3%

L9I9¢{;D9{ Ym±9¢Y9½a;b¸9Y:

YƻŎƪłȊŀǘƻǎŀōō ǸƎȅŦŜƭŜƪ 
ƪƛǎȊƻǊǳƭłǎłƘƻȊ ǾŜȊŜǘƘŜǘΦ

1.

A bankok ŦŜƭŀŘƧłƪ a THM-
ǇƭŀŦƻƴ ŀƭƪŀƭƳŀȊłǎłǘΥ 

2.

[ŀƪłǎƘƛǘŜƭ-kamatok 
emelkednek.

A bankok nem ŀŘƧłƪ ŦŜƭ a 
THM-ǇƭŀŦƻƴ ŀƭƪŀƭƳŀȊłǎłǘΥ 

3.

tƻǘŜƴŎƛłƭƛǎŀƴ 
magasabb 
ǾŜǎȊǘŜǎŞƎŜƪ 

keletkezhetnek a 
ƭŀƪłǎƘƛǘŜƭŜȊŞǎŜƴΦ
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))Ȣ +/#+<:!4/+

%ÇÙÅÓ ÐÏÒÔÆĕÌÉĕË 

ÈÉÔÅÌËÏÃËÜÚÁÔÜÎÁË ÎĘÖÅËÅÄïÓÅ
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! +!-!434/0 +)6%:%4O3% #3!+ !: ­'9&%,%+ 3:±+ +v2O.O, 
%2%$-O.9%:.% O2$%-) 4v2,%3:4y2O3:,%4-%-%,+%$O34

! ƪŀƳŀǘǎǘƻǇōŀƴ ƭŞǾǃ ǸƎȅŦŜƭŜƪ JTM ǎȊŜǊƛƴǘƛ ŜƭƻǎȊƭłǎŀ Şǎ ŀ 
ǘǀǊƭŜǎȊǘǃǊŞǎȊƭŜǘ ƳŜŘƛłƴ ŜƳŜƭƪŜŘŞǎŜ
aŜƎƧŜƎȅȊŞǎ μ ! ǘǀǊƭŜǎȊǘǃǊŞǎȊƭŜǘŜƪ ŀƭŀƪǳƭłǎłǘ ŀ ƪŀƳŀǘǎǘƻǇōŀƴ ǊŞǎȊǘǾŜǾǃ ǸƎȅŦŜƭŜƪ ǀǎǎȊŜǎΣ ŀŘƽǎƪŞƴǘ ŦŜƴƴłƭƭƽ 

ƘƛǘŜƭǘŀǊǘƻȊłǎłƴŀƪ ǀǎǎȊŜƎȊŞǎŞǾŜƭ ǎȊłƳƻƭǘǳƪΦ ! ǎȊłƳƝǘłǎǘ нлнпΦ ƳłǊŎƛǳǎ ну-i kamat forward ǇłƭȅłǾŀƭ Şǎ ŀȊ ǸƎȅŦŜƭŜƪ нлнм-
ōŜƴ ōŜƧŜƭŜƴǘŜǘǘ ƧǀǾŜŘŜƭƳŞǾŜƭ ǾŞƎŜȊǘǸƪ ŜƭΦ 

CƻǊǊłǎ L ab.Φ

{ŞǊǸƭŞƪŜƴȅ ŀŘƽǎΥ

мΦ ¢ǀǊƭŜǎȊǘǃǊŞǎȊƭŜǘ-ŜƳŜƭƪŜŘŞǎ 
nagyobb, mint havi 5 ezer Ft 
Şǎ ŀ JTM рл҈ ŦǀƭŞ ŜƳŜƭƪŜŘƛƪ

мΦ ¢ǀǊƭŜǎȊǘǃǊŞǎȊƭŜǘ-ŜƳŜƭƪŜŘŞǎ 
nagyobb, mint havi 5 ezer Ft 
Şǎ ŀ JTM рл҈ ŦǀƭŞ ŜƳŜƭƪŜŘƛƪ

нΦ bȅǳƎŘƝƧŀǎ ƪƻǊ ŜƭŞǊŞǎŜнΦ bȅǳƎŘƝƧŀǎ ƪƻǊ ŜƭŞǊŞǎŜ

9%
YŀƳŀǘǎǘƻǇōŀƴ ƭŞǾǃ 

ǸƎȅŦŜƭŜƪ
YŀƳŀǘǎǘƻǇōŀƴ ƭŞǾǃ 

ǸƎȅŦŜƭŜƪ

17%

нс ŜȊŜǊ ǸƎȅŦŞƭ

YŀƳŀǘǎǘƻǇōŀƴ ƭŞǾǃ 
ƧŜƭȊłƭƻƎƘƛǘŜƭ-łƭƭƻƳłƴȅ
YŀƳŀǘǎǘƻǇōŀƴ ƭŞǾǃ 
ƧŜƭȊłƭƻƎƘƛǘŜƭ-łƭƭƻƳłƴȅ

4%>
¢ŜƭƧŜǎ ƧŜƭȊłƭƻƎƘƛǘŜƭ-
łƭƭƻƳłƴȅ

¢ŜƭƧŜǎ ƧŜƭȊłƭƻƎƘƛǘŜƭ-
łƭƭƻƳłƴȅ
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Kamatstopban YŀƳŀǘǎǘƻǇ ǳǘłƴaŜŘƛłƴ ǘǀǊƭŜǎȊǘǃǊŞǎȊƭŜǘ ƴǀǾŜƪŜŘŞǎ όƧΦǎΦύ
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-)O24 &/.4/3 ! 4<-/'!4/44 02/'2!-/+ '9%2-%+6<,,!,<3) 
&%,4O4%,%+ 4%,*%3­,O3O.%+ 6):3'<,!4!ȩ

! ƎȅŜǊƳŜƪǾłƭƭŀƭłǎƛ ŦŜƭǘŞǘŜƭ ǘŜƭƧŜǎƝǘŞǎŞƴŜƪ ŜƭƳǳƭŀǎȊǘłǎŀ ŀȊƻƴōŀƴ ƧŜƭŜƴǘǃǎ ƪǀƭǘǎŞƎŜƪƪŜƭ ƧłǊΣ ǳƎȅŀƴƛǎ 

ŦǃǎȊŀōłƭȅƪŞƴǘ ŀ ƎȅŜǊƳŜƪǾłƭƭŀƭłǎǘ ŀ ƘŀǘłǊƛŘǃƛƎ ǘŜƭƧŜǎ ƪǀǊǼŜƴ ƴŜƳ ǘŜƭƧŜǎƝǘǃƪƴŜƪ ŜƎȅ ǀǎǎȊŜƎōŜƴ ǾƛǎǎȊŀ 

ƪŜƭƭ ŦƛȊŜǘƴƛǸƪ ŀ ŦƻƭȅƽǎƝǘƻǘǘ ǘłƳƻƎŀǘłǎ ƪŞǎŜŘŜƭƳƛ ƪŀƳŀǘǘŀƭ ƳŜƎƴǀǾŜƭǘ ǀǎǎȊŜƎŞǘ. 

;ǊŘŜƳōŜƴ ƴǀǾŜƭƘŜǘƛ ŀȊ ŞǊƛƴǘŜǘǘ ƘłȊǘŀǊǘłǎƻƪ ŀƪǘǳłƭƛǎ Şǎ ƧǀǾǃōŜƭƛ ŦƛȊŜǘŞǎƛ 

ƪǀǘŜƭŜȊŜǘǘǎŞƎŜƛǘ ƛǎΦ 

DȅŀƪƻǊƛ ŀ ǘłƳƻƎŀǘłǎƻƪ Şǎ ƪŀƳŀǘǘłƳƻƎŀǘƻǘǘ ƘƛǘŜƭŜƪ ŜƎȅƳłǎǎŀƭΣ ƛƭƭŜǘǾŜ ǇƛŀŎƛ ƘƛǘŜƭƭŜƭ 

ƪƻƳōƛƴłƭǘ ƛƎŞƴȅōŜǾŞǘŜƭŜ Ą ƎȅŜǊƳŜƪǾłƭƭŀƭłǎ ƳŜƎƘƛǵǎǳƭłǎŀ όƳŀƎŀǎŀōō ŦƛȊŜǘŞǎƛ ǘŜƘŜǊ Şǎ 

ƴŜƳŦƛȊŜǘŞǎƛ ǾŀƭƽǎȊƝƴǼǎŞƎύ Ą a ƘłȊǘŀǊǘłǎ ǘƻǾłōōƛ ƘƛǘŜƭǇƛŀŎƛ ǘŜǊƳŞƪŜƛǊŜ Şǎ 

ǊŞǎȊǾŞǘŜƭŞǊŜ ƛǎ ƪƛƘŀǘƘŀǘ. 

!Ȋ ŀŘƽǎǎłƎǎȊƻƭƎłƭŀǘƛ ƪǀǘŜƭŜȊŜǘǘǎŞƎ ǘŜƭƧŜǎƝǘŞǎŞƴŜƪ ŜƭƳǳƭŀǎȊǘłǎŀ ŀ ŦŜŘŜȊŜǘŞǊǘŞƪŜǎƝǘŞǎŜƴ 

ƪŜǊŜǎȊǘǸƭ ŀȊ ƛƴƎŀǘƭŀƴłǊŀƪǊŀ ƛǎ Ƙŀǘłǎǘ ƎȅŀƪƻǊƻƭƘŀǘΦ

B!.!±#wj HITELC{![#5L O¢¢Ihb¢9w9a¢;{L K95±9½a;b¸ 

! ǘłƳƻƎŀǘłǎƻƪ ƛƎŞƴȅōŜǾŞǘŜƭŞƴŜƪΣ ƛƭƭŜǘǾŜ ŀȊƻƪ ƪŜŘǾŜȊǃ ŦŜƭǘŞǘŜƭŜƛƴŜƪ ŦŜƴƴǘŀǊǘłǎŀ ǎƻƪ ŜǎŜǘōŜƴ ǵƧ 

ƎȅŜǊƳŜƪ ǾłƭƭŀƭłǎłƘƻȊ ƪǀǘǀǘǘΦ   
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A CSOK 4<-/'!4<3)- O3 ()4%,3:%2:y$O3%+ %3%4O"%. 
,)-)4<,4!+ ! 0O.:­'9) 34!"),)4<3) +/#+<:!4/+

aŜƎƧŜƎȅȊŞǎ μ tƛǊƻǎǎŀƭ ŀ ǎȊŜǊȊǃŘŞǎǎȊłƳ ǎȊŜǊƛƴǘƛ ŀǊłƴȅƻƪΣ 
ƪŞƪƪŜƭ ŀȊ ŞǊƛƴǘŜǘǘ ǘłƳƻƎŀǘłǎƛ- Şǎ ǘłƳƻƎŀǘƻǘǘ ƘƛǘŜƭ ǾƻƭǳƳŜƴ 

ǀǎǎȊŜǎŜƴΦ нлноΦ Ƨǵƴƛǳǎƛ ŀŘŀǘƻƪ ŀƭŀǇƧłƴΦ 
CƻǊǊłǎ μ ab.Σ a#YΦ

рΦ YŜǊŜǘŜǎ ƝǊłǎ: ! ŎǎŀƭłŘǘłƳƻƎŀǘłǎƻƪƘƻȊ ƪŀǇŎǎƻƭƽŘƽ 
ƎȅŜǊƳŜƪǾłƭƭŀƭłǎƛ ŦŜƭǘŞǘŜƭŜƪ ǘŜƭƧŜǎǸƭŞǎŞƴŜƪ ŜƭŜƳȊŞǎŜ
рΦ YŜǊŜǘŜǎ ƝǊłǎ: ! ŎǎŀƭłŘǘłƳƻƎŀǘłǎƻƪƘƻȊ ƪŀǇŎǎƻƭƽŘƽ 
ƎȅŜǊƳŜƪǾłƭƭŀƭłǎƛ ŦŜƭǘŞǘŜƭŜƪ ǘŜƭƧŜǎǸƭŞǎŞƴŜƪ ŜƭŜƳȊŞǎŜ

! ƎȅŜǊƳŜƪǾłƭƭŀƭłǎƛ ŦŜƭǘŞǘŜƭǘ ƴŜƳ ǘŜƭƧŜǎƝǘǃ ǎȊŜǊȊǃŘŞǎŜƪ ƧŜƭƭŜƳȊǃƛ 
(нлноΦ Ƨǵƴƛǳǎƛ ŀŘŀǘƻƪ ŀƭŀǇƧłƴ)

IŀǘłǊƛŘǃΥ нлнл-22

IŀǘłǊƛŘǃΥ нлно

1 
gyermeket 
Ǿłƭƭŀƭƽƪ

DȅŜǊƳŜƪǾłƭƭŀƭłǎ ŜƭƳŀǊŀŘłǎŀΥ 27-33%, 22 Mrd Ft

IŀǘłǊƛŘǃΥ нлнп

2 
gyermeket 
Ǿłƭƭŀƭƽƪ

DȅŜǊƳŜƪǾłƭƭŀƭłǎ ŜƭƳŀǊŀŘłǎŀΥ 27-38%, 18 Mrd Ft

DȅŜǊƳŜƪǾłƭƭŀƭłǎ ŜƭƳŀǊŀŘłǎŀΥ 42-57%, 2 Mrd Ft

aŞƎ ŦŞƭ ŞǾ ǊŜƴŘŜƭƪŜȊŞǎǊŜ łƭƭΗ

2016-18-ŀǎ ǎȊŜǊȊǃŘŞǎŜƪ

2019-Ŝǎ ǎȊŜǊȊǃŘŞǎŜƪ

2016-ƻǎ ǎȊŜǊȊǃŘŞǎŜƪ

aŞƎ ƳłǎŦŞƭ ŞǾ ǊŜƴŘŜƭƪŜȊŞǎǊŜ łƭƭΗ

!ƭŀŎǎƻƴȅ ƴƻƳƛƴłƭƛǎ ǀǎǎȊŜƎŜƪ Ą ŀ ǇŞƴȊǸƎȅƛ ǎǘŀōƛƭƛǘłǎƛ ƪƻŎƪłȊŀǘƻƪ ƭƛƳƛǘłƭǘŀƪΦ

!
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A 2019-"%. "!"!6<2s 3:%2:y$O34 +v4y (<:!30<2/+ ςυ 
3:<:!,O+<.!+ .%- ,%44 -O' '9%2-%+% ςπςσȢ *ª.)53)'

! ōŀōŀǾłǊƽ ƘƛǘŜƭŜƪ ŜƭƻǎȊƭłǎŀ ŀ ǎȊŜǊȊǃŘŞǎƪǀǘŞǎ ƽǘŀ ƳŜƎǎȊǸƭŜǘŜǘǘ 
ƎȅŜǊƳŜƪŜƪ ǎȊłƳŀ ǎȊŜǊƛƴǘ

CƻǊǊłǎ L ab.Σ a#YΦ
aŜƎƧŜƎȅȊŞǎ μ ! ƎȅŜǊƳŜƪǎȊǸƭŜǘŞǎƛ ŀŘŀǘƻƪ ǾƻƴŀǘƪƻȊłǎƛ ƛŘŜƧŜ нлноΦ ƧǵƴƛǳǎΦ {ȊŜǊȊǃŘŞǎǎȊłƳ ŀƭŀǇǵ ŀȊ ŜƭƻǎȊƭłǎΦ 

{ȊŜǊȊǃŘŞǎƪǀǘŞǎΥ нлмф Iн

нлноΦ Ƨǵƴƛǳǎƛ 
ŀŘŀǘƻƪ ŀƭŀǇƧłƴΥ

bŜƳ ǎȊǸƭŜǘŜǘǘ ƎȅŜǊƳŜƪŜΥ

ÅIłȊŀǎǇłǊƻƪ нр҈-łƴŀƪ
Åмн ŜȊŜǊ ǎȊŜǊȊǃŘŞǎ

Å 115 Mrd Ft-ƻǎ łƭƭƻƳłƴȅ

! ƎȅŜǊƳŜƪǾłƭƭŀƭłǎƛ ŦŜƭǘŞǘŜƭ ǘŜƭƧŜǎƝǘŞǎŞǊŜ 
ƳŞƎ м-мΣр ŞǾ łƭƭ ǊŜƴŘŜƭƪŜȊŞǎǊŜ ŀȊ 
ŀŘŀǘƻƪ ƛŘǃǇƻƴǘƧłƘƻȊ ƪŞǇŜǎǘΦ

100%-ƻǎ łƭƭŀƳƛ ƪŜȊŜǎǎŞƎǾłƭƭŀƭłǎ

aŜƎǘŀƪŀǊƝǘłǎƛ ŎŞƭǵ ƘŀǎȊƴƻǎƝǘłǎ

wŜƭŀǘƝǾŜ ƳŀƎŀǎ ƧǀǾŜŘŜƭŜƳ

/ǎǀƪƪŜƴǘƛ ŀ ƪƻŎƪłȊŀǘƻƪŀǘΥ

!
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ezer db

{ȊŜǊȊǃŘŞǎƪǀǘŞǎ ƛŘǃǇƻƴǘƧŀ

0 gyerek 1 gyerek 2 gyerek 3 gyerek {ȊŜǊȊǃŘŞǎŜƪ ǎȊłƳŀ όƧΦ ǎΦύ

%
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!: %,y:-O.9 .O,+­,) &%,3:<-/,<3) %,*<2<3/+ 3:<-! 
4/6<""2! )3 ()34/2)+53!. !,!#3/.9ȣ

CƻǊǊłǎ μ Opten.
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ezer dbezer db

9ƭǃȊƳŞƴȅŜǎ ƪŞƴȅǎȊŜǊǘǀǊƭŞǎ9ƭǃȊƳŞƴȅ ƴŞƭƪǸƭƛ ƪŞƴȅǎȊŜǊǘǀǊƭŞǎ

9ƎȅŞō ŜƭǃȊƳŞƴȅŜǎ ŦŜƭǎȊłƳƻƭłǎYŞƴȅǎȊŜǊǘǀǊƭŞǎ ŜƭǃȊƳŞƴȅŜǎ ŦŜƭǎȊłƳƻƭłǎ

9ƭǃȊƳŞƴȅ ƴŞƭƪǸƭƛ ŦŜƭǎȊłƳƻƭłǎ

YŞƴȅǎȊŜǊǘǀǊƭŞǎƛ 
ŜƭƧłǊłǎƻƪ 

ŦŜƭŦǸƎƎŜǎȊǘŞǎŜ

400 e Ft-os 
minimum 
ōŜǾŜȊŜǘŞǎŜ

! ƪƛƘƛǊŘŜǘŜǘǘ ƛƴŘǳƭƽ ŦŜƭǎȊłƳƻƭłǎƛ Şǎ 
ƪŞƴȅǎȊŜǊǘǀǊƭŞǎƛ ŜƭƧłǊłǎƻƪ ǎȊłƳŀ

ΧŀȊ ǳǘƽōōƛ ƪŞǘ ŞǾōŜƴ ƭłǘƻǘǘ ƳŜƎǳƎǊłǎ ƧƻƎǘŜŎƘƴƛƪŀƛ ǾłƭǘƻȊłǎƻƪ Şǎ ƴŜƳ ǊŜłƭƎŀȊŘŀǎłƎƛ ƻƪƻƪ 
ƪǀǾŜǘƪŜȊƳŞƴȅŜΦ

ΧŀȊ ǳǘƽōōƛ ƪŞǘ ŞǾōŜƴ ƭłǘƻǘǘ ƳŜƎǳƎǊłǎ ƧƻƎǘŜŎƘƴƛƪŀƛ ǾłƭǘƻȊłǎƻƪ Şǎ ƴŜƳ ǊŜłƭƎŀȊŘŀǎłƎƛ ƻƪƻƪ 
ƪǀǾŜǘƪŜȊƳŞƴȅŜΦ

Historikusan alacsony szint

9ƭǃȊƳŞƴȅ ƴŞƭƪǸƭƛ 
ŦŜƭǎȊłƳƻƭłǎƻƪ
9ƭǃȊƳŞƴȅ ƴŞƭƪǸƭƛ 
ŦŜƭǎȊłƳƻƭłǎƻƪ

!Ȋ ŜƭƧłǊłǎ ŀƭł ƪŜǊǸƭǃ 
Ǿłƭƭŀƭŀǘƻƪ ƪŜȊŜƭƘŜǘǃ 
ƳŞǊǘŞƪǼΣ ǊŜƭŀǘƝǾŜ ƪƛǎ 
ƘƛǘŜƭłƭƭƻƳłƴƴȅŀƭ 

rendelkeznek!

A bankok ezeket a 
ƪƛǘŜǘǘǎŞƎŜƪŜǘ prudens 
ƳƽŘƻƴ ƪŜȊŜƭƛƪ!

пΦ YŜǊŜǘŜǎ ƝǊłǎ: ! ŦŜƭǎȊłƳƻƭłǎƛ ŜƭƧłǊłǎƻƪ ƴǀǾŜƪŜŘŞǎŞǘ ǘŜŎƘƴƛƪŀƛ 
Ƙŀǘłǎƻƪ ƻƪƻȊȊłƪΣ ŀ ǇŞƴȊǸƎȅƛ ǎǘŀōƛƭƛǘłǎƛ ƪƻŎƪłȊŀǘƻƪ alacsonyak
пΦ YŜǊŜǘŜǎ ƝǊłǎ: ! ŦŜƭǎȊłƳƻƭłǎƛ ŜƭƧłǊłǎƻƪ ƴǀǾŜƪŜŘŞǎŞǘ ǘŜŎƘƴƛƪŀƛ 
Ƙŀǘłǎƻƪ ƻƪƻȊȊłƪΣ ŀ ǇŞƴȊǸƎȅƛ ǎǘŀōƛƭƛǘłǎƛ ƪƻŎƪłȊŀǘƻƪ alacsonyak
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ςπςτ %,3y .%'9%$O6O"%. ! "!.+/+ .%'9%$% 4!0!3:4!,4! ! 
()4%,+%2%3,%4 6)33:!%3O3O4 ! 6<,,!,!4) 3:%'-%.3"%.

! Ǿłƭƭŀƭŀǘƛ ƘƛǘŜƭƪŜǊŜǎƭŜǘ ǾłƭǘƻȊłǎŀ ŦǳǘŀƳƛŘǃ Şǎ 
ŘŜƴƻƳƛƴłŎƛƽ szerint

aŜƎƧŜƎȅȊŞǎ μ !Ȋ ŜǊǃǎŜōō Şǎ ƎȅŜƴƎŞōō ƪŜǊŜǎƭŜǘŜǘ ƧŜƭȊǃ ōŀƴƪƻƪ ŀǊłƴȅłƴŀƪ ƪǸƭǀƴōǎŞƎŜ ǇƛŀŎƛ ǊŞǎȊŜǎŜŘŞǎǎŜƭ ǎǵƭȅƻȊǾŀΦ 
CƻǊǊłǎ μ ab.Σ ŀ ōŀƴƪƻƪ ǾłƭŀǎȊŀƛ ŀƭŀǇƧłƴΦ
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!Ȋ Ŝƭǎǃ ƴŜƎȅŜŘŞǾōŜƴ ǘŀǇŀǎȊǘŀƭǘ ǾƛǎǎȊŀŜǎŞǎ ŦǃƪŞƴǘ ŀ ŦƻǊƛƴǘƘƛǘŜƭŜƪŜǘ Şǎ ŀ ƘƻǎǎȊǵ ƭŜƧłǊŀǘǵ 
ƘƛǘŜƭŜƪŜǘ ŞǊƛƴǘŜǘǘŜ.

AnnakŜƭƭŜƴŞǊŜ, hogyazŜƭǃȊǃ
ŦŜƭƳŞǊŞǎǎƻǊłƴƳłǊa bankokfele
ŞƭŞƴƪǸƭǃkeresletreǎȊłƳƝǘƻǘǘ a 
ƘƻǎǎȊǵ ƭŜƧłǊŀǘǵ ƘƛǘŜƭŜƪ 

ǘŜƪƛƴǘŜǘŞōŜƴ2024. ŜƭǎǃŦŞƭŞǾŞǊŜ
ǾƻƴŀǘƪƻȊƽŀƴ.

.ŀƴƪƛ ǾłǊŀƪƻȊłǎƻƪ 
(2024. II-III.)

mǎǎȊŜǎǎŞƎŞōŜƴ мп ǎȊłȊŀƭŞƪǳƪ 
ŞƭŞƴƪǸƭǃ ƪŜǊŜǎƭŜǘŜǘ ǾłǊΦ

! ƘƻǎǎȊǵ ƭŜƧłǊŀǘǵ ƘƛǘŜƭŜƪ 
ŜǎŜǘŞōŜƴ ǳƎȅŀƴŀƪƪƻǊ ƴŜƳ 
ƭłǘǎȊƛƪ ŀ ŦƻǊŘǳƭŀǘΗ
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! 6<,,!,!4) ()4%,$).!-)+! ςπςτ %,%*O. O2(%44% %, ! 
-O,90/.4*<4

! ƘƛǘŜƭƛƴǘŞȊŜǘƛ ǎȊŜƪǘƻǊ ǘŜƭƧŜǎ Ǿłƭƭŀƭŀǘƛ Şǎ ƪƪǾ- 
ƘƛǘŜƭłƭƭƻƳłƴȅłƴŀƪ ŞǾŜǎ ƴǀǾŜƪŜŘŞǎƛ ǸǘŜƳŜ
aŜƎƧŜƎȅȊŞǎ μ ¢ǊŀƴȊŀƪŎƛƽ ŀƭŀǇǵ ƴǀǾŜƪŜŘŞǎΣ ŀ ƪƪǾ-szektor 
нлмрΦ ƴŜƎȅŜŘƛƪ ƴŜƎȅŜŘŞǾ Ŝƭǃǘǘ ōŀƴƪǊŜƴŘǎȊŜǊƛ ŀŘŀǘƻƪ 

ŀƭŀǇƧłƴ ōŜŎǎǸƭǾŜΦ нлннΦ ƳłǊŎƛǳǎ Şǎ нлннΦ ŀǳƎǳǎȊǘǳǎ ƪǀȊǀǘǘ 
a Sberbankhoz ōŜŦƻƭȅƽ ǘǀǊƭŜǎȊǘŞǎŜƪŜǘ ƛǎ ŦƛƎȅŜƭŜƳōŜ ǾŞǾŜΦ 

CƻǊǊłǎ μ ab.Φ

;ǾŜǎ ƴǀǾŜƪŜŘŞǎƛ ǸǘŜƳ;ǾŜǎ ƴǀǾŜƪŜŘŞǎƛ ǸǘŜƳ

2023: 6,0% 2024. febr.: 2,0%

! Ǿłƭƭŀƭŀǘƛ ƭƛƪǾƛŘ ŜǎȊƪǀȊǀƪ D5t-ŀǊłƴȅƻǎ 
ŀƭŀƪǳƭłǎŀ

CƻǊǊłǎ μ EKB, Eurostat, MNB.

нлнпΦ ƳłǊŎΦΥ нΣр҈

2023. III.: 31%2023. III.: 31%

vsΦ ±о łǘƭŀƎ Ҍмл ǎȊłȊŀƭŞƪǇƻƴǘvsΦ ±о łǘƭŀƎ Ҍмл ǎȊłȊŀƭŞƪǇƻƴǘ

! ƳŀƎŀǎ ƭƛƪǾƛŘŜǎȊƪǀȊ-łƭƭƻƳłƴȅ ŀ ƧǀǾǃōŜƭƛ 
ŦƻǊǊłǎōŜǾƻƴłǎƛ ƛƎŞƴȅǘ ƧŜƭŜƴǘǃǎŜƴ ƳŞǊǎŞƪŜƭƘŜǘƛΦ
! ƳŀƎŀǎ ƭƛƪǾƛŘŜǎȊƪǀȊ-łƭƭƻƳłƴȅ ŀ ƧǀǾǃōŜƭƛ 

ŦƻǊǊłǎōŜǾƻƴłǎƛ ƛƎŞƴȅǘ ƧŜƭŜƴǘǃǎŜƴ ƳŞǊǎŞƪŜƭƘŜǘƛΦ
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YƪǾπƘƛǘŜƭŜȊŞǎ±łƭƭŀƭŀǘƛ ƘƛǘŜƭŜȊŞǎ
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! 4<-/'!4/44 02/'2!-/+!4 )'O.9"% 6%6y 6<,,!,!4/+ 
0O.:%3:+v:<,,/-<.9! $).!-)+53!. "y6­,4 !: %,-ª,4 O6%+"%.

tŞƴȊŜǎȊƪǀȊǀƪ ŀƭŀƪǳƭłǎŀ ǾłƭƭŀƭŀǘƳŞǊŜǘ Şǎ 
ƘƛǘŜƭǇƛŀŎƛ ŀƪǘƛǾƛǘłǎ ǎȊŜǊƛƴǘ

CƻǊǊłǎ μ ab.Σ NAV.

нΦ YŜǊŜǘŜǎ ƝǊłǎ: ! Ǿłƭƭŀƭŀǘƻƪ ƭƛƪǾƛŘ ŜǎȊƪǀȊŜƛƴŜƪ ŀƭŀƪǳƭłǎŀ 
ǾłƭƭŀƭŀǘƳŞǊŜǘ Şǎ ŀ ƘƛǘŜƭǇƛŀŎƛ ǊŞǎȊǾŞǘŜƭ ǎȊŜǊƛƴǘ

нΦ YŜǊŜǘŜǎ ƝǊłǎ: ! Ǿłƭƭŀƭŀǘƻƪ ƭƛƪǾƛŘ ŜǎȊƪǀȊŜƛƴŜƪ ŀƭŀƪǳƭłǎŀ 
ǾłƭƭŀƭŀǘƳŞǊŜǘ Şǎ ŀ ƘƛǘŜƭǇƛŀŎƛ ǊŞǎȊǾŞǘŜƭ ǎȊŜǊƛƴǘ

9ȄǘŜƴȊƝǾ ƘƛǘŜƭǀǎȊǘǀƴȊŞǎ 
helyett ŎŞƭȊƻǘǘŀōō 

ƘƛǘŜƭǇǊƻƎǊŀƳƻƪ ǎȊǸƪǎŞƎŜǎŜƪΦ

.ŜǊǳƘłȊłǎƛ ƘƛǘŜƭŎŞƭ

CŜƴƴǘŀǊǘƘŀǘƽǎłƎƛ ŎŞƭƻƪ 
ŦƛƎȅŜƭŜƳōŜǾŞǘŜƭŜ

448%448%

tŞƴȊŜǎȊƪǀȊłƭƭƻƳłƴȅ ǾłƭǘƻȊłǎŀ 
2019 vs. 2022

KKV

bŀƎȅǾłƭƭŀƭŀǘ

181%181%

¢łƳƻƎŀǘƻǘǘ ǘŜǊƳŞƪŜǘ ƛƎŞƴȅōŜ 
ǾŜǾǃ

¢łƳƻƎŀǘƻǘǘ ǘŜǊƳŞƪŜǘ ƛƎŞƴȅōŜ 
ǾŜǾǃ
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2019 = 100%2019 = 100%

YƪǾ π ǘłƳƻƎŀǘƻǘǘ ǘŜǊƳŞƪŜǘ ǾŜǘǘ ŦŜƭ нлнлπнлнн ƪǀȊǀǘǘ
YƪǾ π Ŏǎŀƪ ǇƛŀŎƛ ƘƛǘŜƭǘ ǾŜǘǘ ŦŜƭ нлнлπнлнн ƪǀȊǀǘǘ
YƪǾ π ƴŜƳ ǾŜǘǘ ŦŜƭ ƘƛǘŜƭǘκbYt ƪǀǘǾŞƴȅǘ
bŀƎȅǾłƭƭŀƭŀǘ π ǘłƳƻƎŀǘƻǘǘ ǘŜǊƳŞƪŜǘ ǾŜǘǘ ŦŜƭ нлнлπнлнн ƪǀȊǀǘǘ
bŀƎȅǾłƭƭŀƭŀǘ π Ŏǎŀƪ ǇƛŀŎƛ ƘƛǘŜƭǘ ǾŜǘǘ ŦŜƭ нлнлπнлнн ƪǀȊǀǘǘ
bŀƎȅǾłƭƭŀƭŀǘ π ƴŜƳ ǾŜǘǘ ŦŜƭ ƘƛǘŜƭǘκbYt ƪǀǘǾŞƴȅǘ

448%
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! 6<,,!,!4) ()4%,<,,/-<.9 -O23O+%,4%"" .v6%+%$O3% 
6<2(!4s ! +v6%4+%:y O6%+"%.

! Ǿłƭƭŀƭŀǘƛ ƘƛǘŜƭŜȊŞǎ ŜƭǃǊŜƧŜƭȊŞǎŜ 

aŜƎƧŜƎȅȊŞǎ μ ¢ǊŀƴȊŀƪŎƛƽ ŀƭŀǇǵ ŞǾŜǎ ƴǀǾŜƪŜŘŞǎƛ ǸǘŜƳ ŀ ǇŞƴȊǸƎȅƛ ƪǀȊǾŜǘƝǘǃǊŜƴŘǎȊŜǊ ŀŘŀǘŀƛ ŀƭŀǇƧłƴΦ CƻǊǊłǎ μ ab.Φ
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±łƭƭŀƭŀǘƛ ŞǾŜǎ ƴǀǾŜƪŜŘŞǎƛ ǸǘŜƳ9ƭǃǊŜƧŜƭȊŞǎ

±łƭǘƻȊŀǘƭŀƴΥ YY± Şǎ ƴŀƎȅǾłƭƭŀƭŀǘƛ ƘƛǘŜƭŜƪ±łƭǘƻȊŀǘƭŀƴΥ YY± Şǎ ƴŀƎȅǾłƭƭŀƭŀǘƛ ƘƛǘŜƭŜƪ

{ȊƛƎƻǊƝǘłǎΥ YŜǊŜǎƪŜŘŜƭƳƛƛƴƎŀǘƭŀƴ-hitelek{ȊƛƎƻǊƝǘłǎΥ YŜǊŜǎƪŜŘŜƭƳƛƛƴƎŀǘƭŀƴ-hitelek

IƛǘŜƭƪŜǊŜǎƭŜǘ ŜƳŜƭƪŜŘŞǎŜ нлнпΦ II-III.:IƛǘŜƭƪŜǊŜǎƭŜǘ ŜƳŜƭƪŜŘŞǎŜ нлнпΦ II-III.:

wǀǾƛŘ ƭŜƧłǊŀǘwǀǾƛŘ ƭŜƧłǊŀǘForint Şǎ ŘŜǾƛȊŀForint Şǎ ŘŜǾƛȊŀ

DŀȊŘŀǎłƎƛ ƪǀǊƴȅŜȊŜǘDŀȊŘŀǎłƎƛ ƪǀǊƴȅŜȊŜǘ

{ǘŀōƛƭƛȊłƭƽŘƽ ƎŀȊŘŀǎłƎƛ ƪǀǊƴȅŜȊŜǘ{ǘŀōƛƭƛȊłƭƽŘƽ ƎŀȊŘŀǎłƎƛ ƪǀǊƴȅŜȊŜǘ

!ƭŀŎǎƻƴȅŀōō ƛƴŦƭłŎƛƽ!ƭŀŎǎƻƴȅŀōō ƛƴŦƭłŎƛƽ/ǎǀƪƪŜƴǃ ƪŀƳŀǘǎȊƛƴǘ/ǎǀƪƪŜƴǃ ƪŀƳŀǘǎȊƛƴǘ

aŀƎŀǎ ŦŜƭƘŀƭƳƻȊƻǘǘ ƭƛƪǾƛŘŜǎȊƪǀȊ-łƭƭƻƳłƴȅaŀƎŀǎ ŦŜƭƘŀƭƳƻȊƻǘǘ ƭƛƪǾƛŘŜǎȊƪǀȊ-łƭƭƻƳłƴȅ

IƛǘŜƭǇŜƴŜǘǊłŎƛƽIƛǘŜƭǇŜƴŜǘǊłŎƛƽ

! ōŀƴƪǊŜƴŘǎȊŜǊ ƘƛǘŜƭŜȊŞǎƛ ŀƪǘƛǾƛǘłǎŀ ƳŜƎŦŜƭŜƭ ŀ 
ƎŀȊŘŀǎłƎ Ŏƛƪƭƛƪǳǎ ǇƻȊƝŎƛƽƧłƴŀƪ.

! ōŀƴƪǊŜƴŘǎȊŜǊ ƘƛǘŜƭŜȊŞǎƛ ŀƪǘƛǾƛǘłǎŀ ƳŜƎŦŜƭŜƭ ŀ 
ƎŀȊŘŀǎłƎ Ŏƛƪƭƛƪǳǎ ǇƻȊƝŎƛƽƧłƴŀƪ.

IƛǘŜƭŦŜƭǘŞǘŜƭŜƪ нлнпΦ II-III.:IƛǘŜƭŦŜƭǘŞǘŜƭŜƪ нлнпΦ II-III.:

2024: 4ς5%2024: 4ς5%

2025: 8ς9%2025: 8ς9%

±łƭƭŀƭŀǘƛ ƘƛǘŜƭŘƛƴŀƳƛƪŀΥ
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! *%,%.4O3 &y ­:%.%4%)

Å A hazai bankrendszer az ŜƭƳǵƭǘ ƛŘǃǎȊŀƪ sorozatosan ƪƛƘƝǾłǎƻƪƪŀƭ terhelt 
ƪǀǊƴȅŜȊŜǘŞōŜƴ ǘƻǾłōōǊŀ is stabil, ǎƻƪƪŜƭƭŜƴłƭƭƽ-ƪŞǇŜǎǎŞƎŜ ŜǊǃǎ. 

Å A bankrendszer ƭƛƪǾƛŘƛǘłǎŀ ōǃǎŞƎŜǎ ǎȊƛƴǘǊǃƭ ǘƻǾłōō emelkedett, ǘǃƪŜƘŜƭȅȊŜǘŜ a 
2024-ben Ƙŀǘłƭȅƻǎ ǇǳŦŦŜǊƪǀǾŜǘŜƭƳŞƴȅŜƪŜǘ figyelembe ǾŞǾŜ is ƳŜƎŦŜƭŜƭǃ.

Å A stresszteszt ŀƭŀǇƧłƴ a szektor egy ǎǵƭȅƻǎ sokk ōŜƪǀǾŜǘƪŜȊŞǎŜ ŜǎŜǘŞƴ is ǘŜƭƧŜǎƝǘŜƴŞ 
a ƭƛƪǾƛŘƛǘłǎƛ- Şǎ a ǘǃƪŜƳŜƎŦŜƭŜƭŞǎǊŜ ǾƻƴŀǘƪƻȊƽ ǎȊŀōłƭȅƻȊƽƛ ƪǀǾŜǘŜƭƳŞƴȅŜƪŜǘ.

Å A ƴŜƳǘŜƭƧŜǎƝǘǃ hitelek ŀǊłƴȅŀ a Ǿłƭƭŀƭŀǘƛ szegmensben ǎǘŀƎƴłƭǘΣ a ƘłȊǘŀǊǘłǎƛ 
szegmensben ƧŜƭŜƴǘǃǎŜƴ ŎǎǀƪƪŜƴǘΣ a ǇƻǊǘŦƽƭƛƽƳƛƴǃǎŞƎ ǀǎǎȊŜǎǎŞƎŞōŜƴ ƳŜƎŦŜƭŜƭǃ. 

Å A 2023. ŞǾƛ ƪƛŜƳŜƭƪŜŘǃ ƧǀǾŜŘŜƭƳŜȊǃǎŞƎŜǘ az ƛŘǃǎȊŀƪƻǘ ƧŜƭƭŜƳȊǃ magas 
ƪŀƳŀǘƪǀǊƴȅŜȊŜǘ Şǎ egyszeri ǘŞǘŜƭŜƪ ŜǊŜŘƳŞƴȅŜȊǘŞƪ.

Å A bankrendszer profitja ƳłǊ 2024-ben ŎǎǀƪƪŜƴƴƛ fog, amihez a ƳƻƴŜǘłǊƛǎ ƪƻƴŘƝŎƛƽƪ 
ƴƻǊƳŀƭƛȊłƭƽŘłǎłƴ ǘǵƭ a ƘƛǘŜƭƪƻŎƪłȊŀǘƻƪ ƴǀǾŜƪŜŘŞǎŜ Şǎ a kamatokat ŞǊƛƴǘǃ 
ƪƻǊƳłƴȅȊŀǘƛ ƛƴǘŞȊƪŜŘŞǎŜƪ is ƘƻȊȊłƧłǊǳƭƘŀǘƴŀƪ. 

Å A ƘłȊǘŀǊǘłǎƛ hiteldinamika 2023-ban, a Ǿłƭƭŀƭŀǘƛ 2024 ŜƭŜƧŞƴ ŞǊƘŜǘǘŜ el ƳŞƭȅǇƻƴǘƧłǘ, 
de a hiteldinamika ƛŘŞƴ ŜƎȅǎȊłƳƧŜƎȅǼ maradhat ƳƛƴŘƪŞǘ szegmensben. 
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