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FO UZENETEK

A bankrendszert béséges likviditas és erds tokehelyzet jellemezte 2025 elsé felében is. A
szektor stabilitasat a magas jovedelmez6ség tovabbra is tamogatja. A hitelkockazatok
mérsékelt szinten maradtak, a nemteljesitd hitelek aranya historikusan alacsony.

A likviditasi stresszteszt eredményei alapjan a bankok likviditasfedezeti mutaté (LCR) szerinti
likviditas-tobblete stressz esetén is jelentds lenne, ugyanakkor a kotelez6 tartalék biztositasa egyes
bankoknal érdemi alkalmazkodassal jarna.

A szolvencia stresszteszt alapjan a bankrendszer tobb tipusu sokkal szemben is ellendllé, amiben a
szektor jovedelemtermel képességének kiemelt szerepe van.

A szeptember 1-t6l elérheté Otthon Start hitelprogram nagymértékben noveli a lakaspiaci
keresletet, ezért a kinalat megfelelo béviilése kiemelten fontos. A lakasarak jelenleg
meghaladjak a fundamentumok altal indokolt szintet. A felGlértékeltség noveli egy lakasar-
korrekcidé kockazatat, ami a hitelek fedezettségére is negativan hatna.

A lakossagi hitelallomany 11,7 szazalékkal béviilt éves alapon juniusban, mig a lakasarak 17,9
szazalékkal ndvekedtek egy év alatt.

A hitelpiaci kett6sség — a lakossagi hitelezés élénkiilése és a vallalati hitelpiac visszafogott
boviilése — fennmaradt. A piaci alapu vallalati hitelek iranti keresletre a jegybank altal
2025. szeptembertdl elinditott Mindsitett Vallalati Hitel mindsités kozép tavon pozitiv

hatast gyakorolhat.
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I. A magyar bankrendszer valtozatlanul
stabil




A HAZAl BANKRENDSZER STABILITASI MUTATOI TOVABBRA
IS KEDVEZOEN ALAKULNAK..

...de az ingatlanpiac tulfiitottsége emelkedett.

KERDESEK A BANKRENDSZER STABILITASI INDIKATORAI
sajto@mnb.hu
Stabilitasi indikatorok 2008 2019 2025H1
Likvid eszk6z / 6sszes eszk6z 10.0% 28.2%
Hitel / betét mutato 152.0% 75.5%
Kalfoldi forrasok / 6sszes forras 33.9% 12.7%
T6kemegfelelési mutato 12.9% 18.0%
90 napon tul késedelmes hitelek aranya 4.6% 2.1%
Sajatt6ke-aranyos jovedelmezbség 11.3% 11.6%
Lakasarak éves novekedése 0.2% 18.1%
Lakasarak becsiilt tulértékeltsége 7.9% -1.8%
Haztartasi hitelallomany éves novekedése 19.1% 16.7%
Vallalati hitelallomany éves névekedése 6.5% 14.5%

Forras [IMNB | 4




A MAGYAR BANKRENDSZERT TOVABBRA IS MAGAS
PROFITABILITAS JELLEMZI

A HITELINTEZETI SZEKTOR NOMINALIS, VALAMINT VOLATILIS
ES EGYEDI TETELEKTOL SZURT ADOZOTT EREDMENYE

1800 MrdFt MrdFt 1 goo

2025 H1 adozott eredmény:
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. o/ (_ “ 4
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400 400
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0 0

Addzott eredmény Sz(irt adézott eredmény
mI1. félév mll. félév

Megjegyzés | Nem konszolidalt adatok alapjan. Volatilis és egyedi tételek: osztalékbevétel; bankadé (pénziigyi
szervezetek kilonaddja és extraprofitadd); egyszeri, lednybanki egyesiilés kovetkeztében felmerdilt

atértékelési eredményhez kothet6 2024-es szamviteli hatds. Forras | MNB. |5




A KAMATJOVEDELEM NOVEKVO ARANYA SZARMAZIK A
KOZPONTI KORMANYZATTOL

A BANKRENDSZER NETTO KAMATIOVEDELME
ESZKOZARANYOSAN ES SZEKTORALIS MEGBONTASBAN
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600 - v l"l l - 3.0 netté kamatbevétel mar
233 T p! I ig meghaladja a jegybanktdl
300 1 T ...' I 1-5 szalrmazé kamatjﬁvedelmet.
i L .
200 g HERERRREH 1.0 |
108 1 i gg Az 4llami kamattdmogatasok az
100 1 | o5 egyes szektorok (haztartasok,
-200 1 - -1.0 vallalatok) sorain jelennek meg.
-300 H~ - -1.5 o
200 50 Ennek dsszege 2025-ben
= = = = 3 = é = 5 = Q = i = Eﬁ = 5 varhatdan 562 m|II’|ard forlnt.(+24
5 5 5 S S S S S S Mrd Ft 2024-hez képest), ami
[ Egyéb szektorok B Kiilf6ld 2026-ban tovabb emelkedhet.
I V3llalati szektor [ Haztartasi szektor
== MNB [CIKozponti kormanyzat
------- Eszkozaranyos kamatjovedelem (j. t.)

Megjegyzés | Nem konszoliddlt adatok alapjan. Negyedéves adatok. Egyéb szektorok: pénzpiaci alapok,
befektetési alapok, biztositok, 6nkormanyzatok és egyéb pénzligyi kozvetitbk. Az eszkbzaranyos | 6
kamatjovedelem 12 havi goérdilé alapon szamolt mutaté. Forras | MNB.
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MIND A HAZTARTASI, MIND A VALLALATI HITELPIACON
ALACSONY SZINTEN A HITELKOCKAZATOK
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A NEMTELJESITO HITELALLOMANY ARANYA A

MAGANSZEKTORBAN
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Megjegyzés | 2015-t6l a nemteljesits hitelek definicidja megvaltozott, innentdl a 90 napon tul késedelmes
hitelek mellett az olyan 90 napon belil késedelmes hitelek is nemteljesitének mingsiilnek, amelyeknél
nemfizetés valdszinlsithet6. 2010-ig Ggyfelenként, 2010-t6l szerz6désenként. *KHR szerinti definicid, azaz a |7

minimalbér dsszegét 90 napon keresztiil meghaladé késedelem. Forras | MNB.



Likviditasi stresszteszt

A stresszpalya két negyedévében
KERDESEK 20-30 szazalékos hitelkeret-lehivassal, 10-15
szazalékos betétkivonassal és 30 szazalékos
tulajdonosi forraskivonassal szamolunk, melyet
arfolyamgyengiilés és szigorubb kamatkondicidk
kisérnek. A bankok LCR és kotelez6 tartalék
megfelelését is vizsgaljuk.

sajto@mnb.hu

2

LCR: rendszerszinten bGséges likvideszkoz-
allomany, stressz esetén is.

Stressz-szcenarionk esetén egyes bankoknal a jegybanki
likviditas el6teremtése valtana ki a legnagyobb
volumen( alkalmazkodasi igényt, ami potencialis piaci
mellékhatasokkal is jarhat.

STRESSZTESZT-EREDMENYEK: A SZEKTORT EROS
SOKKELLENALLO-KEPESSEG JELLEMZI

Szolvencia stresszteszt

A stresszpalyan a mind a GDP szintje mind a
lakossagi fogyasztas két év alatt 13-14 szazalékkal
marad el az alappalyatdl, mig a foglalkoztatas 164

ezer fével mérséklédik. Ezt az arfolyam érdemi
gyengulése és szigorubb kamatkondiciok kisérik.

Alternativ stresszforgatokényv Il.: vamhdboru
tovabbi eszkaldlodadsa

Szektorszintli TMM 20 — 24 szazalék kozott alakulna a
stresszpalyakon. A f6 stresszpdalyan két év alatt 59

millidrd forintnyi, az alternativ palyakon 1-40 milliard
forintnyi potldlagos tokeigény.

A magas jovedelmezdségnek (és alacsonyabb
osztalékkifizetésnek) a stresszpalyakon
kulcsszerepe van a t6kehelyzet fenntartasaban.
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Il. Az Otthon Start Program jelentés
impulzust jelent a mar eddig is élénk

hitel- és lakaspiacnak
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A HAZTART
MAR AZ EV ELSO FELEBEN IS
A HAZTARTASI HITELALLOMANY EVES
, NOVEKEDESI UTEME y
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—Ha3ztartasi hitelek =—=Lakdashitelek ——Fogyasztdsi és egyéb hitelek

AS| HITELALLOMANY DINAMIKUSAN BOVULT

2025H1 uj szerz6dések:

1679 milliard forint 0j haztartasi
hitelszerzodés
(+31% év/év)

801 milliard forint Gj lakashitel
(+26% év/év)

878 milliard forint uj fogyasztasi
és egyéb hitel
(+36% év/év)

Megjegyzés | Hitelintézeti szektor, tranzakcids novekedési litem. A ndvekedési Gtem el6allitdasahoz 2022.

marcius és 2022. junius kozott a Sberbankhoz befolyd torlesztésekkel is szamoltunk. Forrds | MNB.
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AZ OTTHON START PROGRAM JELENTOS ADDICIONALIS
VOLUMENT HOZ A HITELPIACRA

A LAKASHITELEK 2025. EVI KIBOCSATASA

Mrd Et % Otthon Start szerzodéskotések

KERDESEK 300 100 2025.09.01 —2025.10.31
sajto@mnb.hu

270 A - 90
240 A L gg * 203 Mrd Ft

210 - L 70 * 5,9 ezer db szerz6dés
180 - - 60 * 34,4 millio forintos atlag
150 - - 50 hitelosszeg

120 - 40
90 - 30 Mire szamitunk? (ABM modell)
60 - I 20  2025. szept. — 2026. dec.
30 A 10
0 - - 0 * ~1900 Mrd Ft folydsitas

L U H * . . . 7
8, 2 E =1 = Ty % e ~1045 Mrd addicionalitas
- N
2025 ? * Akar ~15 szazalékpontos
addicionalis lakasaremelkedés
E=Otthon Start .. . . .
B Lakéshitel 2026 végéig, ha nincs jelentds
Az Otthon Start aranya a lakashitel-kibocsatasban kinalatbdviilés.

(2. keretes iras)

Megjegyzés | Az Ujratdrgyalt és az atstrukturdlt hitelek nélkul. * El6zetes adat. Forras | MNB, KHR. | 11
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A LAKASPIACI TULERTEKELTSEG NOTT AZ IDEI EVBEN

A LAKASARAK ELTERESE A FUNDAMENTUMOK ALTAL
INDOKOLT BECSULT SZINTTOL ORSZAGOSAN ES
0 BUDAPESTEN 0
50 % ® 50 Lakasarak éves novekedése
2025 Il. és lll. negyedév:
Orszagos: +17,9%, +23,9%

Budapest: +23,1%, +29,9%

Lakaspiaci tulértékeltség kompozit
indikatora, 2025. Il.: 18,8%

Az OS program rovid tavon segiti '
leginkabb a haztartasokat, ezt o
kovetben az Uj kinalat nagysagatol fligg
a tulértékeltség dinamikaja.

—Tulértékeltség kompozit indikatora - orszagos

Megjegyzés | A kompozit indikator alindikatorai: lakasar/jovedelem, lakasar/bérleti dij, Gjlakasar/épitési koltség,
lakdsar/megfizethet6 hitel6sszeg, lakdasberuhazasok/GDP. A kompozit az egyes alindikatorok hosszu tavu atlagatdl vett eltéréseinek | 12
sulyozott atlagaként keril kiszamitasra. Forras | MNB.
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A PIACI LAKASHITELEK HOSSZU HOZAMOK FELETTI
FELARA TOVABBRA IS 0 ES 1 SZAZALEKPONT KOzOTT

AZ UJ LAKASHITELEK KAMATFELARANAK
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Ez a tendencia tartds fennmaradasa
esetén stabilitasi kockazatot
jelenthet, ugyanakkor

* abankok a lakashiteles
ugyfeleknek eladott egyéb
termékeken is szerezhetnek
bevételeket (5. keretes iras)

* abankok forraskoltsége
0sszességében érdemben a
pénzpiaci hozamok alatt
tartozkodik (7. keretes iras)

Az Otthon Start program jelent6sen
novelni fogja a bankok atlagosan
elérhetd felarat a lakashiteleken.

Megjegyzés | A tamogatott lakashitelek az NHP Zold Otthon Program hiteleit, a kamattdmogatott CSOK-
hiteleket, valamint a tamogatott athidalo és egyéb lakashiteleket tartalmazzak. Szerz6déses volumennel
sulyozott atlagok. A felarakat kamatperidodusok szerinti, relevans, 4 hénappal korabban megfigyelt BIRS

adatok alapjan szamoltuk, kivéve a 2024 januarjatol elérhet6 uj CSOK konstrukcidkat, amelyek esetében a 4 | 13
hénappal korabban megfigyelt, 5 éves IRS hozamot hasznaltuk referenciaként. Forras | MNB.



SZEMELY! HITELEK: AZ UJ HITELKIBOCSATAS JELENTOS
ELENKULESEBEN KIEMELT SZEREPE VAN A
HITELKIVALTASNAK ES RAFOLYOSITASOKNAK...

UJ SZEMELY! HITELEK A HITELINTEZETI

SZEKTORBAN
320 MrdFt % g0 . v )
. , ...aminek jelentés része online
_K ERDESEK 280 A —r 70 csatornan valdsul meg.
sajto@mnb.hu 240 1 11 IF %9 A személyi hitelek Uj kibocsatasaban

200 a refinanszirozott és a rafolydsitott
160 hitelek ardnya 2024 els6 negyedéve
ota folyamatosan novekszik, és 2025
120 elsé felében atlagosan az Gj
80 kibocsatas felét tette ki.
40 A teljesen online nyujtott személyi
0 hitelek aranya a szerz6dések szama

- = alapjan 2025 elsé felében atlagosan
§ 45 szazalék volt, szemben a 2021-
- 2023 id6szakban jellemzd, atlagosan
25 szazalékos arannyal.
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[ INem refinanszirozott és nem rafolydsitott személyi hitelek
EmRefinanszirozott és rafolydsitott személyi hitelek
=O=Refinanszirozott és rafolydsitott személyi hitelek aranya (j.s.)

Megjegyzés | A refinanszirozott és rafolydsitott személyihitel-szerz6dések azonositdsahoz ligyfelenként

vizsgaltuk meg, hogy a személyihitel-felvétel negyedévében az ligyfél é16 személyi hitelszerz6déseinek
darabszdama kisebb vagy egyenl6 a megel6z6 negyedév értékével, tovabba az ligyfél személyi hitelei nem | 14
jarnak le a kovetkezé 6 hdnapon beliil. Forrds | MNB.
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Ill. A vallalati hitelpiac az alacsony

kereslet miatt stagnal, am kozéptavon
strukturadlis tartalékok azonosithatdk

| 15
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A VALLALATI!I HITELPIACON NEM LATSZIK MEG ERDEMI
FORDULAT
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A VALLALATI HITELALLOMANY EVES VALTOZASA
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A hazai vallalati
hitelallomany novekedési
Uteme eurdpai unids
osszehasonlitasban a
kozépmez6nyben
helyezkedik el, az EU 1,9
szazalékos atlagat kissé
meghaladja, de jelentésen
alacsonyabb, mint a régios
orszagok (Csehorszag,
Lengyelorszag, Romania,
Szlovakia) 8,2 szdzalékos
atlaga.

Megjegyzés | A véllalati és haztartasi szektor ndvekedési Gteme is tranzakcid alapy, a hitelintézettel szemben
fennallé hitelek alapjan. Forras | MNB | 16



KERDESEK
sajto@mnb.hu

A TAMOGATOTT HITELEK ARANYA EVES ALAPON
MERSEKLODOTT AZ UJ SZERZODESKOTESEKEN BELUL

UJ VALLALATI HITELEK A HITELINTEZETI
SZEKTORBAN
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A tamogatott hitelek aranya
2024 végén és 2025 elején érte el
a mélypontjat, a masodik és a
harmadik negyedévben viszont
megint emelkedett.

El6retekintve ujra emelkedhet az
arany annak hatasara, hogy a
Széchenyi Kartyaprogram 7
termékének kamata oktobertdl fix
3 szazalékos szintre csokkent.

@Tamogatott hitelek EEPiaci hitelek ===Tamogatott hitelek aranya (j.s.)*

Megjegyzés | Arfolyamhatassal nem korrigalt adatok, a money market és a folydszamlahitel-jelleg(i ligyleteket
nem tartalmazzak. A piaci hitelek tartalmazzdk az MFB és az Eximbank altal kozvetlenil kibocsatott és ,piaci” | 17
kategdridba sorolt, nem folydszamla jellegl hiteleket. * 4-negyedéves atlag. Forras | MNB.



A VISSZAFOGOTTAN BOVULO HITELPIACNAK KERESLETI
OKAIl VANNAK, MIKOZBEN A KINALAT BOSEGES

A HITELKERESLET VALTOZASA FUTAMIDO ES

) DENOMINACIO SZERINT )
100 % % 100

Vallalati konjunktura
felmérés:

a kereslet hianya és a magas
inflacids id6szak elhizédo
hatdsa akadalyozza leginkabb
a vallalatok termelését. A
finanszirozasi nehézségek a
hatodik helyet foglaljak el a
problémak rangsoran.

KERDESEK
sajto@mnb.hu
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Megjegyzés | Az erGsebb és gyengébb keresletet jelz6 bankok aranyanak kiilonbsége piaci részesedéssel
sulyozva. Forras | MNB a bankok valaszai alapjan. | 18




A BANKHITELLEL NEM RENDELKEZO VALLALKOZASOK
KEVESBE NYERESEGESEK, DE LIKVIDEBBEK MINT A
HITELADOSOK

A VALLALATOK JOVEDELMEZOSEGE,
LIKVIDITASA ES TOKEATTETELE
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Megjegyzés: Kettds konyvvitelt folytatd vallalkozasok, 2024. évi adatok. ROE: targyiévi addzas el6tti
eredmény/megel6z6 évi sajat téke. Likviditasi gyorsrata: (pénzeszkozok + értékpapirok + kdvetelések)/révid

kotelezettségek. T6kedttétel: 1 — (sajat t6ke/mérlegf666szeg). A dobozabra vonalai a 10. és 90. percentilist, a | 19
dobozok szélei a 25. és 75. percentilist, mig a pont a mediant jeloli. Forras: MNB, NAV.




A VALLALKOZASOK 2-10 SZAZALEKA HASONLO PENZUGYI
MUTATOKKAL BiR, MINT A HITELADOSOK, DE AZ ELMULT
EVEKBEN NEM VOLT HITELUK

A HITELADOS ES A HOZZAJUK LEGINKABB HASONLITO, DE
HITELPIACON NEM AKTIV VALLALKOZASOK ARANYA

. . AGAZATONKENT
KERDESEK
e @mnb.hu % 50 Mintegy 7-33 ezer olyan
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Megjegyzés | Kett6s konyvvitelt folytatd vallalkozasok, 2024. évi adatok. Azon vallalatokat azonositottuk
hitelpiacon nem aktivként, akiknek az elmult 6 évben nem volt hitelik — az dbran e vallalatok aranyanak felsé | 20
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FO UZENETEK

A bankrendszert béséges likviditas és erds tokehelyzet jellemezte 2025 elsé felében is. A
szektor stabilitasat a magas jovedelmez6ség tovabbra is tamogatja. A hitelkockazatok
mérsékelt szinten maradtak, a nemteljesitd hitelek aranya historikusan alacsony.

A likviditasi stresszteszt eredményei alapjan a bankok likviditasfedezeti mutaté (LCR) szerinti
likviditas-tobblete stressz esetén is jelentds lenne, ugyanakkor a kotelez6 tartalék biztositasa egyes
bankoknal érdemi alkalmazkodassal jarna.

A szolvencia stresszteszt alapjan a bankrendszer tobb tipusu sokkal szemben is ellendllé, amiben a
szektor jovedelemtermel képességének kiemelt szerepe van.

A szeptember 1-t6l elérheté Otthon Start hitelprogram nagymértékben noveli a lakaspiaci
keresletet, ezért a kinalat megfelelo béviilése kiemelten fontos. A lakasarak jelenleg
meghaladjak a fundamentumok altal indokolt szintet. A felGlértékeltség noveli egy lakasar-
korrekcidé kockazatat, ami a hitelek fedezettségére is negativan hatna.

A lakossagi hitelallomany 11,7 szazalékkal béviilt éves alapon juniusban, mig a lakasarak 17,9
szazalékkal ndvekedtek egy év alatt.

A hitelpiaci kett6sség — a lakossagi hitelezés élénkiilése és a vallalati hitelpiac visszafogott
boviilése — fennmaradt. A piaci alapu vallalati hitelek iranti keresletre a jegybank altal
2025. szeptembertdl elinditott Mindsitett Vallalati Hitel mindsités kozép tavon pozitiv

hatast gyakorolhat.
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