Banai Adam | f6kézgazdasz, Sajtotajékoztatdéd | 2026. junius 2.

ugyvezetd igazgatd

PENZUGYI STABILITASI JELENTES,
2026. JUNIUS




KERDESEK
sajto@mnb.hu

I. A magyar bankrendszer
valtozatlanul stabil




A HAZAl BANKRENDSZER STABILITASI MUTATOI TOVABBRA
IS KEDVEZOEN ALAKULNAK

A BANKRENDSZER STABILITASI INDIKATORAI

KERDESEK
sajto@mnb.hu Stabilitasi indikatorok
Likvid eszk6z / 6sszes eszkoz 10.0% 28.2% 29.9%
Hitel / betét mutatd 152.0% 75.5% 76.1%
Kalfoldi forrasok / 6sszes forras 33.9% 12.7% 9.7%
T6kemegfelelési mutato 12.9% 18.0% 20.1%
90 napon tul késedelmes hitelek aranya 4.6% 2.1% 1.0%
Sajatt6ke-aranyos jovedelmezlség 11.3% 11.6% _18_.9_%I
Lakasarak éves névekedése 0.2% 18.1% : 23.5%]
Lakasarak becsult tulértékeltsége 7.9% -1.8% 122.5%
Haztartasi hiteldllomany éves novekedése 19.1% 16.7% 14.7%
Vallalati hitelallomany éves novekedése 6.5% 14.5% 7.3%

Forrds |[MNB | 3
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IﬂHiVASOKKALTEEI?ENZ-ESTﬁKEPLACIKGRNYEZEL
BIZONYTALAN KILATASOK

A FAKTORALAPU PENZUGY! STRESSZINDEX ALAKULASA
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—FSI e FSI historikus minimum ELMULT EGY EV

2025.04.30. - 2026.04.30.

A kozel-keleti haborus
fejlemények mintegy harom
éve nem tapasztalt
megugrast okoztak a hazai
pénziigyi piacok stressz-
szintjében. Az emelkedés
hatterében els6sorban a
devizapiacon és a
részvénypiacon jelentkez6
stressz allt, valamint kisebb
mértékben az allampapir-
piaci hozamok alakulasa.

Megjegyzés | 2005-2026-ra becslilt faktorok alapjan szamitott értékek. | 4
Forras | Szendrei, T. — Varga, K. (2017) szerint; MNB.



A MAGYAR BANKRENDSZERT TOVABBRA IS MAGAS
PROFITABILITAS JELLEMZI

A H’ITELINTEZETI SZEKTOR NOMIN@‘\LIS ES SAJATTOKE-
ARANYOS (ROE) ADOZOTT EREDMENYE
1800 MrdFt % 4 A szektort tovabbra is magas

, , 1600 profitabilitas jellemzi. A
KERDESEK 1400 hitelintézeti szektor 2025-
sajto@mnb.hu 1200 ben 18,9 szazalékos
1000 sajatt6ke-aranyos
800 jovedelmezGséget ért el. Az
600 egyedi és volatilis tételektdl
400

(osztalékbevételek,
extraprofitadd) sz(irt
eredmény 16,1 szazalék volt.

200
0
-200
-400
-600

A hagyomanyos
kereskedelmi bankok

-800
Y 9 0 N MYy Y N X QO o N @Y (fioktelepek, allami bankok
o o o o o o o o o , o0 7
N 8 & 8 & & & & 8§ 8 & S8 SN nélkil) jovedelmezbsége
I Addozott eredmény [CJAdozott szlirt eredmény meghaladja a teljes
—Szekt.orszmjcu RoE (j.s.) -- Szekt.orsEmtu szu.rt RoE (j.s.) szektorétlagot.
—Banki RoE (j.s.) = = Banki sz(rt RoE (j.s.)

Megjegyzés | Nem konszolidalt adatok alapjan. A sz(irt mutatok esetében a kisz(rt volatilis és egyedi tételek: osztalékbevétel;
bankadd (pénzligyi szervezetek kiilonaddja és extraprofitadd); egyszeri, lednybanki egyesiiléshez kothet6 atértékelGdés,
arfolyamgat, végtorlesztés, elszamolds. Banki RoE: bankrendszer a fidktelepek és allami bankok kisz(irésével. A RoE mutatot
adodzott eredmény alapon, a targyévi eredmény nélkil szamolt 12-havi atlagos sajat tékével szamoljuk

Forras | MNB.




A NETTO KAMATBEVETEL NOVEKVO HANYADA
SZARMAZIK A KOLTSEGVETESTOL

A BANKRENDSZER NETTO KAMATIOVEDELME
ESZKOZARANYOSAN ES SZEKTORALIS MEGBONTASBAN

z - 900 AL = #45 A bankok teljes kamatjovedelme
KERDESEK 800 - i_s_. L 4.0 ) J
. 700 — | 35 2137 milliard forint volt 2025-ben
sajto@mnb.hu 600 - — || I!IE.'.-_'.;;;. . ’
500 - - B B ] ] . I . - 2,5  ezzel ez az eredménytétel
ggg === i %g tovabbra is meghatarozo az
200 1Z O OEHE 10 adézott eredmény alakulasaban.
0 - L 0,0
-100 - L -0,5 R .
200 4 . 10 Abankszektor a kzponti
'288 . i %(5) kormanyzattal szemben 682
==zl z]=]2]2]2]=|2|zl5| = |2 2| 5| <] 2| 2| 2| =|=|z|z| 7 millidrd forint nettd kamatbevételt
2020 2021 2022 2023 2024 2025 realizalt, mig a haztartasi- és
B Vallalati hitelekre fizetett kamattamogatas vallalati hitelek
== Haztartasi hitelekre fizetett kamattamogatas . sl s ;e
=1K6zponti korményzat kamattdmogatasabdl becslésiink
EmNMNB szerint mintegy 440 milliard forint
[ Haztartasi szektor , ,
B V3llalati szektor kamatbevétel szarmazott.
B Kil51d
[ Egyéb szektorok
- = Eszkbzaranyos kamatjovedelem (j. s.)

Megjegyzés | Nem konszolidalt adatok alapjan. Negyedéves adatok. Egyéb szektorok: pénzpiaci alapok, befektetési alapok,

biztositdk, onkormanyzatok és egyéb pénziigyi kdzvetit6k. Az eszkdzardnyos kamatjovedelem 12 havi gordiil6 alapon
szamolt mutaté. | 6

Forrds | MNB.
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A TAMOGATOTT HITELEK JELENTOSEN HOZZAJARULTAK

A KAMATBEVETELEKHEZ..

...részben a tamogatott hitelek piacitdl eltéré drazdsa miatt

KAMATTAMOGATASOK NOMINALIS ES
KAMATBEVETEL ARANYOS EVES OSSZEGENEK
ALAKULASA

Mrd Ft %

n [

2021 2022 2023 2024 2025

EmVallalati kamattamogatas
[ClLakossagi kamattamogatds
—Kamattamogatas a brutté kamatbevétel aranyaban (j.s.)

Megjegyzés | A brutté kamatbevétel nem tartalmazza a derivativ
Ggyletek, illetve az MNB és a hitelintézetek kozotti hataridds
(swap) ugyleteket bevételi hatdsat. Forras | MNB.
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A BANKI KAMATBEVETEL MEGBONTASA EGYES
LAKOSSAGI TAMOGATOTT TERMEKEKEN

Mrd Ft Mrd Ft

2020 2021 2022 2023 2024 2025

W Kamattamogatds — piaci hitelek kamatszintje felett
W Kamattamogatas — piaci hitelek kamatszintjéig
m Ugyféltél kapott kamatbevétel

Megjegyzés | CSOK, CSOK Plusz, Otthon Start hitelek. Csak 2016-

16l kezd6dGen kibocsatott hitelek.

Forras | MNB.
| 7
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A NETTO KAMATJOVEDELEM 14 SZAZALEKA A KORABBINAL
ALACSONYABB BETETI KAMATBEGYURUZESNEK

KOSZONHETO

A 2003-2021 KOZOTTI TRANSZMISSZIOS OSSZEFUGGESSEL BECSULT ES A TENY BETETI KAMATOK
OSSZEHASONLITASA

TELJES HAZTARTASI BETETALLOMANY
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A magyar bankrendszer profitabilitasat a gyengébb betéti kamattranszmissziéo — minden mas
valtozatlansagat feltételezve — az elmult egy évben mintegy 304 milliard forinttal tamogatta.

Megjegyzés | Allomannyal stlyozott atlagos betéti kamatok (lekotdtt és latra sz616 egyiitt). Forras| MNB. |8
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A BANKI EREDMENYKIMUTATASBAN EMELKEDIK AZ
AZONNALI ATERTEKELODES SZEREPE

A BANKRENDSZER VALOS ERTEKEN ERTEKELT ESZKOZEI ES A
SZEKTOR NETTO IRS POZICIOJA

12 000 Mrd Ft %1 2023 6ta érdemben nétt a valds értéken
K E RD E SEK ertékelt hitel- és értékpapirkitettségek
aranya, jelentds részben a tamogatott
. 10 000 - - 10
sdaj to @ mnb.hu lakossagi hitelek specialis szamviteli
8000 J g kezelése miatt.
6000 - - — 6 A tamogatott lakossagi hitelek
jelentette kamatkockazati kitettséget a
4000 - L4 bankok 50-60 szazalékban fedezik
kamatswapok révén. Ez addicionalis
2000 4 L, keresletet general az IRS piacon,
melynek kielégitése feszllt piaci
0 J . — . 0 helyzetben kihivast jelenthet. (2.
2022 2023 2024 2025 keretes iras)

CIFVTPL allampapirok

EmFVOCI allampapirok

B FVTPL haztartasi hitelek
Nettd IRS pozicio :

—-Valds értéken értékelt eszkozok mérlegféosszeg alapt aranya (j.s.) »AKK-szorzé” kivételét. ®

hitelek arazasi képletének

Javasoljuk a tamogatott lakossagi |
Ujragondolasat, az abban szerepl6

Megjegyzés | FVTPL: eredménnyel szemben valds értéken értékelt eszkozok. FVOCI: egyéb atfogd jovedelemmel szemben
valds értéken értékelt eszkdzok. Nettd IRS pozicid: fix kamatozast fizeté kamatswapok és a valtozd kamatozast fizetd

kamatswapok allomanydanak kiilénbsége. A pozitiv érték azt jelenti, hogy a bankrendszer netté értelemben fix kamatot fizet. | 9
Forrds | MNB.




MIND A HAZTARTASI, MIND A VALLALATI HITELPIACON
ALACSONY SZINTEN A HITELKOCKAZATOK

A NEMTELJESITO g’s A 90 NAPON TUL
KESEDELMES HITELALLOMANY ARANYA A Kockazatos portfolidk

MAGANSZEKTORBAN

25.0 A 2026 kozepén teljesitési hataridével
rendelkezé babavaro hitelszerz6dések
egyotodénél, 24,7 ezer szerz6dés (182
20.0  mjllird forint) esetében nem teljesiilt a
17.5 gyermekvallalasi feltétel 2025 H2-ig.

KERDESEK
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22.5

150 A 2026. év elején kirobbant irani haboru
12.5 kedvezé6tleniil érintheti az
energiaintenziv dgazatokat. E
vallalkozdsok 2025 decemberében 3425
7.5 milliard forint banki hiteldllomannyal
rendelkeztek, ami a teljes vallalati

10.0

5.0
hiteldllomany egynegyede.
2.5
0.0  E ——— 0.0 Kamatstop: jelenleg végdatum nélkiili,
AN N < 1D O N 00 O d 3 AN N < 1N ON0O OO d NN < in 7 YR 4 7. s o
98989888888 dgdgdggggdzsgsyaagy és kérdés, hogy az Uj Kormany mit
AN AN AN AN AN AN AN AN AN AN AN N AN N AN AN NN NN N AN NN o . 7 s YO V4
- - - - — - tervez az intézkedéssel? A végdatum
—\/3llalati szektor NPL-rata - HJ3ztartasi szektor NPL-rata v g2 . ,
o ) ] - ) eltorlése 125 Mrd forint veszteséget
-=-=Vallalati szektor 90+ arany -==Haztartasi szektor 90+ arany jelenthet a szektornak.

Megjegyzés | A nemteljesité hitelek definicidja 2015-ben megviéltozott, attdl kezdve a 90 napon tul
késedelmes hitelek mellett az olyan, 90 napon belil késedelmes hitelek is nemteljesitének mingsiilnek, | 10
amelyeknél nemfizetés valdszin(sithet6. 2010-ig ligyfelenként, 2010-t61 szerz6désenként. Forrds | MNB.
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STRESSZTESZT-EREDMENYEK (1): A SZEKTOR LIKVIDITASA
BOSEGES, EGY SULYOS SOKKSZCENARIO KIVEDESERE IS

ALKALMAS
A LIKVIDITASI STRESSZ INDEX
Mrd Ft szazalékpont
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B Likviditasi sziikséglet a szabalyozdi kovetelmény teljesitéséhez
EHLikviditasi tobblet a szabalyozdéi kovetelmény folott
= Likviditdsi Stressz Index (jobb skala)

14
12

10

2025 végén 7,6 ezer milliard
forintos likviditasi tobblet
allt rendelkezésre az LCR-

kovetelmeény felett
szektorszinten.

A stressz-szcenariot és az
alkalmazkodast kévet6en ez
a likviditasi puffer tobb mint

2,3 ezer milliard forint
maradt. Ezzel szemben a
likviditasi szukséglettel
szembesilé bankok hidanya
mindossze 14 milliard
forintot tett ki.

Megjegyzés | A mutatd az LCR 100 szazalékos szabdlyozdi limitjéhez viszonyitott szdzalékpontos likviditasi

hidnyok (de legfeljebb 100 szdzalékpont) mérlegf6osszeggel sulyozott 0sszege a stresszpalya mentén.

Minél magasabb a mutaté értéke, annal nagyobb a likviditasi kockazat. 2018. I. negyedévig a kilenc
legnagyobb intézmény adatai, ezt kovetben pedig a teljes hitelintézeti szektor adatai alapjan. | 11

Forras | MNB.



STRESSZTESZT-EREDMENYEK (2): A TOKEHELYZET
TOBBFELE SZCENARIOVAL SZEMBEN IS ELLENALLO

A BANKOK TOKEMEGFELELESI MUTATO SZERINTI ELOSZLASA

A redl GDP szintje a stresszpalya masodik

% %

45 45 évének végén kozel 14 szazalékkal, a
P o 40 - - 40 foglalkoztatottak szama tébb mint 160
KERDESEK 35 L 35 ezer fovel, mig az export kozel 20
sajto@mn b.hu 30 4 L 30 szazalékkal marad el az alappdlyatdl. Ezt
o5 | s az arfolyam érdemi gyengllése és
ﬂ szigortibb kamatkondicidk kisérik.
20 - - 200
15 4 L 15 i Alternativ stresszforgatokényv I.: német E
10 - L 10 : gazdasdg lassuldsa, alacsonyabb ;
: | . : kamatkérnyezet. E
0 0
Forgato- Els6 év Masodik Elsé év Masodik
konyvek vége évvége vége év vége
eldtt
Alappalya Stresszpalya
| O A bankrendszer tokemegfelelési mutatdja | Szektorszintli TMM 19 — 24 szazalék
k6zott alakulna a stresszpalyakon. A f6
Megjegyzés | Szubkonszolidalt (kiilféldi lednybankok nélkiili) t6kemegfelelési stresszpéIYén ?0 f“i"iérd f°ri':'tf',yi' 2
mutatd, mely tartalmazza az évkozi, nem auditalt profitot. Fliggbleges vonal: alternativ palyakon 0-24 milliard
10-90 szazalékos tartomany, téglalap: 25-75 szazalékos tartomany. A forintnyi potlélagos tokeigény
szektorszint( atlag a teljes kockazati kitettséggel sulyozva. Forrds | MNB. keletkezne.

| 12
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Il. A tamogatott hitelek minéségi és

mennyiségi szempontbol is alakitjak a
hitelpiacot

|13



A HAZTARTASI HITELALLOMANY 15 SZAZALEKKAL, Az UJ
SZERZODESKOTESEK 39 SZAZALEKKAL EMELKEDTEK 2025-
BEN

UJ HAZTARTASI HITELEK A HITELINTEZETI

SZEKTORBAN
Mrd Ft % , o .y . 2 ¢
4 500 - 15 Az allomany év/év névekedési
, , 4000 1 o _ iteme:
i - 12
KERDESEK 3500 1 2025Q4: 14,7%
. 3000 -
sajto@mnb.hu - con 1< 5 | g 2026Q1:17,3%
9
2000 - % I . g 6
1500 - X s N Becsléslink szerint az Otthon Start
1000 - I N o o5 I!_ | ] M H - programon belil folydsitott hitelvolumen
500 l mls > 0 ! — | kétharmada addicionalis volt,
0 l[= 0 egyharmada pedig a program nélkiil is
e R RO NNI NN AN AR g S== megvaldsult volna.
O OO0 0000000000000 0O00O00O0O0O0Oouwm
AN AN AN AN AN AN AN AN AN AN AN AN AN AN AN AN NN ANNANAN S
o Az Otthon Start hitelek 59 szazaléka kerult
:P'ac':‘?g}\]{asftas' es egyéb hitelek a legjobb jovedelmi tizedbe tartozékhoz, és
:g/;ubr;va;élfitel 76 szazaléka a legjobb jovedelmi 6todbe
ZZ20tthon Start hitel tartozokhoz. Ezek az ara'l_ny.ok.nemcs?k a
EKamattamogatott és refinanszirozott lakashitelek CSOK Plusz, de még a piaci hiteleknél
W Piaci lakashitelek tapasztalt aranyoknal is magasabbak.
B Lakashitelek (2015-ig) (3. keretes iras)
=0=0sszes haztartasi hitel/rendelkezésre all6 jévedelem (j.s.)

Megjegyzés | 2005 és 2015 kozott a lakashitelek adatai nem allnak rendelkezésre hitelkonstrukcidk szerinti bontasban.
2016-t6l az Gjratargyalt és az atstrukturalt hitelek nélkil. A kamattamogatott és refinanszirozott lakashitelek a kovetkezd
konstrukcidkat foglaljak magukban: CSOK, Falusi CSOK, CSOK Plusz, NHP Zo6ld Otthon Program, az Otthon Start hiteleket a

satirozott oszlopok jeldlik ebbél a kategdriabdl. A rendelkezésre allé jovedelem a keresettomeg, a pénzbeli tarsadalmi | 14
juttatdsok és az egyéb jovedelmek 6sszege. Forrds | KSH, MNB.




ERDEMI NOVEKEDES LATSZIK A LAKASHITELEK
HITELFEDEZETI MUTATOJABAN

AZ UJ) LAKASHITELEK FOBB KOCKAZATI

MUTATOINAK ELOSZLASA VOLUMEN ALAPON
. , 100 2 = 2. 190 , .
KERDESEK 90 4 =1 = 90 A sulyozott atlagos HFM 59
] 80 80 szazalékrol 68 szazalékra nott.
sajto@mnb.hu 70 4 70 T ck

60 - . 60 gyanakkor a
50 - ¢ * 50 jovedelemaranyos
gg ] gg torlesztdrészlet mutaté (JTM)
20 - 20 eloszlasa nem valtozott
101 i B0 10 jelentGsen.

2023
2023
2023

Arazas: az Uj Ugyfelek altal
fizetett kamat érdemben
csokkent, mig a bankok altal a
lakashiteleken elért felar a
kamattamogatas miatt
jelent8sen nétt.

2024-2025 1II.
2025 1V.
2024-2025 I11.
2025 V.
2024-2025 1II.
2025 1V.

Piaci lakashitelek| Tamogatott |Piacilakdshitelek| Tamogatott
lakashitelek lakashitelek

JTM HFM
m0-10 m10-20 m@20-30 [@30-40 MW>40 B 0-30
@30-50 @©@50-70 D@70-80 m>80 & Atlag

Megjegyzés: JTM: jovedelemaranyos torlesztérészlet mutatd. HFM: hitelfedezeti mutatd. A fekete | 15
jelol6k az egyes mutatdk atlagos értékeit jelolik a vizsgalt id6szakokban. Forras: MNB.
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JELENTOSEN EMELKEDETT A HITELLEL LAKAST
VASARLOK ARANYA ES A FELVETT HITELOSSZEG

A HITELLEL LAKAST VASARLOK SZAMA, BECSULT

O R, NN WA UILO NN OO

ARANYA, ES AZ EGY UJ ADOSRA JUTO ATLAGOS

HITELOSSZEG
ezer db Millié Ft, %

Bl Lakasvasarld uj adosok szama
—+—1 (j addsra jutd hiteldsszeg (jobb skala, Millié Ft)
—e—Hitellel lakast vasarldk aranya (3 havi, jobb skala, %)

A kereslet szerkezetét az OSP
érdemben atrendezte: mig a
program indulasat megel6z6en
becsléslink szerint a lakasok 35-
40 szazalékat vasaroltak meg
hitel segitségével, addig 2026
els6 negyedévében ez a
becsiilt arany mar meghaladta
a 60 szazalékot.

A lakaspiaci forgalmon beliil
nagysagrendileg 10
szazalékponttal emelkedett az
els6 lakasukat vasarlok aranya,
mig a befektetési céllal vasarldk
aranya mérséklédott.

Megjegyzés | Csak a lakdsvasarlasi célu hiteleket figyelembe véve. A lakdspiaci tranzakciok szdmdanak
becslése a szokdsosnal bizonytalanabb, mivel az Otthon Start Program induldsa médosithattaa | 16
kozvetit6cégek piaci részesedését. Forrds | MNB, lakdspiaci kozvetit6i adatbazis.



A 2025-0S EVBEN KIEMELKEDO MERTEKBEN
EMELKEDTEK A LAKASARAK

EVES LAKASAR-DINAMIKA ES A LAKASPIACI
TULERTEKELTSEG BECSULT SZINTIJE

ORSZAGOSAN
% %

KERDESEK 35 > Nominalisan 23,5 szazalékkal,

sajto@mnb.hu )5 L g redlértelemben 19 szazalékkal
20 - - 20 néttek a lakasarak 2025-ben.
15 A 15
10 - 10 A lakdsarak fundamentumok
5 7 5 altal indokolt becsiilt szinttél vett
0 0

eltérése 22,5 szazalékra n6tt a

:io negyedik negyedévben, ami egy
45 €valatta tulértékeltseg 8,8

20 szazalékpontos emelkedését
-25 jelenti.

-30
-35
—Lakasarak éves valtozasa  —Tulértékeltség kompozit indikatora
Megjegyzés | A 2026 els6 negyedévi lakdsarindex el6zetes adatok alapjan. A kompozit indikator | 17

modszertandt az MT 154. szamu MNB-tanulmany (Lados 2025) mutatja be. Forras | MNB, NAV, B400.



https://www.mnb.hu/kiadvanyok/elemzesek-tanulmanyok-statisztikak/mnb-tanulmanyok/mnb-tanulmanyok/mt-154-lados-csaba-kompozit-indikator-a-lakaspiaci-tulertekeltseg-becslesere-magyarorszagon-es-budapesten
https://www.mnb.hu/kiadvanyok/elemzesek-tanulmanyok-statisztikak/mnb-tanulmanyok/mnb-tanulmanyok/mt-154-lados-csaba-kompozit-indikator-a-lakaspiaci-tulertekeltseg-becslesere-magyarorszagon-es-budapesten
https://www.mnb.hu/kiadvanyok/elemzesek-tanulmanyok-statisztikak/mnb-tanulmanyok/mnb-tanulmanyok/mt-154-lados-csaba-kompozit-indikator-a-lakaspiaci-tulertekeltseg-becslesere-magyarorszagon-es-budapesten
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A HITELINTEZETEK LAKASPROJEKTHITEL-
SZERZODESKOTESE! ES A KIADOTT

LAKASEPITES| ENGEDELYEK
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B Lakasprojekthitel-szerz6déskotések

-@- Kiadott lakdsépitési engedélyek (jobb skala)

Forras | KSH, MNB. | 18
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A VALLALATI HITELALLOMANY EVES NOVEKEDESI
UTEME EMELKEDETT AZ EV VEGEN...

...am a tartds fordulathoz a redlgazdasag élénkiilésére is sziikség van.

A VALLALATI HITELALLOMANY EVES
NOVEKEDESI UTEME ES A HITELTRANZAKCIOK

Mrd Ft

%

Az allomany év/év
novekedési liteme:
15 2025Q4: 7,3%
12 2026Q1:9,7%

o w o ©

© & w

Vallalati hiteltranzakciok
-B-KKV éves novekedés (j.s.)

-&-\/3allalati éves novekedés (j.s.)

Megjegyzés | Hitelintézeti szektor, tranzakcid alapu éves novekedési Gitemek. Forras | MNB.

| 19



AZ ALLAMI SZEREPVALLALAS TOVABBRA IS JELENTOS A
HITELEZES FENNTARTASABAN

A TAMOGATOTT VALLALATI HITELEK ARANYA

% %
80 80

A Széchenyi Kartya Program
termékeinek kamatcsokkentése
keresletnovekedést eredményezett.
A program kozvetlen realgazdasagi
hatasat a folydszamlahitelek
viszonylag magas, 56 szazalékos
aranya, a pénziigyi bevonodast
célzo hatasat pedig a programba
Ujonnan bevont vallalkozasok sz(ik
kore limitalja.
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Becsléslink szerint azon
vallalkozasok aranya az Uj
hitelfelvevok kozott, akik a
hitelfelvétel id6pontjaban is
rendelkeztek mar SZKP-hitellel,

folyamatos emelkedés mellett 2025
- =-Vallalati Uj kibocsatas* = = -Kkv Uj kibocsatds* végére mintegy 70 szazalék volt.

—\/3allalati hitelallomany - Kkv hiteldllomany

Megjegyzés | Az Uj kibocsatds esetében az MFB és az Eximbank kdzvetlen hitelkibocsatasa és a
folydszamlahitelek (példaul a Széchenyi Kartya Program folyészamlahitelei) nélkil vett aranyok.

*Evesitett gordils atlag. Forras | MNB. | 20




A LEJARO TAMOGATOTT HITELEK PIACI REFINANSZIiROZASA
ERDEMBEN NOVELNE A VALLALATOK KAMATFIZETESI
TERHEIT...

A TAMOGATOTT ALLOMANYI ES PIACI UJ VALLALATI
FORINTHITELEK KAMATLAB SZERINTI ELOSZLASA

% %
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35 L 50 szerz8dések tipikusan érdemben
)8 L 40 magas?b,b kamaton kerultek
kibocsatasra.
21 A - 30
14 1 15[ 20 A tamogatott forinthitelek 8-25
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0 0 nehézséget a refinanszirozas
kdzéptavon.
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Kamatlab (%)

EmTamogatott hitelek allomanya

CIPiaci Uj szerz6déskotések

-B-Tamogatott hitelek dllomanya (kumulalt, j.s.)
=o—Piaci Uj szerz6déskotések (kumulalt, j.s.)

Megjegyzés | A tamogatott hitelek esetében csak a 3 éven belil lejardk figyelembevételével. A piaci U]
szerz6déseknél a 2025. decemberben és 2026. janudrban kibocsatott, tdmogatott hiteldllomanyra

jellemz6 szerz6déstipusu hitelek lettek figyelembe véve. Forras | MNB. | 21




..UGYANAKKOR A VALLALATOK JELENTOS
BETETALLOMANNYAL RENDELKEZNEK

A HITELADOS VALLALKOZASOK HITEL- ES

BETETALLOMANYA
Mrd Ft %
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I 2 I 2 2 B I 56 szazalékat.
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O g § O g Lg; bankrendszer kiemelkedd
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B Betétallomany @ Hiteldllomany @ Hitel/betét mutatd (j.s.) gazdasagban is megoldott legyen.

Megjegyzés: 2025. decemberi adatok. Forras: MNB. | 22
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FO UZENETEK

A magyar bankrendszert 2025-ben is b6séges likviditas és erGs t6kehelyzet jellemezte. A nemteljesité hitelek
aranya tovabb mérsékl6dott, és historikusan alacsony szinten volt az év végén.

A magyar bankok profitabilitasa 2025 egészében magas volt. A szektor sajatt6ke-aranyos megtérilése
(RoE) 18,9 szazalékot tett ki év végén. A bankok legfontosabb jovedelemforrasat a netté kamatbevétel
jelenti.

A bankrendszer t6kehelyzete az el6retekintd szolvencia stressztesztben szereplé harom
forgatokonyv barmelyikének bekovetkezése esetén robusztus maradna.

A hitelpiac 2025-ben jelent&sen élénkiilt. A haztartasok bankokkal szemben fennallé hitelallomanya
az év soran 15 szdzalékkal bévilt, amihez az Otthon Start Program keretein belll kotott, kimagaslé
volumen( szerz6déskotések is hozzajarultak.

Az Otthon Start Program hatdsara a hitelfelvevék atlagos hitelfedezeti mutatdja jelentésen emelkedett.
Az addsok nominadlisan és éves jovedelmiik aranyaban is érdemben magasabb hitelosszegre
szerz8dnek, mint ami korabban megszokott volt. A lakdspiaci tulértékeltség 22,5 szazalékra ndvekedett.

A vdllalati hiteldllomany 2025 utolsé hénapjaiban érdemben béviilt, igy az év egészében 7,3 szdzalékkal nétt.
A vdllalati hitelpiac élénkilése ugyanakkor torékeny, mert a hitelezést meghatarozdé makrogazdasagi
fundamentumok nem javultak érdemben az elmult idészakban.
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