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ELOSZO

Sok szempontbdl is rendkiviil nehéz év all moégottiink. Megprdobaltatasok
érték a gazdasagot, a pénziigyi szektort, a fogyasztokat és a Pénziigyi
Szervezetek Allami Feliigyeletét is.

Az észak-amerikai jelzdlogpiaci valsagot kovet6 értékpapirositasi,
majd az ebbdl kialakuld altaldnos bankvalsdg 2008-ra kiteljesedett, és
atterjedt a redlgazdasagra is, melynek kévetkeztében minden bizonnyal
az elmult nyolc évtized legstlyosabb recesszidjaval kell szamolnunk.
Habdar a valsag szamottevéen érintette hazank pénziigyi szektorat is,
minden szerepld folyamatosan megoérizte stabilitdsat. Szemben tehat az
USA és az eurdpai orszagok tilnyomé tobbségével, ahol pénziigyi in-
tézmények sulyos vdlsdgba keriiltek, a magyarorszdgiak mindvégig
szilardak, stabil t6kehelyzetiliek maradtak; egyetlen esetben sem fordult
el6, hogy egy pénzintézetet kényszerbdl kellett volna feltékésiteni, il-
letve felszamolni. Hiszem és tudom, hogy ebben a felligyeletnek is te-
vékeny része volt.

A valsag kozvetlen kovetkezményein tilmenden is szimos nehézség-
gel kellett a Feliigyeletnek szembenéznie. A tavalyi év talan legnagyobb
publicitast kap6 feliigyeleti tevékenysége volt, hogy aprilis 3-i hataro-
zatunkkal elutasitottuk a MAV ABE pénziigyi tervét, a termékei terjesz-
tését felfiiggesztettiik, néhdny nappal késébb pedig feliigyeleti biztosokat
kényszeriiltiink kirendelni, végiil (mivel az dllomany-atruhazas sikerte-
len maradt) augusztus 15-i hatallyal az engedélyét visszavontuk. A
rendelkezésre 4116 idén beliil az egyesiileti tagok, néhdny egyedi esetet
kivéve, atkotottek. Az ligy — amelynek stlyos kimenetele nem fiiggetle-
nithetd a blincselekmény drnyékatol — sordn tett intézkedéseink szakmai
feliilvizsgalatat elvégeztiik, tanulsagait levontuk, tapasztalatait haszno-
sitottuk, illetve szdmos esetben személyes felelGsség tisztdzdsara keriilt
SOr.

A valsdg kozvetett hatdsdra november 7-én tiz forgalmazasi napra
fel kellett fliggeszteniink a nyilt végli ingatlan befektetési alapok forgal-
mazasat. Bar dontésiinket — véleményem szerint — sok és sokszor meg-
alapozatlan kritika érte, az intézkedés szakmailag helyes volt, és az id6
igazolta is azt. A Feliigyelet sikeresen hdritotta el, hogy akdr egyetlen
alap is csédbe jusson, és igy kezelhetetlen, a befektetések széles korét
érinté lavina induljon el.

A pénziigyi-gazdasagi valsag, a piaci turbulencia mindig felerdsiti a
piaci szabdlyok és szabvanyok megsértésének lehet6ségét. Az elmilt év,
kiilonosen annak masodik fele sok piacfeliigyeleti anomadlia kezelését
kovetelte meg a Feliigyelett6l. Bar a hatdrozatunk mar idén méarciusban
sziiletett, mégis a tavalyi év eseményeihez tartozik, hogy az oktdberi
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piaci események vizsgdlata sordn, az akkor kotott tigyletek kévetkezté-
ben elébb az HSBC Bank plc-t 80 milli¢ forint, majd a Soros Fund
management LLC-t 489 millié forint birsadg megfizetésére koteleztiik
piacbefolydsolds miatt.

A feliigyeleti tevékenység jellegébdl adddik, és igy természetes is,
hogy a sikerek altaldban csondesek, mig az esetleges botlasok sokszor
jelent6s visszhangot kapnak. Mindazonaltal semmiképpen sem szeret-
ném, ha a kézelmult zajos vitdi elhomadlyositandk a vitathatatlanul elért
jelentGs eredményeket. Az elmult évben a Feliigyelet eredményesen
6rkodott a magyar pénziigyi piac biztonsdgos mikodésén, mikozben az
Eurdpai Unié felligyeleti kozosségének megbecsiilt tagjaként is elismer-
tek benniinket. Oszintén biiszke vagyok kozos sikereinkre, és vallom,
hogy hibainkbdl mindnydjan tanultunk. Nagyra értékelem és koszonom
kollégdim dldozatkész munkdjat, szakmai elkotelezettségét!

Budapest, 2009. janius

Farkas Istvdn
a Feliigyeleti Tandcs elnoke
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KOCKAZATI KORKEP

Makrogazdasdgi kornyezet

Globdlis helyzetkép: pénziigyi és redlgazdasagi valsag, er6s6dé
kormdnyzati intervencio

Jelentésen romlott a 2008 sordn a magyar pénziigyi rendszer vildgméretli kornyezetének
pénziigyi rendszertink helyzete sokat sulyosbodott, kivételesen kedvezétlenné és altalanosan
kéornyezete. magas kockazativa valt. Az észak-amerikai jelzdlogpiaci, illetve az annak

nyoman kialakult nemzetk6zi értékpapirositasi, majd altalanos bank-
valsag 2008 folyaman fokozéd6 mértékben atterjedt a redlgazdasagra
is, az elmult nyolcvan év valdszintileg legstlyosabb globdlis gazdasagi
visszaesését eredményezve. A vildggazdasag éves novekedési iiteme a
2007. évi tobb mint 5 szazalékrol 2008-ban 3 szazalék koriili szintre
siillyedt, mivel az év utolsé negyedében a fejlett gazdasdgokban markans
recesszio jelentkezett, s a fejl6dé gazdasagok novekedési liteme is jelen-
tésen lelassult. Az IMF legutdbbi (alig tobb mint hat hénap alatt 6todik
alkalommal visszaminésitést jelz6) elérejelzése szerint 2009-ben az
egész vilaggazdasag 1,3 szazalékos csokkenésére lehet szamitani, ezen
beliil azonban a fejlett gazdasdgok atlagosan 3,8 szdzalékos visszaesése
varhato.

A vilaggazdasagi recesszio l1étrejottében a korabbi évek laza mone-
taris politikdjat kovet6 globdlis méretli pénziigyi szigoritds, a névekvd
nemteljesitési ratak miatt emelkedé kockdzati felarak, a t6ke- és esz-
kozpiaci befektetések leértékel6désébdl szarmazo6 nagyardnyt vagyoni
veszteségek, valamint a bankokat ért veszteségek okozta negativ hitel-
kindlati hatds jatszottak kulcsszerepet. A 2006 elejétdl kezdve folya-
matosan romlo iranyzat felgyorsulasaban kiemelked szerepet jatszott
a Lehman Brothers csédjének bejelentése 2008. szeptember kdzepén,
amely az intézmény nagy méretébdl adéddan alapvetben megvaltoz-
tatta a pénz- és tOkepiac szerepldinek kockdazati varakozasait, és a
forraskoltségek azonnali, nagyaranyd emelkedéséhez vezetett. A real-
gazdasagi valasz rendkiviil gyorsan bekovetkezett: a kereslet, a terme-
1és és a jovedelmek mar 2008 utolsé negyedében jelentésen visszaestek,
2009 elején pedig a negativ trend globalis méretekben folytatédott

tovabb.
Magas kockdzatok vdltak A kockazati felarak jelentés emelkedése altalanosnak tekintheté, a
dltaldnosan jellemz6vé. hosszabb lejératy, az alacsonyabb hitelminésitést, és a kielégitési sor-

rendben hatrasorolt kdvetelések, valamint a nagyobb volatilitdsi esz-
kozok tekintetében egyardnt. A részvények piaci trendje negatiyv, illetve
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a vallalati kotvények és a fejlédé piaci eszk6zok aralakulasa is gyenge.
A pénziigyi szektort novekvd dvatossdg, kockdzatkeriilés, ezzel egytitt
a poziciok csokkentésének igénye jellemzi. Ez az iranyzat kisebb részben
taldlkozik a vdllalati és lakossdgi szektorok csokkend finanszirozdsi
keresletével, nagyobb részben viszont a szigorodé finanszirozasi felté-
telek révén kivaltja azt.

A napjainkra kialakult helyzet f6 kockazata révid tavon az, hogy a
pénziigyi és a redlgazdasagi szektor kedvezétlen irdnyzatai egymast
erdsitik. E veszé€ly elhdritasa, illetve a szokatlanul kedvezétlen konjunk-
turdlis trend megtorése érdekében vildgszerte, a nemzeti és nemzetko-
zi hatdsagok, illetve szervezetek erételjes beavatkozasara keriilt sor,
féként jegybanki és koltségvetési intézkedések formajaban. Az emlitet-
tek koziil kiemelkedik az Egyesiilt Allamok hatésagai 4ltal elvégzett,
illetve el6irdnyzott intervencidk sorozata, amely a jegybanki alapkamat
jelent6s csokkentését, valamint likviditasteremté eszkozok alkalmazasat,
a bankszektor t6ketamogatasat, az allami hitelek, egyes hitelkonstruk-
ciok allami tamogatasat, illetve nemteljesité eszk6zok kivasarlasa mel-
lett, a kozszolgaltatasokra és infrastrukturalis célokra szant allami
tobbletkiadasok, valamint adocsokkent6 intézkedéseket foglalja maga-
ban. Hasonld, bar 6sszhatasukban kisebb méret(i stabilizalé és keres-
letélénkit6é intézkedésekre, tovabba ilyenek tervbe vételére keriilt sor
Eurépaban és Kindban, valamint mas vezeté gazdasagokban is. Az em-
litett intézkedések egy része kozvetleniil egyes bajba jutott pénziigyi
szolgéltatdk helyzetének rendezésére iranyult. Példdul sor keriilt néhdny
vezet6 bank, illetve biztositd részleges allamositasara, tobb esetben
beleértve az irdnyitdsi kontroll atvételét is.

Az emlitett hatdsagi intézkedések koltségei természetesen igen je-
lentds terhet rénak az egyes orszagok adofizetdire. Az Egyesiilt Allamok
Osszesitett koltségvetési hidnya 2009-ben és 2010-ben is varhatdan
meghaladja majd a GDP 10 szazalékat, varhatd, hogy az Eurépai Unid
orszagainak jelentGs része is a stabilitdsi egyezmény kereteit szamotte-
v6éen meghaladé mértékd koltségvetési hidnnyal, illetve emelkedé
kormanyzati addssagrataval fog szembesiilni. A hatdsagi intervenciok
ma rovidebb és kevésbé stilyos recesszidt, illetve a bekovetkezheténél
csekélyebb helyredllitasi koltségeket tesznek lehet6vé, azon az aron,
hogy hosszabb tavon a kovetkez6 fellendiilés pozitiv potencialja csokken,
mert akkor viselni kell majd a mai koltekezés miatti kozaddssagok ter-
heit is.

A jelenlegi globalis helyzet tovabbi alapveté kockizata az, hogy a
vildggazdasagi konjunktira és a pénziigyi piacok tovabbi palyaja még
a kozeljovére nézve is szokatlanul nagy bizonytalansaggal jelezhet6
elére. Az IMF legutdbbi el6rejelzése azzal szamol, hogy 2010-ben a
vilaggazdasag novekedése a 1,5-2,5 szazalék kozotti savba tér vissza,
a fejlett gazdasagok pedig atlagosan hajszdlnyival, 0-0,5 szazalék ko-
zOtti mértékben gyarapodnak majd.
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Europa helyzete: mély recesszid, rovid tdvon bizonytalan

kilatasokkal
Bdr idébeni csiiszdssal, Az eurdpai kontinens, azon beliil pedig kiilondsen az eurdtérség gazda-
de az eurdtérség is koveti sdga a konjunkttraciklus tekintetében jellemzéen koveti az Egyesiilt
az Egyesiilt Allamok Allamokat, annak fejleményeire t6bb negyedévnyi cstiszassal reagalva.

konjunktiraciklusdt. Az eur6térség gazdasiaga 2007-ben viszonylag erés konjunkturalis hely-

zetben 2,6 szdzalékkal gyarapodott, és az Egyesiilt Allamokhoz képest
némi késéssel érkezett a ciklus lassuld szakaszaba. 2008 utolsé negye-
dében az eurdtérség markans visszaeséssel recesszidba csuszott, 2009
korai hénapjdban pedig, legaldbb is az ipari szektort tekintve, teljesit-
ménye még gyorsabban csokkent. Az Eurdpai Bizottsdg 2009. janudri
elérejelzése azzal szamol, hogy éves Osszevetésben mérve a gazdasagi
visszaesés mértéke 2009 masodik negyedében stabilizalddik, onnan
kezdve pedig mérséklédni fog.

A prognoézisok bizonytalansdga és az eltéré megitélések mellett is,
egyetértés mutatkozik abban, hogy az eurdpai konjunkturaciklus mély-
pontja varhatéan még 2009-ben bekovetkezik, azt kovetéen pedig vi-
szonylag gyors stabilizalédds varhatd. Figyelemre méltd viszont, hogy
2010-ben érdemi mértéki gazdasagi novekedéssel egyik el6rejelzés sem
szamol, lassu és elnyujtott fellendiilésre kell felkésziilni.

A magyar pénziigyi szektor szamadra kulcsfontossdgu eurdpai bank-
rendszer erds pozicidban érkezett a valsag kezdetéhez: 2008 elsé feléig
mérlege lendiiletesen novekedett, eszkdzveszteségei alacsony szinten
mozogtak, jovedelmezdsége és tékeellatottsdga magas szinten alakult.
Helyzete és teljesitménye azonban 2008 folyaman folyamatosan romlott.
Az év sordn a kordbbi kedvezd volumenhatéds nagy része megsziint, a
nem teljesit6 hitelek aranya kétszeresére emelkedett, a jovedelmezdség
pedig kismértékben pozitiv szintre esett vissza. A bankok a helyzet val-
tozasara jellemzGen egyfajta defenziv fordulattal reagaltak, melynek
keretein beliil jelent8sen szigoritottdk hitelfeltételeiket, illetve tékemeg-
felelésiik fenntartasa érdekében tudatosan visszafogtdk kockazati ex-
panziéjuk sebességét. Az eurdpai kormdanyok az utébbi hénapokban
nagyaranyu téke- és garanciaprogramokkal siettek a bankok segitségé-
re. Jelentds részben ennek a tdmogatasnak koszonhet6, hogy a kedve-
z6tlen tizleti fejlemények ellenére az eurdpai bankrendszer atlagos
tékemutatdja 2008. sordn mérsékelten emelkedett.

Kozép-Kelet-Eurdpa: emelkedd kockazati felarak, magas
stabilitasi kockdzat

Eltéré mértékben ugyan, de a Az elmult néhany hénap egyik legkedvezétlenebb fejleménye a KKE-
KKE-orszdgok mindegyikének orszagok helyzetének szamottevs romlasa volt. Ez a folyamat orszdgon-
Jelentésen romlott a helyzete. ként eltéré okokbdl taplalkozva, de 2009 tavaszdig altaldnos jelleget

Oltve bontakozott ki. A széban forgé valtozast kivaltd tényezdék kozott
megemlitendd egyrészt az energia-, nyersanyag- és alapanyagdarak, illetve
az elsédleges termékekre alapozott tevékenységek 2008. juliustdl kez-
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d6édéen bekovetkezett nagyaranyu visszaesése, foként Oroszorszag €s
Ukrajna esetében. Mdsrészt a valtozds oka a kordbbi nagyardnyt kon-
junkturalis buborékok elpattandsa Esztorszag, Lettorszag és Litvania,
legtijabban pedig Romdnia és Bulgdria esetében, illetve az eurdpai és
egyéb exportkereslet gyors és nagymértékd csokkenése, 1ényegében a
régié valamennyi gazdasagaval kapcsolatban. Az emlitett tényezdk
nyoman KKE-gazdasagok névekedési teljesitménye 2008 utolsé hénap-
jaiban és 2009 elején szamottevéen romlott, amivel parhuzamosan az
egyes orszagok esetében kiilonb6z6 intenzitdsu tékekiaramlasra, illetve
a kordbbi netto tékebedramlas jelentés mértékii gyengiilésére kertilt sor.
Az Eurépai Unié 4j tagorszagainak GDP-novekedése példaul 2008 utolsé
negyedében, éves Osszevetésben 1,5 szazalékosra esett vissza, ami a
szbban forgd negyedév soran egyszazalékos csokkenéssel egyenértékd.
A régid valutai kozil tobb, f6ként az ukran, a lengyel, az orosz, a magyar
és a roman valuta jelentés mértékben leértékel6dott, a térség finanszi-
rozasahoz kapcsoldédd kockazati felarak pedig a korabbiakhoz képest
joval magasabb szintre emelkedtek.

A KKE-régiéban kibontakozé teljesitményromlas Magyarorszag sza-
mara a globdlis, az eurdpai és a belsé eredetii tényez6k mellett egy jol
elkiilonithet6, negyedik kockdzatcsoportot testesit meg. A nemzetkozi
gazdasdgi, ezen beliil a pénziigyi és befektet6i kozvélemény Magyar-
orszagot egyértelmien e régio tagjaként azonositja, a magyar gazdasa-
gi és pénziigyi kapcsolatok kockazati szintjének piaci értékelése tehat
szorosan Osszefligg a régié megitélésével. E tekintetben bizonyos mér-
ték{ pozitivum, hogy a kordbban a térség egészénél jéval kedvezo6tlenebb
teljesitménytlinek tartott magyar gazdasag a legutobbi hénapokban je-
lentésen kozelebb keriilt a régié atlagahoz, legalabbis olyan mutaték
tekintetében, mint a névekedés, a munkanélkiiliség, az inflaciés telje-
sitmény, illetve a fiskalis egyenstily. Ennél nagyobb jelentéségii negati-
vum azonban, hogy mindez az egész térség névekedési és egyensulyi
teljesitményének hanyatldsa mellett kovetkezik be.

Kbzép-kelet-eurdpai orszagok CDS-felarai

— Magyar — CSEN
lengyel

08F 08M 08A 08M 08J 08J 08A 08S 080 08N 08D 09J O09F 09M
Forras: CMA, Datastream, Portfolio.hu
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A KKE-térség kockazati megitélésének kulcsfontossagu teriilete a
bankrendszer jov6jével kapcsolatos bizonytalansdg. A kozép-kelet-eu-
ropai bankokkal kapcsolatos kétségek részben azok megnovekedett
likviditasi kockdzataihoz fizédnek, a szokatlanul magas kockazati fel-
arakkal, illetve a nyugat-eurdpai anyabankok részér6l a korabbiaknal
korlatozottabb tdAmogatasi képességgel Osszefiiggésben. Jelentds tovab-
b4 a bizonytalansag azzal kapcsolatban, hogy a kibontakoz6 gazdasagi
visszaesés mekkora hitelkockdzati koltséggel fog jarni a térség bank-
rendszerei szamara. E tekintetben kiilon aggodalom targya a régié egyes
valutdinak leértékel6dése, illetve néhdny, az eurdval szemben rogzitett
arfolyamrendszer(i gazdasag esetében az arfolyam fenntarthatésaganak
kétséges volta, olyan esetekben, ahol a fenndll6 hiteldllomanyon beliil
jelentGs a devizahitelek ardnya. Ilyen jellegli aggodalmak fogalmazdédtak
meg széles korben a balti orszadgokkal, Magyarorszaggal, Romdanidval,
és kisebb mértékben Lengyelorszaggal kapcsolatban.

Magyarorszagi feltételek: keresleti, jovedelmi
és munkaer6-piaci sokk

Magyarorszdg keresleti, A magyar gazdasdg kiilsé feltételrendszere és névekedési teljesitménye

Jjovedelmi és munkaerd-piaci az elmult félév soran szamottevéen romlott. A hazai gazdasagi névekedés

feltételei, illetve teljesitménye hagyomdnyos hajtéerejét jelent6 exportszektor, els6sorban pedig az ezen

egyardnt szdmotltevé'ekn beliil legfontosabb gépipar — f6ként az autdgyartds és elektronikai ipar
romlottak.

- termékeivel szemben megnyilvanuld kiilsé kereslet az év folyamdn
nagyaranyu visszaesésen ment keresztiil. Ennek kovetkeztében 2008
végére, 2009 elejére az ipari termelés éves Osszevetésben mintegy 20-25
szazalékkal csokkent, ami az Eurdpai Unid teljes ipari szektordnak
ugyancsak nagymértékd, 2009. janudrban atlagosan 16 szazalékos visz-
szaesésénél kedvezétlenebb, de az egyes tagorszagok koziil korantsem
a legsulyosabb hanyatldst jelentette. Az exportszektor gyengesége 2008
utols6é negyedében egyértelmiien atterjedt a belféldi gazdasdagra is, és
a fogyasztasi, valamint a beruhdzasi kiaddsok tekintetében egyardnt
szamottevé csokkenéshez vezetett. A GDP ebben az idészakban éves
Osszevetésben 2,3 szdzalékkal csokkent. Az igy kialakult trend alapveté
jellemzéje, hogy a kiils6 kereslet és az ipari termelés egyel6re tovabb
gyengiil, és 2009 els6 negyedében a GDP tekintetében is tovabbi visz-
szaesésre kell szamitani.

A kiils6 kereslet hanyatldsdnak hatdsat jelentdsen sulyosbitottdk a
nemzetkozi pénziigyi szektor mar emlitett, 2008. 6szi sokkszer( ese-
ményei. A Lehman Brothers cs6djének szeptember kozepi bejelentése
utan a magyar szuverén adossagnak az 6téves CDS-spreadben megje-
lené kockazati feldra az év korabbi szakaszara jellemz6 100-150 ba-
zispontrdl oktdober masodik felében a torténelmi csticspontot jelentd
600 bazispontra emelkedett, a forint dllamkotvény-piacrdl kilfoldi
toke aramlott ki, a bankrendszerben pedig a valutaswappiacon kinala-
ti hiany lépett fel. A hatésdgok a magyar gazdasag kiilsé addssagai
nagyjabol egyéves lejarati terhének megfelel6 méretli IMF/EU-
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hitelcsomaggal, az eurdpai és a svajci jegybankkal kotott finansziroza-
si megallapodasokkal, illetve részben az utébbiakra alapozott
jegybanki likviditasteremté eszk6zok alkalmazasdval, valamint a jegy-
banki alapkamat emelésével, a betétekre adott dllami garancia gyakor-
latilag korlatlan Kkiterjesztésével, az allamkotvény-kibocsdtasok
visszafogdsaval, és az IMF-program részeként egy, a hazai hitelintéze-
tek szamara felallitott, allami téketamogatast és garancianyujtast le-
hetévé tevd konstrukeid 1étrehozasaval reagaltak.

Az emlitett intézkedések az oktéberi sokkra megfelel6 és sikeres
kozvetlen vdlaszt adtak, amellyel a hazai pénziigyi rendszer stabilitdsa
az oktdberi sokkot kovetéen ténylegesen helyreadllt. Az év vége felé a
bankok forint- és devizalikviditdsi helyzete stabilizdlédott, a szuverén
CDS-spread és az allamkotvény-piaci hozamkévetelmények jelent6sen
csOkkentek. S6t, dtmenetileg a forint is szdmottevéen er6sodott, ami
lehetéséget nyujtott a jegybanki kamatszint két alkalommal torténé
Ujbdli mérséklésére is. A szuverén kockdzati feldr csupdn dtmenetileg,
és minddssze a 350-400 bazispontos szintig enyhiilt, januarban pedig
— ezuttal sokkal inkabb a KKE-régiéval kapcsolatos névekvé piaci aggo-
dalmak miatt — a feltételek tjabb altalanos romldsa bontakozott ki.
Ennek keretében februar végére a forint torténelmi mélypontot jelentd
EUR/HUF 320-as arfolyamszintre gyengiilt, az 6téves CDS-spread, il-
letve az allamkotvények hozamszintje ismét az oktéber végi szintekre
emelkedett, a jegybanki kamatmérséklés folyamata pedig az oktdber
el6ttinél magasabb szinten elakadt. E folyamatnak marcius elején a
globalis befektet6i hangulat némi javuldsa, a KKE-régié eszkozeinek
er6sodése, a fejlett gazdasagok tijabb jegybanki intézkedései, illetve a
magyar jegybank 4ltal végrehajtott verbdlis és valutapiaci intervencio
vetett végett. A helyzet azonban valtozatlanul sériilékeny, a forint to-
vabbra is viszonylag gyenge poziciéban van, a kockazati felarak, illetve
a forraskoltségek pedig valtozatlanul magas szinten allnak.

A szinte folyamatosan érvényesiilé6 sokk-kozeli helyzet, illetve az
immar tartésan magas forraskoltségek markans negativ hatast gyako-
rolnak a hazai bankrendszer szolgaltatd képességére. A forint- és az
eurdhitelek ligyfélkamatai 2008 szeptembere éta jelentésen emelkedtek,
a bankok nagy része pedig, a forinttal szembeni tekintélyes
arfolyamvolatilitas, illetve a swappiac oktdberi illikviditdsa miatt felha-
gyott a svajci frankban torténd hitelezéssel. Emellett altalanos jellegii
hitelkinalati korlat is kialakult.

A kereskedelmi forrasszerzés er6sen megnehezedett, a kiilféldi anya-
bankok pedig, amelyek az oktéberi sokk alkalmaval szdmottevé Ossze-
gli 4j forrasokat bocsatottak magyar leanybankjaik részére, azok
likviditasanak megerdsitése céljabdl, azota gyakorlatilag valtozatlan
szinten tartjak leanyvallalataik finanszirozasat, a kockazati expanzidt
pedig, csoportszintl tékemegfelelésiik védelmében érdemi mértékben
korlatozzak. Ez utdbbi torekvés a gyakorlatban a hitelezési feltételek
jelentds szigoritdsaban nyilvdnul meg mind az ar-, mind pedig a nem
arjellegli feltételek tekintetében, és els6sorban az alacsonyabb iizleti
marzzsal jellemezhet$ vallalati hitelezési tevékenységet sujtja. A mér-
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leg- és hitelallomanyok novekedése 2008 kozepe 6ta igen jelentés mér-
tékben lassult: a novekedés jelenleg gyakorlatilag annyi, amennyit a
lakossagi betét- és kotvényallomany-novekedésének a gyengiil pénziigyi
pozicidju vallalatok betétcsokkenésén feliili szerény tobblete, illetve az
anyabanki koron kiviilrél szerzett, ugyancsak mérsékelt 6sszeg( kiilfol-
di forrdsok megengednek. Az itt targyaltakbdl fakadd negativ kovetkez-
mény pedig az, hogy a gyengiil6é hitelkinalat hozzajarul a csékkend
kiils6 kereslet altal amugy is erésen sujtott redlgazdasdgi konjunktira
tovabbi lanyhulasahoz.

Az ipari termelés markans csokkenése mellett figyelemre méltd az
épitdipari teljesitmény 2009. januari 16 szazalékos éves szintli vissza-
esése. Ugyanebben a hénapban az egy fére esé nettd redlkeresetek
csOkkenése éves Osszevetésben 7 szazalékos, a foglalkoztatott létszam
zsugoroddsa 2,5 szdzalékos volt. A kiskereskedelmi forgalom egy év
alatt 3 szazalékkal csokkent, az 1j autdk vasarlasa viszont 2009 els6 két
hénapjaban tobb mint egyharmaddal esett vissza. Hasonldak a legutdb-
bi lakasvasarlasi adatok is, amennyiben a k6zép-magyarorszagi ujlakas-
vasarlds 2008-ban 30-40 szazalékkal, a hasznalt lakdsok forgalma
20-25 szazalékkal esett vissza. Az év utolsd negyedében azonban a
haszndlt lakdsok piacdnak aktivitdsa még ennél is lényegesen gyengébb
volt.

Az ingatlanpiaci lanyhulds és a fogyasztdi kereslet visszaesése jelen-
tés részben mar a 2008. oktdberi pénziigyi sokkot megel6z6en bekovet-
kezett, e teriileten tehdt a hitelexpanzid lassuldsa keresleti és kindlati
tényezdk egylittes hatdsabol szarmazott. Egészen mds a helyzet azonban
a vallalati szektor esetében, ahol a banki hitelezés dinamikdjanak na-
gyobb ardnyt visszaesése — lényegében megsziinése — nagyobb aranyban
irhatd az er6s6dé hitelkinalati korlat szdmldjara. A vallalati hiteldina-
mika ilyen alakuldsa szdmottevéen novelte a szektor fizet6képességi
problémait. A felszamolasi, végelszamolasi és csédeljarasok szama 2008-
ban 16 szazalékkal nétt — bar a csédrata a vallalkozasok szamanak gyors
novekedése miatt lényegében stagnalt — a vallalatkozi fizetések atlagos
id6tartama pedig jelent6sen hosszabbodott. Ennek paradox mdédon, azok
a dontéen kisméretl vallalkozadsok lehetnek az elsérend karvallottjai,
amelyek jelentds részben nem hitelképesek, s igy kozvetleniil nem érin-
tettek a banki hitelkinalat csokkenésében. Viszont jellemz6en ezek a
vallalkozasok allnak a vallalatkozi fizetési lanc végén, mely okbdl ese-
tlikben a kozvetett hatdsok is igen sulyosak lehetnek.

A korabbiaknal joval kedvezétlenebb finanszirozasi koriilmények
kozott a magyar helyzet jelentés pozitivuma, hogy 2008-ban sikeriilt az
allamhaztartas hianyat az eurdbevezetés kritériumanak megfeleld, a
GDP 3 szazaléka koriili szintre csokkenteni. Ezzel a magyar koltségvetés
kordbbi, az eurdpai koriilmények kozott kirivoan kiegyensulyozatlan
jellege megsziint. Ezzel szemben kedvezétlen koriilmény, hogy a fenn-
allé finanszirozasi nehézségek, valamint az EU-konvergenciaprogram
és az IMF-megallapodas fiskalis egyensulyi vallalasai miatt a koltségve-
tési politika nem haszndlhatd a recesszi6 lekiizdésére alkalmazott sta-
bilizatorként, mert az eredeti varakozasoknal nagyobb recesszié miatt
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Habdr a magyar pénziigyi
rendszer kockdzati szintje
jelentdsen megnott, a
szektorok tagjai megérizték
stabilitdsukat

kiesé bevételeket tijabb bevételnoveld vagy kiadascsokkent6 intézkedé-
sekkel kell majd ellenstlyozni.

Hasonlo6 a helyzet a jegybanki kamatpolitikdval, amelyet a legutébbi
hénapokban jelentGsen lecsokkent inflacio ellenére, a kitartéan magas
kockazati feldrak miatt nem, vagy csak nagyon korlatozott mértékben
lehet majd a gazdasagélénkitésre felhasznalni. A makrogazdasagi egyen-
suly fenntartasanak elsédlegessége miatt 2009-ben meglehetésen mély
gazdasagi visszaesésre kell felkésziilni, az azt kovet6 fellendiilés pedig
még abban az esetben is inkdbb csak lassu és elnytjtott lehet, ha az
europai ciklus fordulata a jelenlegi hivatalos varakozdsoknak megfele-
16en még 2009 kézepén bekovetkezik.

A péngziigyi szektor fo kockdzatai

A gazdasagi és pénziigyi kdrnyezettel kapcsolatban a fentiekben leir-
takbdl egyenesen kovetkezik, hogy a magyar pénziigyi szektor altalanos
kockéazati szintje jelenleg magas.

A 2007-ben az USA-bdl kiinduld, majd 2008-ra a globdlis pénziigyi
rendszert veszélyeztet$ valsag természetesen jelentds hatast gyakorolt
a magyar pénziigyi szektorra is. Szemben azonban az USA és az eurdpai
orszagok tobbségére jellemzé folyamatokkal, ahol a pénziigyi szektor
veszteségeit a pénzintézetek stlyos valsaga kisérte, illetve valtotta ki,
a magyar pénzintézeti rendszer tagjai (bankok, pénzintézetek, biztosi-
tok, tékepiaci szerepl6k) végig meglrizték stabilitasukat. A valsag egyik
kivaltéd okaval, a tdalértékelt vagy éppen elértéktelened6 eszkozokkel
nem rendelkeztek, tékehelyzetiik szilard volt. 2008-ban, kiilonésen a
Lehman Brothers csédje utdn a legnagyobb gondot a megdraguld, be-
sz(kiilé likviditas, a forrassziike jelentette.

A hazai pénziigyi szektornak és tigyfeleinek az elkovetkez6 egyéves
id6szakban is varhatdan a kovetkez6 f6 kockazatokkal kell szamolnia:

® a bankrendszer, a szovetkezeti hitelintézetek és pénziigyi vallal-
kozasok tekintetében rendkiviil magas hitelkockazattal, f{6ként az
addsok helyzetének markans, kedvezétlen irdnyd valtozasabdl
addddan;

@ f6ként a bankrendszert illetéen magas likviditdsi kockdazattal,
részben a jelenlegi kiilondsen kedvezétlen kornyezeti feltételekbdl,
részben egyes belsé szerkezeti adottsagokbol kovetkezben;

@ valamennyi szolgéltatoi alszektor esetében folytatélagosan inten-
ziv piaci kockazattal, a valtozatlanul magas t6ke- és valutapiaci
volatilitas, illetve az emlitettekkel és egyes eszkozpiacokkal kap-
csolatos szamottevé negativ trendkockazat miatt;

@ ugyancsak valamennyi alszektor tekintetében romld iizleti ered-
ménnyel, illetve jovedelmezdséggel a kordbbiaknadl joval lassabb
allomanyi és forgalmi expanzio, valamint a magas forraskoltségek
és az er6sodé szolgaltatdi verseny, a varhato hitelveszteségek, és
egyes eszk6zok potencidlis leértékel6dése kovetkeztében;
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a hitelintézetek, a biztositdk és a befektetési vallalkozasok eseté-
ben a kordbbiaknal jéval szorosabb tékehelyzettel, a belsé tOke-
képzbdés gyengiilése, az anyaintézményi tAmogatas korlatozottsaga,
a kereskedelmi forrdsokbdl igénybe vehet6 tékefeltoltés nehézsé-
gei, illetve a jelent6sen megemelkedett sokkvaldszintiség miatt;

a befektetési alapok, a pénztarak, a befektetési egységhez kotott
életbiztositasok és a portfdlidkezelt vagyonelemek esetében a foly-
tatélagosan gyenge hozamteljesitmény veszélyével, amely a szol-
galtatdi reputacid és a fogyasztdi kereslet csokkenéséhez vezethet;

a tisztességes szolgaltatéi magatartashoz kapcsol6dé kockazatok-
kal, amelyek a jelenlegihez hasonlé nehéz iizleti, illetve kiélezett
versenyhelyzetben jellemz6en novekednek; és végiil

szokatlanul magas stratégiai kockdzattal, amennyiben valamennyi
szolgaltaté szamara dontéen fontos, hogy az elkévetkezd iddszak
szokatlanul nehéz feltételeihez igazodd, bels6leg konzisztens és
megfeleléen dvatos iizleti tervet alakitson ki, és hajtson végre.

Az el6zbekkel szemben a pozitiv oldalon a kévetkez6 tényezdk ve-

het6k figyelembe:
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@ a jelenlegi magas kornyezeti kockdzatokat mérsékli, hogy a hato-

sagok az elmult két-harom évben folyamatosan a makrogazdasagi
egyensuly szempontjait elényben részesité gazdasagpolitikat érvé-
nyesitettek, illetve hogy a magyar pénziigyi rendszer stabilitasanak
fenntartdsdhoz az IME az Eurdpai Unié és mds hivatalos szerveze-
tek részérdl erételjes nemzetkozi tamogatas all rendelkezésre;

az elmult év sordn a magyar pénziigyi szolgaltatékat tulajdonlé
kiilfoldi anyaintézmények részérdl leanyvallalataik iranyaba fo-
lyamatosan erds tAmogatds nyilvanult meg, az el6bbiek ugyancsak
nehezed6 helyzete ellenére; illetve

2008 folyaman a szolgaltatdk atlagos t6kejovedelmezdsége (ROE)
14,9 szazalékos, a bankok atlagos jovedelmezo6sége pedig 14,3
szazalékos volt. Egyes nagyhatdsu, egyedi eredményjavito tételek
kizardsa esetén az Gsszes szolgaltatd atlagos jovedelmezbsége 11,6
szazalékosra, a banki atlagos jovedelmezéség pedig 10,7 szdza-
lékra mddosul. Ez ugyan a korabbi évek adataihoz képest jelentds
romlast mutat, masrészt viszont szamottevéen jobb az eurdpai
pénziigyi rendszerre jellemz6 2008. évi szinteknél. Emellett a
pénziigyi szektor tékehelyzete a szabdlyozasban el6irt tékesziik-
séglet alapjan szamitott t6kemegfelelési mutatdkat és indexeket
alapul véve csak igen kis mértékben romlott, és valtozatlanul
szamottevé mértékl tobblettdke all rendelkezésre. Ezt bizonyitja,
hogy a teljes pénziigyi szektor 2008. év végi t6kemegfelelési in-
dexe 150 szazalék, ezen beliil a bankszektoré — 11,4 szdzalékos
tékemegfelelési mutatd alapjan — 142 szdzalékos volt. A pénzin-
tézeti szektor eredménye, a t6kejovedelmezbség magas szintje, a
megképzett értékvesztések és a téke egyiittesen a szolgdltatok
veszteség abszorbedld képességét biztositja. Ennek alapjan allit-
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Az év folyamdn gyorsulo
tlitemben nétt a nem teljesitd
hitelek ardnya.

haté, hogy a magyar pénziigyi szolgaltatdk, ezen beliil pedig a
leginkdbb veszélyeztetett helyzet(i bankok teljesitménye és hely-
zete a jelenlegi nehéz koriilményekhez, illetve az 6sszehasonlit-
hat6 nemzetkozi irdnyzatokhoz képest tobb mint kielégitd, ami a
széban forgoé intézmények figyelemre méltd ellenalld- és alkal-
mazkodd-képességét bizonyitja.

Hitelkockazat: szaporod6 nemteljesités itthon
és a KKE-régioban

Az elkovetkez6 év legkiemelked6bb kockazata a hitelminéség markans
romldsanak, illetve ebbdl szarmazdéan a hitelpiaci intézmények nagy-
aranyu veszteségeinek a redlis lehet6sége. Az emlitett fenyegetés egy-
részt a hazai lakossdgnak a 2008 egésze sordn dinamikusan tovabb
novekedett eladésodasabdl, masrészt a 2008 kozepe ota jelentGsen
szigorodd hitelezési feltételekbol, harmadrészt a hitelad6s hazai tigyfe-
leket jelenleg és az elkovetkez6 id6szakban éré termelési, jovedelmi és
munkaerd-piaci sokk hatdsaibdl, negyedrészt pedig a KKE-régidval
szemben fennallé tligyfélkovetelések esetében a térség egyes orszagai
szuverén- és kereskedelmi kockdzatainak szamottevé novekedésébol
fakad. Az {igyfélhitelek korében tapasztalhatd nemteljesités 2008 egé-
szében, nemzetkozi 6sszevetésben vizsgalva a mérsékelt és a kozepes
szint k6zé volt tehet6. Az év soran azonban végig megfigyelhetd volt a
hitelkockazati koltségeknek, illetve a nemteljesito hitelek dlloméanyanak
és aranyanak jelentés aranyu novekedése, s ez a folyamat az év vége
felé érzékelhetéen tovabb gyorsult. A kibontakozéban 1évé gazdasagi
visszaesés fényében gyakorlatilag bizonyosnak tekinthetd, hogy 2009-
ben a széban forgé irdnyzat tovabb folytatéddik, csupdn a tendencia
sebessége, illetve intenzitdsa kérdéses.

A héztartasok addssaghelyzetének romlasa a szektor pénziigyi kote-
lezettségeinek novekedésén, illetve addssag- és addssagszolgdlati rata-
janak emelkedésén egyarant nyomon kovethetd. 2008-ban a hdztartdsok
Osszes hiteladdssaga 30 szazalékkal gyarapodott, a rendelkezésre allé
jovedelmekhez mért addssagrataja pedig 51 szazalékos szintrél 64 sza-
zalékra nétt. A valtozadsban jelentds szerepet jatszott a forintnak elsé-
sorban a svajci frankkal szembeni szdmottevé leértékelédése,
amennyiben pusztan az 1j folydsitasokat és a fennall6 hitelek torlesz-
tését figyelembe véve az addssdg éves novekedése mindossze 17 szdza-
1ékot tett volna ki. Az addssagszolgalati rata tekintetében hasonld
valtozas figyelheté meg: a becsiilt torlesztési és kamatteher mértéke
mintegy 25 szazalékkal emelkedett, s 2008 végén a szektor Osszjove-
delmének nagyjabdl 19 szazalékara volt tehetd. Tekintettel arra, hogy
ebben az idépontban a haztartdsok Osszes addssaganak 69 szazaléka
devizaban, ennek tulnyomo részében pedig svajci frankban allt fenn, a
forint tovabbi értékvesztése az addssagterheket, illetve a varhato hitel-
veszteségeket jelent6sen noveli. Ezt a hatast nagymértékben sulyosbit-
hatjdk a recesszi6 hatdsai, ezen beliil elsésorban a munkajovedelmek
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csokkenése, illetve a munkahelyek elvesztése esetén szamos ados jove-
delmeinek elapaddsa.

A nem pénziigyi vallalatok addssaghelyzete annyiban tlinik kedve-
z6bbnek, hogy e szektor pénziigyi kotelezettségei tobb évre visszame-
néen, illetve 2008-ban is jéval nagyobb stabilitdst mutattak, mint a
lakossag eladdsodésa. Az dsszes pénziigyi kotelezettség dllomadnya 2008-
ban 6,5 szazalékkal, az ezek mintegy felét kitevé — tehat nemzetkozi
Osszevetésben viszonylag mérsékelt aranyt — addssag dllomdanya pedig
12 szazalékkal emelkedett. Az év végén az Osszes vallalati addssag az
éves GDP 123 szdazalékat tette ki. A vallalati szektor a haztartdsokhoz
képest sokkal kevésbé van kitéve a valutaarfolyam valtozdsanak, mert
addssdganak mindossze egyharmada 4ll fenn devizdban, bevételeinek
viszont joval nagyobb része, vagyis a forint leértékel6désével szemben
bizonyos mértékii természetes fedezettel rendelkezik.

Egyéb tényezdket tekintve viszont a vallalati szektor helyzete kedve-
z6tlen. A redlgazdasagi kereslet legutébbi jelentés ardnyu csokkenése
kozvetleniil a vallalatokat sujtja, kiilonos tekintettel a dekonjunkttira
altal leginkabb érintett dgazatokra, mint példaul az exportszektor vagy
az ingatlanagazat, illetve a kisebb méretti, a termelési és fizetési lancban
hatul 4llé vallalkozasokra. Ehhez hasonléan féként a vallalatokat suj-
totta a banki hitelkinalat lendiiletének a legutébbi hénapokban beko-
vetkezett visszaesése, amelynek nyomdn a vdallalati hiteldllomany
novekedése tranzakcios alapon mérve gyakorlatilag teljesen ledllt. Ez
jelentds részben azért kovetkezhetett be, mert a fokozddé hatékonysa-
gi kényszerek alatt miikodé bankok a rendelkezésre allé korlatozott
forrasokbol inkdbb a magasabb iizleti marzzsal jellemezhet6 kiskeres-
kedelmi iizletagat részesitették elényben, a vallalatok egy része pedig
a szigorubb feltételek miatt egyszeriien kiszorult a banki hitelezésbél.

Likviditasi kockdzat: kivételesen kedvezétlen kornyezet, belsd

gyengeségek
A szerkezeti gyengeség A likviditasi kockdzat magas szintje, illetve stulyosboddsa a magyar
hatdsdt tovdbb stilyosbitja pénziigyi szektorban jelenleg f6ként a bankrendszerrel kapcsolatban
— az elsésorban banki korre meriil fel. A probléma szdmos Osszetevébdl dll, amelyek fejlédése a
Jellemz6 — szdmottevé kozelmultban kiilon-kiilon jellemz6en negativ irdnyban zajlott, a jelen

likviditdsi kockdzat. koriilmények kozotti kapesolédéasuk pedig kiilonos kortiiltekintést igényld

nehéz helyzetet eredményez. Az emlitett tényezdk két csoportba sorol-
hatdk: egyrészt a bankrendszer évek soran felhalmozott belso, szerkezeti
sajatossagai, masrészt pedig a legutobbi idészakban gyorsan és jelent6-
sen romld kornyezeti feltételek.

A belsé sajatossagokat illetéen az els6é szembet{ind vonas a viszony-
lag magas hitel-betét ardny, amely az ligyfélhitelek és tigyfélbetétek
viszonylatdban a 2008 végéig terjedd ot év alatt mintegy masfélszere-
sére, 155 szdzalékos szintre nétt. Ez azt jelenti, hogy a magyar bank-
rendszernek folyamatosan jelentés mérték(i nagykereskedelmi jelleg(i
finanszirozdsra van sziiksége, ami legnagyobb részben kiilfoldi forrasbol
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allhat rendelkezésre. Tovabbi, az évek sordn fokozatosan kialakult szer-
kezeti sajatossag a szamottevé méret(i lejarati transzforméacid. Ennek
jellemz6 ténye, hogy a bankrendszernek a harom hénapndl révidebb
lejdratt szegmensben az Osszes eszkoz egynegyedét kitevd forrastobb-
lete van, amely eszkdztobbletként az 6t éven tuli lejarati szegmensben
jelentkezik. Az ebbél kialakulé aszimmetria a likviditdsi kockdzat egyik
fontos OsszetevGje, annak ellenére, hogy a rovidlejarata forrastobblet
tulnyomé részét alkotd folydszamlabetétek nagy része kozgazdasagi

o

szempontbdl tartds forrasnak mindsithetd.

v

Az eléz6eken tul tovabbi jelentds tény a bankok mérlegében 1étrejott,
az 0sszes eszk6z mintegy egynyolcadat kitevé hosszt netté devizapozi-
ci6, amely a devizahiteleknek az évek sordn folyamatosan emelkedd
aranyabol, illetve ezeknek a devizaforrasok folotti novekvé tobbletébdl
szarmazik. A mérleg ilyen értelm@i aszimmetridjabol addédik, hogy a
bankoknak a kialakult kamat- és arfolyamkockazati, illetve kincstari
pozicidkra folyamatosan fedezetet kell teremteniiik, a kincstari fedezet
megujitdsanak igénye pedig likviditdsi kockdzatot hoz létre. Végiil, a
hazai bankrendszer egyes intézményei jelentds kiilfoldi, azon beliil
féként kozép-kelet-eurdpai tigyfélhitel-dllomannyal rendelkeznek, ame-
lyeket részben helyi ligyfélbetétek finansziroznak. Ez a sajatossag tovabb
noveli a globdlis és hazai eredet(i likviditasi kockazatokat, amennyiben
példaul egy jelentds tékekiaramlas esetén a helyi ligyfélbetétek alloma-
nya jelentésen megfogyatkozik.

A fentiekben ismertetett szerkezeti gyengeségek kiilonos jelentéséget
kaptak az elmult id6szakban megromlott pénziigyi és gazdasagi felté-
telek kovetkeztében. A nagykereskedelmi finanszirozdsi forrdsok a mai
koriilmények kozott csak szokatlanul dragdn, illetve hosszabb lejaratra
idénként egyaltalan nem allnak rendelkezésre. A sz(ikiilé iizleti marzs
koriilményei kozott a sziikséges forrasok megszerzése egyre kevésbé
lehet arkérdés. A hazai bankok esetében a nagykereskedelmi forrdsok
legnagyobb részét valtozatlanul a kiilf6ldi anyaintézmények bocsatjak
rendelkezésre. Az anyabankok 2008 folyamdn jelent6sen bévitették az
emlitett dllomanyokat, kiilonésen oktdéberi valsaghelyzet alatt és azt
kovetben, leanyaik eszkozoldali likviditasanak megerdsitése érdekében.

2008 szeptemberére a kiilfoldi, f6ként eurdpai bankcsoportok magyar
lednybankjai 4726 millidrd forint forrdst kaptak az anyaintézményektdl,
2008. december végére ez az 6sszeg 5729 milliard forintra nétt.
Mindazonaltal az anyabanki finanszirozas atlagos lejarata rovidiilt. A
nyugat-eurdpai bankok jellemz6 helyzetét tekintve 2009-ben végig arra
érdemes szamitani, hogy az anyabanki, illetve altalanossagban a banki
eredet(i finanszirozas Magyarorszag iranydba nem fog mérséklédni, de
csak nagyon korldtozott mértékben vagy egyaltalan nem béviilhet.

A nagykereskedelmi, illetve f6ként a kiilfoldi bankok altali finanszi-
rozds a hazai bankrendszerben csak részben jelentkezik kozvetleniil
likviditasi problémaként. Ez azért lehet igy, mert a bankok a drasztiku-
san csokkend lendiilet(i forrasbéviilést a hitelezési feltételek szigorita-
saval, illetve kockazati expanzidjuk visszafogasaval a mérleg
eszkozoldalan is érvényesitik. A folyamat azonban végs6 soron mégis
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csak a likviditasi kockazat novekedését kell, hogy eredményezze.
Egyrészt ugy, hogy az 4ltaldnos forrassziike koriilményei kozott a bank-
kozi hitelezés intenzitdsa csokken, masrészt pedig tigy, hogy az eredmé-
nyil adédé hitelsziike f6ként a vdllalati, kisebb mértékben pedig a
lakosségi szektor betéti bazisat gyengiti. [gy hidba lassul a banki hitel-
expanzid, a nagykereskedelmi forrassziikséglet nem feltétlentil csokken,
mert a hitel- és a betéti allomanynoévekedési gorbéje adott esetben nem
fog Osszezarni.

Az egyéb alszektorok esetén a likviditasi kockazat jellemz6 médon
sokkal kevésbé szamottev$, mint a banki korben. A szovetkezeti hitel-
intézetek hitelallomanyuk folott jelentds tigyfélbetét-tobblettel rendel-
keznek, a pénziigyi vallalkozdsok tulnyomé része pedig a tulajdonossal
kotott finanszirozasi megallapodas alapjan hitelez. A biztosités jellem-
z6en elére finanszirozott szolgdltatds, amelynek tartalékai — a szovet-
kezetek forrastobbletéhez hasonlé mdédon - tulnyomoérészt azonnal
értékesitheté eszkozokbe vannak befektetve. Az alapszerlien kezelt
megtakaritasi formak, vagyis a befektetési alapok, a pénztarak és a
befektetési egységhez kotott életbiztositds korében ehhez hasonlé a
helyzet. Az egyetlen jelentés kivételt adé teriilet a nyiltvég(i ingatlan-
alapok kore, ahol 2008 masodik felében az alapoknal jellemzé tomeges
tékekivondasi hullim nyomdan szdmottev$ likviditdsi probléma alakult
ki. Tekintettel arra, hogy az eszkozpiacok jelenlegi nyomott allapotaban
tomeges ingatlanértékesitésre nincs méd, e problémadra a révid tava
megoldas részben az alapok zarttd alakitdsa, részben pedig adott esetben
a meghitelezése lehet.

Piaci kockdzat: folytatddd magas volatilitds, bizonytalan

trendkockdzatok
A piaci volatilitds mellett A piaci kockdzatok tekintetében az elsédleges veszélyforrds a pénz-,
féleg a forintdrfolyam valuta- és t6kepiacok folytatodd, torténelmi mértékkel igen nagymértéki
trendkockdzata fenyegetd. volatilitdsa, amely a 2006 6ta bekovetkezett idészakosan ismétl6d6

sokkok fényében, mintegy allandodsult, a legutobbi fél év eseményeit
tekintve pedig er6s6d6 tendencianak tlinik. Az emlitett sokkok az utébbi
id6k tapasztalatai szerint egy naptari év sordn akar harom-négy alka-
lommal is bekovetkezhetnek, globdlis, regiondlis vagy akar
orszagspecifikus okokbdl is, kozvetleniil veszélyeztetve a pénziigyi koz-
vetités szokasos lizletmenetét, valamint a kdzvetitett vagyonok, a szol-
galtato intézmények és az tigyfelek stabilitasat.

A piaci volatilitas altal leginkdbb veszélyeztetett teriileteknek magyar
szempontbdl jelenleg, és 2009 tovabbi részében is a forintarfolyam, a
szuverén-, illetve valutakockazati felar, valamint az utébbiak révén a
forint allamkotvény-piaci hozamkovetelmények tekintheték. Emellett,
a 2008. oktéberben torténtekbdl kiindulva jol 1athatd, hogy a jegyban-
ki alapkamat kiigazitasan keresztiil a hazai pénzpiaci kamatszint is
szamottevd volatilitdsnak van kitéve. Mindez gyakorlatilag azt jelenti,
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hogy a hazai pénziigyi kozvetités alapvet6 piaci kategoridi kivétel nélkiil
érintettek, ami az ismétl6dé kilengések pénziigyi és redlgazdasdgi ha-
tasait szamottevGen fokozza.

A piaci volatilitds mellett 2009-ben szdmottevé trendkockazatok is
fenyegetnek. Ezek koziil elsésorban a forintarfolyam tovabbi alakulasa
tekinthetd kulcskérdésnek, mégpedig féként és kiemelked6 mddon a
devizahitelek adésait, kozvetve pedig a hitelpiaci szolgaltatokat stjtd
veszteségek, illetve a portfolioromlds lehet6sége miatt. A forint tovabbi
értékvesztésének kockazata annak ellenére sem elhanyagolhatd, hogy
a magyar gazdasdg relativ drszinvonaldt, illetve munkatermelékenysé-
gi szintjét — vagyis a rovid tava arfolyamegyensulyt meghatarozo leg-
fontosabb fundamentalis tényez6ket — tekintve a forint jelenleg
szamottevéen alulértékelt dllapotban van, és a recesszié koriilményei
kozott egyre kevesebb bizonyiték van arra, hogy Magyarorszdg keres-
kedelmi partnerei jobb novekedési teljesitményt nydjtandnak. Ilyen
kortilmények kozott a forint idérél idére visszatérd instabilitdsa elsé-
sorban annak tudhaté be, hogy a befektet6k a hazai bankrendszer
helyzetének jelentés romldsara szamitanak, amely nagyaranyt gazda-
sagi visszaeséshez, illetve jelentGs tovabbi koltségvetési terhekhez ve-
zethetne. E gondolatmenet kiilonos veszélye, hogy egyfajta negativ
hatdasu cirkularitast tartalmaz: a forint gyengeségét a bankrendszerrel
kapcsolatos aggodalmak stlyosbitjak, utébbiak viszont jelentés részben
éppen a devizahiteleknek a leértékel6dé forint miatti minéségromldasa-
val kapcsolatos varakozasokra tdmaszkodnak.

A valutakockazattal kapcsolatban megemlitend6 tovabba, hogy a
devizahitelekkel kapcsolatban targyalt kozvetett kitettséget leszamitva
a bankok sajat pozicidi folyamatosan nagymértékben fedezettek, sét a
forint leértékelédése az atlagos hazai bankot jellemz6éen mérsékelt
kozvetlen arfolyamnyereséghez juttatja. A leértékel6do forint ezzel
szemben negativ hatast gyakorol a t6kemegfelelési mutatéra, amit to-
vabb fokozhat az a koriilmény, hogy a gyenge forint tébbnyire a forint
hozamgorbe emelkedésével jar egyiitt. Egy ilyen jellegli sokknak a je-
lenlegi piaci koriilmények kozotti viszonylag magas valdszinlisége a
megfeleld toketartalékok képzésének fontossagara figyelmeztet.

A valutakockazat a pénziigyi szektor nem banki szolgaltatdinak sajat
pozicioit tekintve jellemzéen mérsékelt kozvetlen jelent6séggel bir. A
vagyonkezeléssel foglalkozé szolgaltatok szamadara nagy jelentéségii
viszont a forint dllamkotvény-piacnak és a részvénypiacnak a 2009-ben
mindeddig folytatodo lejtmenete. A kezelt vagyonok leértékel6dése a
szolgdltatékat f6ként a vagyonaranyos dijak csokkenése miatt sujthatja,
a szolgdltatas irdnti kereslet csokkenésével, ezen beliil a bankbetétek
irdnyaba torténé t6kearamlassal, valamint az eszkozok leértékel6désé-
vel kapcsolatban. A forint dllamkétvénypiacon tapasztalhatd leértéke-
16dés ezen kiviil a bankok és a befektetési vdllalkozasok sajat
eszkozeit érinti kedvezoétleniil. Ebbdl a szempontbdl sajatos helyzetben
vannak a biztositdk, amelyek a hazai szamviteli szabalyok szerint kot-
vényallomanyuk tekintetében nem folytatnak valds piaci értékelést, s
ezért tartalékaikat jelentés kotvényallomanyuk masodpiaci arfolyam-
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esése csak mérsékelten érinti. A biztositék ennek ellenére a tékepiac
lejtmenetén sokat veszithetnek, mégpedig f6ként a befektetési egységhez

kapcsolddd, a korabbi években gyorsan béviilé alloményu életbiztosi-
tasok irdnti kereslet megcsappandsa kovetkeztében.

A piaci kockazatok sajatos fajtdja az eszkozpiacokhoz kapcsolédik.
Ezek koziil a hazai pénziigyi szektort tekintve féként az ingatlan- és a
gépjarmiipiac helyzete kiemelked? jelent6ségii, részint az emlitettekhez
kapcsolddo, tekintélyes aranyu hitelezési dgazat keresleti oldala, részint
a szoban forgd teriileteken szolgaltaté addsok fizetGképessége, részint
a hiteldllomany tekintélyes része mogé fedezetként lekotott ingatlanok
és gépjarmivek, illetve az ingatlanalapok altal vasarolt eszk6zok értéke
és eladhatosdga tekintetében.

Jovedelmezoség: kritikus tényezo, tobbszoros nyomas alatt

A jelentdsen csékkend A magyar pénziigyi szektor tékejovedelmezdsége a 2004. évi cstcsot
jovedelmezdség vdarhatdan kévetben évrél-évre folyamatosan csokkent, a folyamat azonban a pénz-
elsésorban a bankokat, de ligyi valsag kezdete 6ta, és kiilonosen 2008-ban felgyorsult. A pénziigyi

kogvetett médon valamennyi szolgéltatdk eredményességét meghatdrozo legfontosabb tényezdk 4lla-

tipust intézményt silytja potat és trendjét figyelembe véve a csokkené jovedelmezbség iranyzata

nagy valdszintiséggel 2009-ben is folytatédni fog. E megallapitds egyrészt
a pénziigyi szolgaltatok valamennyi fajtajara érvényesnek tlinik, masrészt
a jovedelmezdséget fenyegeté kockazatok folytatélagosan féként a
hitelpiaci intézményeket, azon beliil pedig a bankokat fenyegetik.

A varhatdan tovabb csokkend jovedelmezbség elsé oka a forraskolt-
ségek emelkedése, amelynek természetes kovetkezménye a kamatmarzs
sziiklilése. A hiteldllomany feltételrendszere ugyan az eszkézoldalon
meglehetésen gyors, az allomany nagy részét tekintve 3—-6 honapos
atarazdédas lehetéségét biztositja, a legutébbi hdnapokban sziikségessé
valt jelent6és aranyu koltségnovekedés azonban a kereslet szamottevd
csOkkenésével, ezzel egyiitt pedig az elmult évek iizleti eredménydina-
mikajat rendkiviil el6nyosen befolyasol6 pozitiv volumenhatds mérsék-
16désével jar egyiitt. A volumenhatdsnak mint felhajtéerének a
legutébbi hénapokban tapasztalt szamottevé gyengiilése a szolgaltatoi
verseny élesedését idézi eld, ami viszont visszafogja a bankok dtdrazdsi
torekvéseit. A kamatmarzs e mechanizmus mentén minden bizonnyal
sziikiilni fog, de a volumenhatds is nagy valdszintiséggel gyengiil6 vagy
erésen gyengiilé iranyzati marad.

v

Bar az el6zéekben emlitett mechanizmus féként a bankok varhaté
helyzetét irja le, az iizleti expanzid litemének gyengiilése a pénziigyi
szektor valamennyi intézménytipusa szamara alapveté kockazatnak
tekinthetd. A pénziigyi szolgaltatasok iranti kereslet lanyhulasa a juta-
lékok bazisat képezé allomanyokat, illetve forgalmakat, valamint a
dij- és jutalékmarzsokat egyarant visszafoghatja. A szolgdltatdi verseny
ehhez a folyamathoz az egyes bevételekr6l val6 lemondés mellett bizo-
nyos tobbletkiaddsok vallaldsan keresztiil is hozzajarulhat, a kiilonféle
értékesitési csatorndk fejlesztésének beruhdzasi, illetve az értékesitési
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A szektorok tékehelyzete
megfelelének, azonban nem
tulzottnak tekintheto.

eréfeszitések fokozasanak folyd tobbletkoltségei révén. Ugyanakkor
varhatd, s6t jelenleg is jél lathatéan kibontakozd folyamat, hogy jove-
delmez6ségének csokkenését szamos szolgaltaté a nem alapveté miiko-
dési koltségeinek csokkentésével igyekszik ellenstlyozni.

Tokeellatottsag: tobbszoros védévonal sziikséges

A magyar pénziigyi szektor t6késitési kotelezettség ala es6 intézmé-
nyeinek tékehelyzete a szabdlyozéi kovetelményeket tiikkr6z6 tékemeg-
felelési mutatdk, illetve indexek tekintetében 2008-ban keveset valto-
zott, vagyis tovabbra is jobb, mint kielégité. A helyzet értékelése
azonban koriiltekintést igényel, mert az atlagosan mintegy 50 szaza-
1ékos tobblettéke-allomany a minimalis szabalyozéi tékekovetelménnyel
all szemben, ugyanakkor a jelenlegi koriilmények k6zott minden bizony-
nyal igaz az a megdllapitds, hogy a szolgaltatéknak a minimalis szaba-
lyozéi t6kekovetelmények folott a szokdsos mértékiinél joval nagyobb
tobblett6kére lehet sziikségiik a ténylegesen fennall6 kockazatok ellen-
stulyozasara. A tobblettékeigényt egyrészt a szokatlanul gyorsan, nagy-
mértékben és jellemzé mdédon kedvezétlen iranyban valtozé kornyezet,
masrészt a szokdsos hozam-kockazat viszony jelentés és el6nytelen
iranyu eltolédasa, harmadrészt a gazdasagi és pénziligyi rendszer
megnovekedett stresszvaldszinlisége, negyedrészt pedig a kiilonféle
korrelalt kockazatok altal meghatarozott parhuzamos hitel-, piaci,
likviditasi, jovedelmez06ségi, illetve szolvenciasokkok kialakuldsanak
megnovekedett valdszinlisége tamasztja ala. E koriilményekkel szemben
a magyar pénziigyi szolgaltatok jelenlegi tOkésitési szintje joval kevésbé
tnik tulzottnak.

A rendelkezésre allé adatokbdl nagy biztonsdggal megallapithatd,
hogy a tékésitési kovetelmény ala esé intézménytipusok koziil a bizto-
sitasi szektor valtozatlanul jelent6s bels6 t6ketObbletet termel, vagyis
tékejovedelmezbsége szamottevéen meghaladja a tékesziikséglet amugy
erésen visszafogott novekedését. A hitelintézetekre mindez nem mond-
haté el, amennyiben esetiikben a jovedelmezbség mérsékelten elmarad
a szabdlyozdi tékesziikséglet novekedésétdl, vagyis a kettd egyenlege-
ként kismértéki bels6 té6kehiany mutatkozik.

2009-ben a jelenlegi kilatasok szerint mind a jovedelmez&ség, mind
a kockdzati expanzié csokkenni fog, mégpedig az utdbbi valdszintileg
nagyobb mértékben. Atlagos hazai hitelintézet esetében a belsé téke-
képz6dés még a csokkend jovedelmezbség ellenére is tobbé-kevésbé
elegendd lehet a kockazati expanzié miatt sziikséges tékefeltoltésre. Itt
azonban fel kell figyelni arra, hogy a minél nagyobb mértékben — mas-
ként fogalmazva a korabbi trendhez képest —, minél nagyobb torést
mutatva esik vissza a kockazati expanzid, annal nagyobb lehet a 2009.
évi {6 veszélyt megtestesité hitelkockazati sokkok mértéke. Az utébbi
Osszefliggés, illetve a feljebb mar emlitett parhuzamos, illetve kombinalt
sokkok novekvo valdszintisége ismételten a minimdlis szabalyozdi t6-
kekovetelmény folotti téketartalékok novekvé jelentdségére hivija fel a
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Jelen helyzetben kiilonésen
fontos szerep jut — a
szabdlyozds, ellendrzés és
fogyasztovédelem mellett
— a tisgtességes piaci
magatartdsnak.

figyelmet. Ebbél a szempontbdl kiilondsen fontosnak tlinik, hogy féként
a hitelintézeti szolgaltatok tulajdonosai ne torekedjenek jelen korilmé-
nyek kozott az elmult évi nyereség terhére kifizetendd osztalékbevéte-
lekre.

Miikodési kockazatok: felértékelddik a tisztességes piaci
magatartds

A fokoz6do aranyu ligynoki tevékenységgel, valamint a szért tulajdonosi
szerkezet(i, nyilvanosan nem forgalmazott szolgaltatok, igymint bizto-
sitasi egyesiiletek, pénztarak, befektetési alapok és szévetkezeti hitel-
intézetek gyenge tulajdonosi ellenérzésével kapcsolatban felmeriilé
kockazatok mellett sziikségesnek tlinik a hasonlé kockazatok szélesebb
korre kitekint6, altaldnosabb felvetése is. A pénziigyi valsag koriilményei
ugyanis a fogyasztdk széles csoportjait, igy példaul a devizahitelek adé-
sait vagy az alapszerti megtakaritdsi formdk befektetdit, illetve magukat
a szolgdltatd intézményeket is a korabbiakndl nehezebb, esetenként
kritikus helyzetbe hozhatjdk. Ilyen feltételek kozott jelentGsen felérté-
kelbdik a tisztességes piaci magatartds, ugyanakkor nehezebbé valik az
ilyen magatartds normdinak betartdsa és betartatdsa, mert a rendkiviil
kedvezétlen piaci feltételek csokkentik a térvénytelen vagy erkolestelen
magatartas relativ kockazatait. Emellett altaldnossdgban is sziikséges a
pénziigyi kulttra, és a fogyasztdkat védo intézményrendszer erdltetett
titemi fejlesztése, illetve ezeken keresztiil a fogyasztdi tudatossag nove-
kedésének 0sztonzése, egyebek kozott a szolgaltatdk reputacids kocka-
zatanak visszatarté erejét fokozanddan.

A szabdlyozas, az ellendrzés és a fogyasztévédelem mellett az elko-
vetkez6 idészakban kiilonods jelent6séget kaphat a kiilonb6zé tipusu
piaci szerepl6k egyiittmiikodése. A devizahitelek vagy az ingatlanalapok
esetében a felmeriil6 problémdk megolddsa nagy valdszintiséggel csak
a szolgaltatok, tigyfeleik és a hatdsagok egyiittmilikodése mellett lehet-
séges, olyan értelemben, hogy a széban forgd egyiittmiikodés hidnya
esetén végso6 soron nagy valdszinliséggel valamennyi résztvevé rosszab-
bul jarna.

Az elmult év eseményei ramutattak arra, hogy nem feltétleniil helyes
a preferencidjukat nem jelz8, és minden valdszin(iség szerint befekteté-
si szakmai ismeretekkel csak korldtozottan, vagy nem rendelkezd,
egyébként igen nagyszdmu pénztdrtag befektetéseit egy kifejezetten
magas kockazatu portféliéba besorolni, illetve arra, hogy a rendszer
miikodési szabdlyai tobb mds ponton is tovabbi finomitast igényelnek.
(Természetesen, egy kedvezétlen év eredménye alapjan nem sziikség-
szerlien vonhatdk le hosszi tavd kovetkeztetések.) Bar a részvényfel-
toltési kotelezettség atmeneti felfiiggesztésére sor keriilt, igy tlnik,
hogy az emlitett teriilet problémdinak hosszttdvra torténé orvosldsara
van sziikség. Fontos annak felismerése, hogy a valaszthaté portfélids
rendszer problémdi mdr ma is sokkal élesebben vet6dnének fel, ha a
maganpénztari rendszer a szolgaltatasi szakaszban jarna.
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1. tdbla
A pénaziigyi szektor tevékenységének fejlédése a kozvetitett eszkdzdk dllomdnya szerint

ALLOMANY (mrd Ft)

INTEZMENYEK SZERINT

mérlegf6osszeg 14 912 17 559 20 838 24 376 29222

0sszesen 16 056 19 050 22 647 26 587 30690
e o 0 S8 e s
Alapkezel6k kezelt eszkdzok/** 1167 1985 2 681 3353 2747
Pénziigyi vallalkozdsok mérlegf66sszeg 1636 2014 2200 2 675 3369
Biztositok mérlegf6osszeg 1413 1701 1 956 2 259 2206
Pénztdarak vagyonérték/** 1412 1899 2 350 2 807 2618
ﬁlzt(;‘l’fntg;ﬁzk mérlegf8sszeg 1053 1263 1360 1505 1577
Osszesen 23 149 28 428 33 882 40 027 43912
- a GDP %-aban 112 129 142 157 164
TEVEKENYSEGEK SZERINT
Hitelezés 17 601 20 835 24 397 28 556 34168
Biztositas 1174 1 352 1418 1521 1563
Vagyonkezelés 4374 6 242 8 067 9950 8181
Osszesen 23 149 28 428 33 882 40 027 43912

*/ a letéti dllomany nélkiil; **/ piaci értéken

GDP 20 695 21 997 23 785 25419 26770
Unitlinked biztositds 240 350 538 737 643
Kezelt tigyfélvagyon,

Gsszesen/* 1555 2 008 2 498 3 052 2174

Stratégiai kockdzat: dvatossag és konzisztencia

A péngziigyi kérnyezet nehéz A jelen kockdazati korképbél az a kovetkeztetés vonhatd le, hogy a pénz-
feltételei miatt a szokdsosndl ligyi kozvetités feltételei jelenleg kiilobndsen nehezek, a kockdzatok pedig
defenzivebb stratégia szokatlanul magas szinttiek. Ilyen koriilmények k6zott rendkiviili jelen-
szlikséges. téséget kap a megfelels szolgaltatdi stratégia kivalasztasa. Altaldnossag-

ban a szokdsosndl jéval defenzivebb stratégidra van sziikség, mert a
koriilmények gyorsan és gyakran elénytelen iranyban valtoznak, a piaci
expanzid szinte teljesen megszint, s6t, egyes piacok esetén zsugorodas
tapasztalhatd, illetve egységnyi hozamra a megszokott mérték{inél jel-
lemz&en joval nagyobb kockazat esik. Egyidejlileg donté jelent6ségtli a
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SZERKEZET (%) NOVEKEDES (év/év) (%)

61,5 60,9 66,5 17,8 18,7 17,0 19,9
5,3 5,5 3,3 30,3 21,3 22,3 -33,6
66,8 66,4 69,9 18,6 18,9 17,4 15,4
2,0 2,1 1,6 26,1 33,2 22,0 -16,1
7,9 8,4 6,3 70,1 35,1 25,0 -18,1
6,5 6,7 7,7 23,1 9,3 21,6 25,9
5,8 5,6 5,0 20,3 15,0 15,5 -2,3
6,9 7,0 6,0 34,5 23,7 19,4 -6,7
4,0 3,8 3,6 19,9 7,7 10,7 4,8
100,0 100,0 100,0 22,8 19,2 18,1 9,7
72,0 71,3 77,8 18,4 17,1 17,0 19,7
4,2 3,8 3,6 15,2 4,9 7,3 2,8
23,8 24,9 18,6 42,7 29,2 23,3 -17,8
100,0 100,0 100,0 22,8 19,2 18,1 9,7
_ - - 6,3 8,1 6,9 5,3

- - - 45,7 53,8 37,2 -12,9

- - — 29,2 24,4 22,2 -28,8

stratégia bels6 konzisztencidja, mert a hibas {izleti dontések negativ
kovetkezményei a normadlis iizletmenetre jellemz6nél sokkal sulyosabbak
lehetnek. Tekintve az tizleti dinamika visszaesését, illetve a szlikiilé
tizleti marzsokat, gy tlinik, hogy a mi{ikodés kozben felmeriil6 varatlan,
kedvez6tlen események kdvetkezményeinek elharitasara a folyé iizlet-
menet sordn a szokasosndl jéval kevesebb lehet6ség adddik, illetve
tartalék képzddik. Erre valo tekintettel természetes mddon felértékel6dik
a folyé miikodéstdl fliggetlen, illetve gyakran a folyd iizleti expanzid
alternativajaként, elére felhalmozott tartalékok szerepe.

A szolgaltatdi stratégia helyes kivalasztasa és érvényesitése nem
utolsé sorban az dllami hatdsdgok megfelel$ viselkedésének fiiggvénye
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A magyar péngziigyi szektor
novekedése mdr 2008 elsd
felében megtorpant.

is. A hatdsagok szabalyozdi, feliigyeleti, szolgdltatdi és egyiittmiikodé-
si tevékenysége az elkovetkezé idészakban a pénziigyi szolgdltatdk si-
keres m{ikodésének fontos Osszetevéje lehet. A jelen koriillmények
szempontjabdl elsGsorban veszélyeztetett bankrendszerrel kapcsolatban
példaul — a teljesség igénye nélkiil — kiilonos jelentésége lesz a bankok
likviditasaval, forrds- és tékeelldtottsdgaval kapcsolatos, illetve a banki
tevékenység orientdcidjara irdnyuld hatdsagi szabalyozdi és feliigyeleti
tevékenységnek. A fontos intézkedések korébe tartozhatnak egyebek
kozott a banki hiteliigyfelek helyzetének kezelését szolgald hatdsagi
kezdeményezések, a teljes kor(i lakossagi hitelregiszter felallitasa, vagy
a hiteliizletag feltételeinek transzparencidjat el6segitendé az ingatlan-
piaci arstatisztika rendszerének fejlesztése is.

A péngziigyi kozvetités f0 folyamatai

A pénziigyi szektor novekedése

A magyar pénziigyi szektorban 2008 folyamdn az dllomdanyi névekedés
markans lassulasa kovetkezett be. Az 6sszes kozvetitett dllomany éves
béviilésének mértéke, amely az el6z6 hat év soran végig a 1525 szaza-
1ékos sdvban mozgott, ezuttal kevéssel 10 szdazalék alatti szintre esett
vissza. A valtozas a kozvetleniil megel6z6 évhez viszonyitva kifejezetten
torésszertinek téinik, mivel az éves novekedés a 2007. évinek alig tobb
mint felére csokkent. Ezzel szemben tény, hogy az dllomanyi expanzid
sebessége még igy is meghaladta a hazai 6sszjovedelem (a GDP) néve-
kedésének iitemét. A teljes pénziigyi szektorra szamitott eszkdzpenet-
racios rata ennek kovetkeztében tovabb emelkedett, és 2008 végén 164
szazalékot tett ki.

17 7

Annak ellenére, hogy a folyamatban 1év6 pénziigyi valsag Magyar-
orszag szempontjabol leginkdbb akut szakasza 2008 utolsé negyedéhez
kothet6, az allomanyi expanzid lassulasanak nagyobb része az év els6
felében kovetkezett be. A lassulds egyrészt a hitel- és befektetési tranz-
akcidkbdl szarmazd gyarapodas csokkend litemébdl, masrészt az alap-
szerlien kezelt, és tékepiaci eszkozokbe fektetett pénziigyi vagyon
értékvesztésébdl szarmazott. Harmadrészt viszont az el6z6 két tényezo
ellen hatott a forint 2008. évi értékvesztése, amely a magas devizaarany
miatt jelentésen novelte a hitelallomanyok forintértékét. A tranzakcids
gyarapodas lassuldsa tilnyomorészt a masodik félévben, a tékepiaci
eszkozok leértékel6dése pedig foként az els6 és az utols6 negyedévben
kovetkezett be. Ezzel szemben a forint az elsé félévben er6sodott, a
masodikban viszont szamottevéen gyengiilt. Ez a devizahitelek forintér-
tékét el6bb mérsékelte, majd jelentés allomanyi novekedést valtott ki.

Az emlitett tényezdk figyelembe vételével jol magyarazhaté az allo-
manyi névekedés tevékenységfajtanként rendkiviil eltérd alakuldsa is.
Egyrészt kizardlag a forintarfolyam hatdsanak készonhetd a hitelezési
tevékenység altal kozvetitett allomany névekedésének kozel 20 szaza-
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1ékos évi {itemre tortént gyorsuldsa. Masrészt f6ként a tékepiaci eszko-
z0k leértékel6dése, kisebb részben pedig a befektetett téke visszavondsa
all a vagyonkezelési tipusu tevékenységek keretében kozvetitett vagyon
18 szazalékos esése mogott. Harmadrészt pedig az elébbi két, élesen
ellentétes valtozas kozott féliton taldlhatd a biztositdsi allomanyok
szerény, 3 szazalékos novekedése, ami donté mértékben a biztositasi
termékek irdnti kereslet alakuldsanak kovetkezménye.

A hitelpiac névekedése

A hitelpiac jelentds A hitelpiaci tevékenységet folytatd intézmények dllomédnyainak gyors

novekedése — egyes novekedése 2008-ban is fennmaradt. S6t, ezen beliil maguk az iigyfél-

szolgdltatdi tipusok eltéré hitel-dlloményok még ennél is gyorsabban, az év egészét tekintve Gssze-

dinamikdjdval — 2008-ban is sen 23 szdzalékkal gyarapodtak. Ez nyilvdnvaldan azt is jelenti, hogy a
folytatddott.

hitelpiaci szolgaltatdk egyéb eszkozeinek a mérlegen beliili ardnya
csokkent, ami a t6kepiaci eszkozok jelentds leértékelédése, illetve az
emelkedé forrdskoltségek és sztikiild marzsok kortilményei kozott ter-
mészetes fejleménynek tiinik.

A teljes hiteldllomdnyon beliil élesen eltér a hazai és a kiilfoldi ko-
vetelések dinamikaja. 2008. sordn a belfoldi hitelexpanzid éves mérté-
ke 19 szazalékos, a kiilfoldre kihelyezett dllomanyok novekedése viszont
valtozatlanul rendkiviil gyors, 61 szazalékos volt. 2008 végén a hazai
bankrendszer 0sszes ligyfélhitelének e mellett is csak 12 szazaléka allt
fenn kiilfoldi, dontéen kozép-kelet-eurdpai addssal szemben. Ennek az
allomdnynak a magyardazata a magyar bankok kelet-eurépai fidkjaiban,
lednybankjaiban keresend6. Az enyhén gyorsulé mértékben béviilé
belfoldi dllomanyokon beliil ugyancsak eltéré irdnyzatok érvényesiiltek
a vallalati és a lakossagi hitelezés terén. A vallalati hitelek forintban
kifejezett dllomanyanak novekedése az év egészében, és ezen beliil a
masodik félévben is lassult, annak ellenére, hogy a gyengiil6 forint az
ellenkezd irdnyban fejtette ki hatasdt. A haztartdsoknak nydjtott hitelek
gyarapodasi liteme viszont szamottevéen névekedett, amiben a magas
devizaarany, illetve a vallalati hitelezésben tapasztaltnal enyhébb ki-
nalati korlatok jatszottak szerepet.

Figyelemre mélté tovdbb4d az egyes szolgaltatoi tipusok esetében mért
allomanyi dinamika jelentés eltérése. 2008-ban a bankrendszer 6sszes
hiteldlloménya a piac atlagdhoz igen hasonlé mértékben, a pénziigyi
vallalkozasok iigyfélkovetelései ennél gyorsabban (28 szazalékkal), a
szovetkezetek hiteldllomanyai viszont minddssze 2 szdzalékkal béviiltek.
Az eltérés f6ként arra vezethet vissza, hogy a vallalkozasok (pénzkol-
csOonzdék, lizing- és faktoringcégek stb.) dllomadnyainak nagy része devi-
zaban van, s a forint gyengiilése nagyobb mértékben érintette, a
szovetkezeti hitelek esetében viszont a devizaarany kifejezetten alacsony.
A valutaarfolyam atértékelési hatdsa azonban kozel sem magyarazza
meg a hiteldinamikdban mutatkozd eltérést: a pénziigyi vallalkozasok
allomanynovekedése tranzakcids alapon is a leggyorsabb, a szovetkeze-
teké pedig jelentés kiilonbséggel a leglassabb volt.
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2. tdbla
Az tigyfélhitelpiac dllomdnyainak alakuldsa

Allomz’my (mrd Ft)

Bankok, szakositott hitelintézetek iigyfélhitelei 7 979 9 550 11 486 14 057 17 316
Belfoldieknek nyujtott hitelek 7 549 8 963 10 632 12 543 14 878
— Nem pénziigyi véllalatok 4613 5236 5 841 6 566 7 168
— Haztartasok 2597 3371 4311 5450 7 252
+ lakéashitelek 1775 2139 2 545 2987 3773
+ fogyasztasi hitelek 526 942 1385 1989 2904
+ egyéb hitelek 296 290 382 474 575
— Egyéb belfoldi iigyfelek 339 356 481 527 458
Kiilfoldieknek nyujtott hitelek 430 587 854 1514 2438
Szovetkezeti hitelintézetek tigyfélhitelei 524 571 623 668 678
Belf6ldieknek nyujtott hitelek 524 571 623 668 678
— Nem pénziigyi vallalatok 173 204 225 248 268
— Haztartasok 336 358 385 407 394
+ lakéshitelek 135 144 154 157 144
+ fogyasztasi hitelek 97 117 137 152 164
+ egyéb hitelek 105 97 95 99 86
— Egyéb belfoldi iigyfelek 15 9 12 13 15
Kiilfoldieknek nyujtott hitelek 0 0 0 0 0
Pénziigyi véllalkozasok {igyfélkovetelései 1421 1771 1915 2 319 2968
— Nem pénziigyi vallalatok 558 694 826 1077 1397
— Haztartasok 816 1005 1016 1159 1498
+ ingatlant finanszirozé n.a. n.a. 81 118 118
+ fogyasztast finanszirozo n.a. n.a. 901 990 1219
+ egyéb n.a. n.a. 34 51 161
— Egyéb tigyfelek 47 71 72 83 74
Osszes iigyfélhitel és -kovetelés 9924 11 892 14 024 17 044 20 963
Belfoldiekkel szembeni kovetelések 9 494 11 305 13 170 15 530 18 524
— Nem pénziigyi vallalatok 5343 6 134 6 892 7 891 8 833
— Héztartasok 3750 4735 5713 7 016 9144
+ ingatlant finanszirozo n.a. n.a. 2779 3262 4 035
+ fogyasztast finanszirozo n.a. n.a. 2422 3130 4 287
+ egyéb kovetelések n.a. n.a. 511 624 822
— Egyéb belfoldi iigyfelek 401 436 565 622 547
Kiilfoldiekkel szembeni kovetelések 430 587 854 1514 2439
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Szerkezet (%)

Eves novekedés (%)

81,9 82,5 82,6
75,8 73,6 71,0
41,6 38,5 34,2
30,7 32,0 34,6
18,1 17,5 18,0
9,9 11,7 13,9
2,7 2,8 2,7
3,4 3,1 2,2
6,1 8,9 11,6
4,4 3,9 3,2
4,4 3,9 3,2
1,6 1,5 1,3
2,7 2,4 1,9
1,1 0,9 0,7
1,0 0,9 0,8
0,7 0,6 0,4
0,1 0,1 0,1
0,0 0,0 0,0
13,7 13,6 14,2
5,9 6,3 6,7
7,2 6,8 7,1
0,6 0,7 0,6
6,4 5,8 5,8
0,2 0,3 0,8
0,5 0,5 0,4
100,0 100,0 100,0
93,9 91,1 88,4
49,1 46,3 42,1
40,7 41,2 43,6
19,8 19,1 19,2
17,3 18,4 20,5
3,6 3,7 3,9
4,0 3,7 2,6
6,1 8,9 11,6
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19,7
18,7
13,5
29,8
20,5
79,0
2,1
5,0
36,7
8,9
8,9
18,0
6,6
7,0

n.a.
53,0
19,8
19,1
14,8
26,3

n.a.

n.a.

n.a.

8,8
36,7

20,3
18,6
11,5
27,9
19,0
47,0
31,6
35,1
45,4

9,1
9,1
10,7
7,5
6,7
16,8
~2,6
35,6
246,8
8,1
19,0

n.a.
1,3
17,9
16,5
12,4
20,7

n.a.
n.a.
29,5
45,4

22,4
18,0
12,4
26,4
17,4
43,6
24,3

9,6
77,3
7,3
7,3
10,0
5,8
2,0
10,8
4,5
4,8

132,1
21,1
30,3
14,0
45,9

9,9
47,9
14,8
21,5
17,9
14,5
22,8
17,3
29,2
22,2
10,2
77,3

23,2
18,6
9,2
33,1
26,3
46,0
21,2
~13,0
61,1
1,5
1,5
8,2
-3,2
-7,8
8,4
-13,5
18,1
140,1
28,0
29,7
29,2
0,0
23,1
217,2
-11,0
23,0
19,3
11,9
30,3
23,7
36,9
31,7
-12,1
61,1
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3. tdbla
A bankhitelek devizadsszetétele és a valutadtértékelddés hatdsdtol megtisztitott hiteldllomdny alakuldsa

Idészak végi allomany, milliard Ft

MEGNEVEZES

Kiigazitatlan adatok szerint:

Osszes eszkoz 14 912 17 559 20 838
Osszes hitel 9 566 11 540 13 675
Belfoldieknek nyujtott 9 149 10 952 12 811
— Nem pénziigyi vallalatok 4 562 5236 5 840
— Héztartasok 2 597 3371 4 312
— Egyéb pénziigyi kozvetiték 1208 1423 1548
— Hitelintézetek 443 566 630
— Allamhéztartés 279 297 401
— Egyéb 60 59 79
Kiilfoldieknek nyujtott 417 587 864
Osszes devizahitel 4093 5793 7 398
Belfoldieknek nyujtott 3691 5233 6 584
— Nem pénziigyi vallalatok 2 022 2491 2763
— Haztartasok 378 1 099 2017
— Egyéb pénziigyi kozvetitok 1041 1247 1 340
— Hitelintézetek 128 258 343
— Allamhaztartas 90 99 95
— Egyéb 34 38 27
Kiilfoldieknek nyujtott 402 561 813
Devizahitelek aranya 42,8% 50,2% 54,1%
Belf6ldieknek nyujtott 40,3% 47,8% 51,4%
— Nem pénziigyi vallalatok 44.3% 47,6% 47,3%
— Haztartasok 14,6% 32,6% 46,8%
— Egyéb pénziigyi kozvetit6k 86,1% 87,6% 86,5%
— Hitelintézetek 28,8% 45,6% 54,5%
— Allamhéztartas 32,2% 33,2% 23,8%
— Egyéb 55,6% 65,5% 33,7%
Kiilfoldieknek nyujtott 96,3% 95,4% 94,2%

Valutaatértékel6dés hatdsatdl megtisztitott adatok szerint:
Osszes hitel
Belfoldieknek nyujtott = - _
— Nem pénziigyi véllalatok = - —
— Haztartasok = - -
— Egyéb pénziigyi kozvetitok — — =
— Hitelintézetek = - _
— Allamhaztartds = — —
— Egyéb = - —
Kiilfoldieknek nytjtott = _ _
EURHUF arfolyam 245,93 252,73 252,30
CHFHUF érfolyam 159,34 162,33 156,99
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24 356 29 222 17,8 18,7 16,9 20,0
16 691 20 229 20,6 18,5 22,1 21,2
15183 17 790 19,7 17,0 18,5 17,2
6 575 7168 14,8 11,5 12,6 9,0
5451 7 252 29,8 27,9 26,4 33,0
1789 2090 17,8 8,8 15,6 16,8
841 822 27,9 11,4 33,5 -2,3
428 364 6,7 35,0 6,8 -15,0
98 94 -2,9 35,1 23,8 -4,1
1508 2438 40,9 47,0 74,6 61,7
10 462 14 376 41,5 27,7 41,4 37,4
8993 11 990 41,8 25,8 36,6 33,3
3 483 4275 23,2 10,9 26,1 22,7
3216 5091 190,7 83,5 59,5 58,3
1551 1884 19,9 7,4 15,8 21,5
588 616 102,6 32,9 71,2 4,9
126 93 9,9 -3,1 32,1 -26,1
29 30 14,3 -30,4 8,0 5,2
1469 2386 39,6 45,1 80,6 62,5
62,7% 71,1%
59,2% 67,4% - - - -
53,0% 59,6% = = = =
59,0% 70,2% - - - -
86,7% 90,2% - - - -
69,8% 74,9% = = = =
29,4% 25,6% - - — -
29,4% 32,2% - - - -
97,4% 97,9% - - - -
19,1 19,5 23,1 12,8
- = 18,3 18,0 19,7 8,7
- = 13,3 12,0 12,7 4,7
- - 28,7 29,3 28,6 20,0
- - 15,9 12,0 18,8 1,6
= - 26,8 11,5 33,1 -5,4
- - 5,8 35,1 6,7 -15,9
_ - —4,4 35,3 23,9 -5,6
- - 37,2 47,3 74,6 54,3
253,35 264,78 2,8 -0,2 0,4 4,5
152,42 177,78 1,9 -3,3 -2,9 16,6
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Az ligyfélbefektetések
dllomdnydnak novekedési
tliteme markdnsan — de az

egyes befektetési tipusok
esetében jelentdsen eltérd
mértékben — lassult.

A banki szolgaltatdi koérre vonatkozodan elvégzett arfolyamhatds-sza-
mitds a tényleges forgalom alapjdn kalkuldlt hitelexpanzié nagyardanyu
2008. évi lassulasat tiikrozi. Utobbi hatds hangstilyosan a masodik fél-
évben bontakozott ki. Az 6sszes bankhitel allomanyanak éves gyarapo-
dasa a 2007. év végi 23 szazalékos iitemr6l 2008. juniusig 21
szazalékra, onnan viszont az év végéig 13 szdzalékos szintre esett vissza.
Alassulas mind a hazai, mind a kiilfoldi adsokkal szembeni kovetelések
tekintetében érvényesiilt. A magyar piacon regisztralt hitelexpanzio éves
liteme a 2007. végi 20 szazalékrol juniusig 17 szdzalékra, onnan az év
végéig viszont 9 szazalékra mérséklédott. A hazai piacon bekovetkezett
lendiiletvesztés az addsok Osszes fontosabb tipusa esetén érvényesiilt,
azonban kiilonosen jelentésnek tlinik a nem pénziigyi vallalatokkal és a
belf6ldi hitelintézetekkel szembeni dllomanyi dinamika visszaesése.

A pénziigyi befektetések alakuldsa

A hitelpiacon megfigyelt dltaldnos, markdnsan lassulé irdnyzat 2008-ban
a befektetési piac allomanyaiban is megnyilvanult. A pénziigyi szektor
egészénél elhelyezett Osszes ligyfélbefektetés dllomanyanak éves noveke-
dési liteme 2007 végén kozel 17 szazalékot ért el, ahonnan juniusig 11
szazalékra, 2008 végéig pedig alig tobb mint 7 szdzalékra esett vissza.
Kiilonosen szembet(ind azonban, hogy az egyes befektetéstipusok 2008.
évi dinamikdja kozott szokatlanul nagyardnyu eltérések tapasztalhatok,
részben a jelentds és altaldnos tokepiaci lejtmenet altali érintettség, részben
pedig a befektet6k ezen, és mas tényez6k miatti vandorlasanak fiiggvé-
nyében. A fontosabb dllomanyi tipusok éves dinamikaja a —-27 szaza-
1ék/+43 szazalékos savban szorodott. Az ekkora méretli szerkezeti elto-
16das az elmult 6t év torténetéhez képest rendkiviil nagy méretlinek tiinik.

A befektetési piacon fé6ként a tékepiaci eszkozokbe fekteté megtaka-
ritasi formak allomdnyai, vagyis a kezelt vagyonok estek vissza jelent6-
sen. Ennek f6 oka természetesen az eszk6zok piaci leértékel6dése volt,
els6sorban a részvény-, és a forintkotvény piac siillyedésével 6sszefiig-
gésben. Emellett azonban, kiillonosen az év masodik felében bekdvet-
kezett egy jelentés aranyu reintermedidcio, vagyis a hazai pénziigyi
befektetéseknek az alapszertien kezelt megtakaritdsi formdak feldl a
bankbetétek iranyaba torténé dramldsa, teljesen megforditva a megel6-
z6 évek jellemz6 irdnyzatat. Erre f6ként 2008 kései honapjaiban kertilt
sor, részben a kezelt vagyonok jelentésen negativ hozamaira reagéalva,
részben pedig azt kovetéen, hogy oktoberben szamottevéen emelkedett
az allami betétbiztositas dltal fedezett betétméret, a Kormany pedig a
betétek nem biztositott részére korlatlan politikai garanciat vallalt. Ezen
tulmenden a bankok kozott, jellemzben az 1j betétekre vonatkozé kam-
panyszerl ajanlatok formajaban éles kamatverseny bontakozott ki.
Nagyrészt e tényez6k miatt a hitelintézeti igyfélbetétek éves noveke-
dési iiteme 2008 folyaman 8 szazalékrol 10 szazalékra gyorsult, ami a
mérlegben némileg oldotta a magas, és az elmult években jellemz&en
emelked? hitel-betét-arany miatti finanszirozasi fesziiltséget. Elsésorban
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kiskereskedelmi korben sor keriilt egytttal jelentés mennyiségli Gjonnan
kibocsatott banki kotvény értékesitésére is.

A hitel-betét-arany az iigyfelekkel szembeni kovetelések és kotele-
zettségek korében mindazondltal nem csokkent, sét tovabb emelkedett,
a 2007. év végi 129 szazalékrdl 2008 végéig 144 szazalékra. Ez a hitel-
intézetek szamara sziikségessé tette jelentés mennyiségl 1j kilfoldi
forras bevonasat. A szoban forgd fajtaji forrasok allomanya 2008-ban,
forintértékben Osszesen 43 szazalékkal, az el6z6 évhez képest még ar-
folyamszirten is gyorsuld iitemben névekedett, vagyis — bizonyos koz-
keleti hiedelmekkel ellentétben — szamottevé mérték( kiilfoldi,
dontéen pedig banki, azon beliil f6ként anyabanki tébbletforras bevo-

nasanak koszonhetden.

A piac intézményi szerkezete

A ttlzott szolgdltatdi létszdm A szolgéltatdk szama az utdbbi években magasabb t6kejovedelmezdséget
Osztonzi az intézményi elért teriileteken, vagyis f6ként az alapkezel6k, a biztositok, a befektetési
konszoliddciot és a pénziigyi vallalkozasok korében novekedett jelent6sen. Ez a hatékony

tékearamlas egyfajta bizonyitékaként is értékelhetd. Ugyancsak figyelemre
méltd egytittal a hitelintézeti szolgaltatdk, illetve a pénztarak szamanak
érdemi csokkenése. Az elébbiek tekintetében egyértelmiinek tlinik, hogy
a hazai piac méreteihez képest a szolgaltatdi létszam tulzott, a méretha-
tékonysag hidnya pedig nehezed6 piaci koriilmények kozott 6sztonzi az
intézményi konszolidacié folyamatat. E jelenség a viszonylag kisméret(i
szovetkezeti hitelintézetek korében okoz jelentds mozgdst, amennyiben
esetenként sor keriil kisebb, illetve gyengébben teljesité szovetkezetek
beolvaddasdra, illetve 6sszeolvaddsara, a legerdsebb szovetkezeti szolgal-
taték pedig névekvé szamban alakulnak at bankka. A pénztarak szaméanak
csokkenése mogott jellemzben az Onsegélyezd pénztarak fogyasa all, amely
féként a szabalyozas — az 6nsegélyez6 pénztarak miikodésével kapcsolatos
alapelvek kovetkezetes érvényesitése miatt sziikségessé valt — szigoroda-
sara, illetve ugyancsak mérethatékonysagi okokra vezethet6 vissza.

Végiil, novekvé mértékben fontos jelenség a kiilfoldi tulajdond hitel-
intézeti, biztositdi és befektetési vallalkozasi fidktelepek gyarapodasa.
2008 végén mdr 28 fidktelep miikodott az orszag teriiletén. 2008-ban
a bankszektor ,elfiokosodasa” volt a legfeltinébb, kiilonés tekintettel
arra, hogy az utébbi hénapokban tobb jelentés méret(i kiilfoldi tulajdo-
nu banki lednyvallalat alakult at fiokka. A 2009. januarban bek&vetke-
z6 atalakuldsokat kovetben a fidktelepek mar a hazai bankszektor
eszkozeinek kozel 10 szazalékat adjak.

A pénziigyi szolgaltatdk jovedelmezdsége

Folytatddott a A pénziigyi szolgaltatdk tékejovedelmezbsége 2008-ban tovabb csok-
tékejovedelmezdség évek dta kent, kévetve a 2004. évi cstics 6ta kialakult, megszakitas nélkiili

tapasztalt csokkenése. irdnyzatot. A teljes pénziigyi szektor atlagos ROE-mutatdja a 2007. évi
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4. tdbla
A befektetési piac dllomdnyainak alakuldsa

Allomz’my (mrd Ft)

Hitelintézetek belf6ldi tigyfélbetétei 8 358 9 360 10 562 11 372 12 493
+ bankok, szakositott hitelintézetek 7 407 8 230 9 371 10 089 11 192
+ szovetkezeti hitelintézetek 951 1129 1191 1283 1301

- véllalatok betétei 2483 2783 3414 3487 3559

— héztartasok betétei 5116 5 665 5919 6 307 7 167

— egyéb pénziigyi kozvetitok betétei 257 376 600 766 742

— egyéb belfoldi tigyfelek betétei 501 461 628 812 1025

Hitelintézetek belf6ldi kotvényforrasai 1137 1378 1186 1240 1398

Hitelintézetek kiilf6ldi forrasai 2 804 3820 4 832 6 253 8 946

— bankkozi betétek 721 1333 1674 2578 3715

— egyéb betétek 487 661 682 662 1023

— felvett hitelek 1250 1438 1631 1812 2 582

— kotvények és jelzaloglevelek 346 387 845 1201 1626

Kezelt iigyfélvagyon /*/** 1655 2114 2622 3202 2354

— bankok 1144 1491 1 809 2211 1468

— befektetési vallalkozasok 410 518 689 841 705

— alapkezel6k egyéb portfélidja 100 105 124 150 180

Biztositasi dijtartalék 1 066 1276 1559 1809 1704

— unitlink tartalék /* 240 350 538 737 643

— egyéb életbiztositasi tartalék 589 650 702 721 709

— nem élet dijtartalék 237 276 319 351 352

Befektetési alapok eszkozei /* 1 067 1879 2558 3236 2 567

— pénzpiaci alapok 299 502 728 951 842

— kotvényalapok 483 644 329 396 201

— részvényalapok 56 97 152 207 129

— ingatlanalapok 90 277 474 498 346

— egyéb alapok 138 360 874 1184 1 049

Pénztéri vagyon /* 1455 1 894 2 350 2 807 2618

— magannyugdijpénztar 876 1221 1591 1979 1870

— onkéntes nyugdijpénztar 556 643 719 784 698

— egészségpénztar 21 27 37 41 49

— Onsegélyezd pénztar 2 3 4 3 2

Osszes befektetés 17 541 21 720 25 667 29 920 32079

*/ piaci értéken; **/ letéti dllomdnyok nélkiil
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Szerkezet (%)

Eves novekedés (%)

41,1
36,5
4,6
13,3
23,1
2,3
2,4
4,6
18,8
6,5
2,7
6,4
3,3
10,2
7,0
2,7
0,5
6,1
2,1
2,7
1,2
10,0
2,8
1,3
0,6
1,8
3,4
9,2
6,2
2,8
0,1
0,0
100,0

38,0
33,7
4,3
11,7
21,1
2,6
2,7
4,1
20,9
8,6
2,2
6,1
4,0
10,7
7,4
2,8
0,5
6,0
2,5
2,4
1,2
10,8
3,2
1,3
0,7
1,7
4,0
9,4
6,6
2,6
0,1
0,0
100,0

38,9
34,9
4,1
11,1
22,3
2,3
3,2
4,4
27,9
11,6
3,2
8,0
5,1
7,3
4,6
2,2
0,6
53
2,0
2,2
1,1
8,0
2,6
0,6
0,4
1,1
3,3
8,2
5,8
2,2
0,2
0,0
100,0

PENZUGYI SZERVEZETEK ALLAMI FELUGYELETE

12,0
11,1
18,7
12,1
10,7
46,2
-7,9
21,2
36,2
84,8
35,8
15,0
12,0
27,7
30,3
26,1

5,2
19,7
45,6
10,4
16,5
76,2
67,9
33,3
72,7

206,7
159,8

30,2
39,3
15,6
33,1
59,4
23,8

12,8
13,9
5,5
22,7
4,5
59,8
36,1
-14,0
26,5
25,6
3,1
13,4
118,1
24,0
21,3
33,2
17,5
22,2
53,8
8,0
15,6
36,1
44,9
—48,9
57,9
71,0
143,0
24,1
30,3
11,9
33,4
18,2
18,2

7,7
7,7
2,1
6,6
27,5
29,2
4,6
29,4
54,0
-2,9
11,1
42,3
22,1
22,3
22,0
21,2
16,1
37,2
2,7
10,0
26,5
30,5
20,4
36,0
5,1
35,4
19,4
24,4
9,0
12,3
~19,5
16,6

10,9
1,4
2,1

13,6
-3,0
26,2
12,7
43,1
44,1
54,6
42,5
35,3

-26,5

-33,6

-16,1

20,0
5,8
~12,9
-1,7
0,4

-20,7

-11,5

—49,4

-37,6

-30,4

~11,4

6,7
5,5
-11,0
20,3

45,8

7,2
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18,3 szazalékrdl 14,9 szazalékra csokkent. E valtozasban donté szerepet
jatszott a hazai pénziigyi szektor egészén beliil kiemelkedéen nagy
stulytd bankrendszer, amelynek jovedelmezGsége a globalis pénziigyi
valsag, azon beliil pedig f6ként az emelked6 forrdskoltségek és a sziikiild
kamatmarzs miatt esett vissza. A bankrendszerrel kapcsolatban figye-
lemre méltd, hogy 2008. évi tékejovedelmezbségét jelentés méretli
egyszeri tételek (érdekeltségek eladdsa) javitottak. Ezek kiszlirésével
a bankok 4tlagos ROE-mutatdja 10,2 szdzalékos, a teljes pénziigyi
rendszeré pedig 11,7 szazalékos lett volna. Kiilonosen jelent6s mérték-
ben romlott a j6vedelmezGség az év utolsé negyedében, amely egyrészt
szezondlisan gyenge, mdsrészt 2008-ban kiilonésen magas kockazati
felarakkal terhelt idészak volt. Ennek megfeleléen a bankrendszer
egésze 2008 negyedik negyedében mérsékelten veszteséges volt.

5. tdbla
Tékejovedelmezbség (ROE, %)

oo | || o |

Bankok 234 223 230 17,9 14,3
Szovetkezeti hitelintézetek 15,8 13,4 10,7 10,8 10,1
Pénziigyi vallalkozasok 29,4 25,0 20,4 24,3 16,9
Biztositék 255 29,0 239 202 18,0
Befektetési vallalkozasok -6,2 -1,7 29,6 30,4 33,8
Alapkezel6k 50,0 56,8 63,9 68,7 n.a.
Szektoratlag 23,8 23,3 22,9 18,3 14,9

A jovedelmezbség szamottevé mértéki csokkenése ugyancsak meg-
figyelhet6 a pénziigyi vallalkozdsok korében, ahol az emelked6 forrds-
koltségek és a gyengiilé forint hatasai kumulalédtak. A hitelminéség
romlasabdl adédo veszteségek mind a bankok, mind a nem banki hite-
lezbék esetében jelentésen novekedtek, a jovedelmezbség alakuldsaban
betoltott szerepiik azonban viszonylag mérsékelt maradt.

A biztositok és a szovetkezeti hitelintézetek jovedelmez6sége csekély
mértékben mérséklédott. E két intézménytipus esetében a romlé telje-
sitmény f6 oka a kereslethianyra visszavezetheté negativ volumenha-
tdsban keresendd, a hitelpiacon tapasztalt likviditasi probléma viszont
mindkét esetben er6sen korlatozott szerepet jatszott. Az egyetlen
alszektor, amelynek dtlagos ROE-mutatéja 2008-ban emelkedett, a be-
fektetési vallalkozasi teriilet volt, ahol azonban ez az eredmény egyet-
len, kiemelkedd stlyu, vallalatértékesitési esemény kovetkezményeként
jott 1étre. Ezt a hatast figyelmen kiviil hagyva a befektetési vallalkozasok
jovedelmezdbsége nagyjabdl egynegyed résszel romlott volna, a tékepiac
kedvezoétlen allapotanak megfeleléen.
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A szolgdltatck
tékemegfelelési mutatoi
viszonylag érintetlenek.

A pénziigyi szolgaltatok tékehelyzete

A szolgaltatok atlagos tokemegfelelési helyzetét a 2008-ban a kibontakozd
pénziigyi valsag viszonylag mindeddig kevéssé érintette. A teljes pénziigyi
szektor rendelkezésére all6 szavatold t6ke az év sordan 13 szazalékkal, az
Osszes tOkekovetelmény pedig 15 szazalékkal névekedett. Ennek megfe-
leléen az atlagos t6kemegfelelési index szerény mértékben csokkent, és
az év végén a minimalis szabalyozdi tékesziikséglet 150 szazaléka allt a
szolgaltatok rendelkezésére. A legnagyobb sulyq, illetve a valsag altal
leginkabb veszélyeztetett bankrendszer esetében a tGkemegfelelési index
a szektoratlaghoz hasonléan hajszalnyival csokkent, és az év végén 142
szazalékot tett ki. A szovetkezeti hitelintézetek t6kemegfelelési indexe
ennél nagyobb mértékben, de 1ényegesen magasabb szintrél mérséklédott,
az év soran mindossze 2 szazalékkal novekvo tékesziikséglet(i, de sza-
mottevéen nyereséges biztositok atlagos tékemegfelelése pedig a szaba-
lyozdi kovetelmény kétszeresénél is magasabb szintr6l emelkedett tovabb.

A tékehelyzet 2008. évi alakuldsanak értékelésekor figyelembe veendd,
hogy a hitelintézeti szolgaltatdk esetében jelentds hatast gyakorolt a CRD
szabdlyainak az év soran megvaldsult bevezetése. A CRD bevezetése
egyrészt mérsékelte a hitelkockdzatokkal Osszefiiggé tékekovetelményt,
masrészt azonban bevezette a miikodési kockazat tékekovetelményét, és
megkdvetelte a piaci kockazatok t6kekovetelményének figyelembe véte-
1ét az alapveto szabdlyozasi tokemutatéban. A valtozas az Osszes tOkeko-
vetelményt a bankok esetében szerény mértékben csokkentette, a
szovetkezeti hitelintézetek korében pedig novelte. Utébbi esetben gya-
korlatilag teljes mértékben ebbél szarmazott a tékemutatonak az év soran
bekovetkezett csokkenése. A CRD bevezetése altal ugyancsak érintett
befektetési vallalkozasok esetében a t6kehelyzet 2008 végén a vonatkozd
rendeletek megjelenésének késedelme miatt nem volt értékelhetd.

6. tdbla
Szabdlyozdi szolvenciardta és tékemegfelelés (sz0l0 intézmények, %)

Id6szak végi adatok mmm 2007 2008

Szolvenciarata
Bankok 12,80 11,95 11,54 11,60 11,43
Szovetkezeti hitelintézetek 15,95 15,57 15,32 15,82 13,67

Befektetési vallalkozasok 61,15 94,38 37,39 30,24 n.a.
Tékemegfelelés'
Bankok 160,0 149,4 144,3 145,0 1422

Szovetkezeti hitelintézetek 199,4 194,7 191,5 182,2 170,9

Befektetési vallalkozasok 310,9 441,8 200,4 204,1 n.a.
Biztositok 167,8 182,5 216,6 223,5 2342
Szektoratlag 163,2 155,6 152,8 153,1 149,9

1 A szabdlyozdi tékekidvetelmény ardnydban
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A tékésitési kovetelmény ala tartozé intézményfajtak esetében 2008
folyamdn a bels6 tékeképzési képesség és a tékesziikséglet novekménye
az el6zé évhez hasonldan egyensulyban volt. Itt azonban ismét figye-
lembe veendd az a kordbban emlitett koriilmény, hogy a bankok téke-
jovedelmezbségét 2008-ban jelentds nagysagu egyszeri tételek javitottak.
Ezek kizardsaval a bankrendszerre kozel 7 szazalékpontnyi, az Osszes
intézményre pedig kozel 4 szdzalékpontnyi belsé eredetii té6kehidny
adddna. A szovetkezetek belsd tékehidnya ugyancsak latszélagos, mert
a tékesziikséglet gyors emelkedése a CRD bevezetésének egyszeri hata-
sanak tudhaté be. A hazai biztositok ezzel szemben tovéabbra is a koc-
kazati expanziéjuk tékésitéséhez sziikségesnél 1ényegesen tobb tékét
hoztak miikodésiik soran létre.

7. tdbla
Belsé tékeképzési képesség

oo o | | | |

Eves ROE (%)

Bankok 23,4 22,3 23,0 17,9 14,3
Szovetkezeti

hitelintézetek 15,8 13,4 10,7 10,8 10,1
Befektetési vallalkozasok -6,2 -1,7 29,6 30,4 33,8
Biztositok 25,5 29,0 23,9 20,2 18,0
Osszesen 23,0 22,7 22,6 18,0 14,8

Tékesziikséglet novekedése (%)

Bankok 16,5 17,4 19,2 19,8 16,8
Szovetkezeti

hitelintézetek 22,2 Lo 7,9 8,9 16,2
Befektetési vallalkozasok -34,3 -13,7 95,0 2,4 n.a.
Biztositok 25,2 7,4 6,1 9,9 2,2
Osszesen 17,2 16,1 17,7 18,4 15,0

Belsé t6ketobblet (%-pont) /1

Bankok 6,9 4,9 3,7 -1,9 -2,5
Szovetkezeti

hitelintézetek 6.4 —2f0 2.8 L9 = 60
Befektetési vallalkozasok 28,2 12,0 -65,4 28,0 n.a.
Biztositdk 0,3 21,6 17,7 10,3 15,8
Osszesen 5,8 6,7 49 -0,4 -0,2

1 A ROE és a tékesziikséglet %-os novekedésének kiilonbozete
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II. A FELUGYELETI
TEVEKENYSEG TAPASZTALATAI

A Feliigyelet 2008. évi prioritdsai

Az Osszesen 2 533 A Feliigyelet célja, hogy elGsegitse a feliigyelt intézmények megbizhato
nyilvdntartott intézmény, miikodését, jogszabalykovetd magatartasat, ezért — hasonldan az el6z6
Jogi személyiségil cég évekhez — 2008. évre vonatkozdan is meghatarozta feliigyelési (vizsga-
vizsgdlata sordn a Feliigyelet lati) prioritdsait, melyeket transzparens m(ikodésének megfeleléen ebben

torekedett a 2008-ra
meghirdetett prioritdsai
érvényesitésére.
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az évben is nyilvanossagra hozott. Ezek a prioritdsok az integralt fel-
tigyelés elve alapjan az dsszes feliigyelt szektorra vonatkoznak. A 2008-ra
meghatdrozott prioritdsok az alabbiak voltak:

o Likviditas

A likviditas kiemelt kezelését nemzetkozi oldalrél a 2007-ben
elkezd6dott subprime-valsdg és annak kozvetett és kozvetlen
hatasai; a kozelmult nagy bankbotranyai (Northern Rock); hazai
oldalrél pedig a lakossag novekvé eladdsoddsa indokolja.

A Feliigyelet értelmezésében a likviditdsi kockazat annak veszélye,
hogy az intézmény nem tudja kell6 idében teljesiteni esedékes
kotelezettségeit a bejovo és a kimend cash flow idébeli és meny-
nyiségi osszeegyeztetésének hidnyossdaga miatt, illet6leg kotele-
zettségeinek teljesitése érdekében gazdasagilag irracionalis
(veszteséget, eredményelmaradast okozd) dllomanyatcsoportosi-
tasokra kényszeriil.

A likviditasi kockazat a mérleg lejarati 6sszhangjatdl, a mérlegal-
lomanyok Osszetételétél, a mérlegallomanyok rugalmassagatdl
fligg, a mérleg eszkdz oldalanak mobilizalhatdsagat, illetleg a
forrasok megujithatésagat, a pétlolagos forrasbevonas lehetéségét
mindsiti (strukturdlis likviditas). Mds oldalrdl a likviditas a fizet6-
képesség folyamatos fenntartasanak kovetelményét jelenti, vagyis
azt, hogy az intézmény esedékességkor mindig és teljes mértékben
eleget tudjon tenni kotelezettségeinek, illetve, hogy képes legyen
Uj tranzakcidkat elvégezni a hitelkereslet fiiggvényében vagy mas
kedvezé befektetési lehetGségek esetén (operativ likviditas).

Kockazati transzferek

A kockazati transzfereket megtestesité termékek nagyaranyt el-
terjedése a magyar pénziigyi szektorban az utébbi években indult
el. A befektetési egységekkel kombinalt biztositdsok, a kombinalt
bankbetétek, a lakashitelekkel kombindlt életbiztositdsok stb.
szama folyamatosan novekszik, a banki refinanszirozdsu pénziigyi
vallalkozasok altal kihelyezett egyre kockazatosabb iigyfélkihe-
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A valés kockdzatokra
koncentrdlo feliigyelés
kiterjesztésével a feliigyelés
hangsulya dtkeriilt az
dllandé kapcsolattartdsra,
folyamatos feliigyelésre.

lyezések névekedése és a csoporton beliili kockazati transzfer
alkalmazdsa is egyre gyakoribb, ezért tartja a Feliigyelet fontosnak
az ilyen konstrukcidékban, tevékenységekben rejlé kockazatok
kiemelt kezelését.

Feliigyeleti értelmezésben a kockazati transzfer valamely pénziigyi
pozicié valamely kockazatanak masik fél részére, értékesités vagy
fedezeti iigylet utjan torténd atharitasa. Az értékesitett kockazat
fajtaja szerint egyarant lehet hitel-, piaci-, eseménykockazat stb. A
kockazati transzfert megvaldsitd termék ugyanakkor lehet pénziigyi
garancia, biztositds, szdrmaztatott termék, illetve értékpapirositott
kockazati termék.

@ Belsé irdnyitas szervezeten beliili és szervezetkozi dontési, besza-
moltatdsi, ellen6rzési rendszerek megbizhatd és atlathaté miiko-
dése.

A Felligyelet értelmezésében a felelGs belsé irdnyitds megvaldsi-
tasat az intézmény a megfeleld szervezeti felépités, szervezet,
testiileti rendszer kialakitdsdval és miikodtetésével, irdnyitasi
(management) és felligyelési (supervision) funkcidk gyakorlasaval
biztositja. A felel&s bels6 irdnyitas (internal governance) a felel6s
vallalatiranyitas (corporate governance) részeként értelmezendo,
és annyiban sziikebb anndl, hogy nem fedi le a tulajdonosokkal
és az intézmény egyéb partnereivel valé kapcsolatokat.

A Feliigyelet a prioritasok kialakitdsanal figyelembe vette az el6zé
fejezetben kiemelt kockazatokat, azok veszélyeit, hatasait a napi tevé-
kenysége soran szem el6tt tartotta, ugyanakkor a feliigyelési tapaszta-
latok maguk is felszinre hoztak altalanosithaté Osszefiiggéseket,
kockazatokat.

A Feliigyelet 2008. december 31-én 6sszesen 2 533 pénzpiaci, téke-
piaci, biztositasi és pénztari szektorhoz tartozé intézményt, jogi szemé-
lyiségli céget tartott nyilvan. A Feliigyelet az emlitett prioritdsok
érvényesitésére torekedett ezen intézmények helyszini, helyszinen ki-
viili, illetve piacfeliigyeleti vizsgalatakor, valamint a prudencialis meg-
beszélések soran.

A feliigyeleti eréforrdsok elosztasanak alakulasa

2008-ban a helyszini vizsgdlatokra forditott kapacitdsok mennyisége az
el6z6 évhez képest kozel 80 szazalékkal emelkedett. A Feliigyelet a vizs-
gdalatokat komplex tevékenységként értelmezi, minden olyan célzott akcid,
amely az érintett intézmény kockdzatainak megismerését, szabalyszert
miikodésének megitélhet6ségét eredményezi, formdjatdl fiiggetleniil
felligyelési, vizsgalati tevékenységnek mindsiil. Ezen beliil annak forméja
— helyszinen kiviili, illetve helyszini, pusztdn az informdciék megszerzé-
sének maddjaban tér el egymastdl. Az emelkedés oka — 6sszhangban a

meghirdetett prioritdsokkal — mindenekel6tt a pénziigyi-likviditasi val-
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sagban keresendd, amelynek kezelése, a kockazatok feltarasa sziikség-
szerlien vonta maga utdn a vizsgdlatokra forditott kapacitdsok emelke-
dését is. A turbulens piaci kornyezet a versenyhelyzet élesedését is
eredményezte, aminek hatdsara a piacfeliigyeleti teriileten jelent6sen — a
belsé iranyitasi kérdések felszinre keriilésével 6sszhangban — csaknem
megharomszorozddott a vizsgalatokra forditott kapacitasok mennyisége.

8. tdbla
Vizsgdlatokra forditott szakértdi kapacitdsok megoszldsa

Megnevezés

szakértoi szakértoi szakértoi
oraban oraban oraban

Vizsgalat

i 9 223 6 601 10 14441
Vizsadlat 40 885 43 27711 40 57509 46
elvégzése

Jelentés

. 29 693 31 20263 29 32901 27
Vizsgdlat

e 16 259 17 14784 21 18894 15
ezarasa

Osszesen 96060 100 69359 100 123745 100

2007-t6l a Feliigyelet attért a minden szempontbdl hatékonyabb, a
kockazatokra koncentralé feliigyelés megvaldsitasara. Emiatt bizonyos
intézménytipusok (pénziigyi vallalkozasok, pénztdrak, biztosité egye-
siiletek) esetében atalakult a felligyelés modszertana, bevezettiik a te-
matikus feliigyelés modszerét. A hangsuly a helyszini vizsgalatokrol,
azaz a helyszini informaciogytijtésrol atkeriilt a feliigyelt intézmények-
kel val6 allandé kapcsolattartds keretében az informacidégytjtésen
alapul6 folyamatos feliigyelésre, a kockazatok folyamatos értékelésére.
A vizsgalt intézmények teljes tevékenységét atfogd vizsgdlatok helyett
elétérbe keriiltek a kisebb id6igény cél- és témavizsgdlatok, amelyek
a folyamatos feliigyelési tevékenység és kockazatértékelési tevékenység
altal azonositott kockazatokra fékuszaltak.

A 2008. évi vizsgalatok jelentds részét tették ki a helyszini, illetve
helyszinen kiviili vizsgalatok keretében, jogszabdlyi el6iras alapjan
kotelezben lefolytatott validacios és SREP eljarasok. Kiemelést érdemel
tovabba a valamennyi feliigyelt pénziigyi szektorra kiterjedd, igynokok/
kozvetiték miikodésére iranyuld témavizsgalat, melynek egyik célja egy,
a tevékenységre vonatkozo egységes jogi szabalyozas megalapozasa.

A vizsgalatokra forditott kapacitdsok felhasznalasanak vizsgalati
szakaszonkénti szerkezetét tekintve elsGsorban a vizgsgdlat elvégzése, és
a vigsgdlat lezdrdsa szakasz esetében figyelheté meg szamottevé elmoz-
dulas. Az el6készitd és tényleges vizsgalati szakasz aranyanak noveke-
dése egyértelmiien pozitivan értékelhetd, de nem hagyhat6 figyelmen
kiviil az a tényez6 sem, hogy a IV. negyedévben megkezdett tervezett
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Az dtdolgozott — a
kockdzatalapti feliigyeléssel
osszhangban 1évé — uj
intézkedési politika a
Feliigyelet szélesebb kortl
eljdrdsaira is vonatkogzik.

A péngziigyi vdlsdg hatdsdra
hangsulymddositdsokra
kertilt sor, tovdbbd a
Feliigyelet tobb jelentds
hatdsu lépést tett.

vizsgalatok jelentds része esetében a lezardas szakasza 2009-re csuszott
at a pénziigyi valsdg miatt sziikségessé valt rendkiviili vizsgédlatokra és
feladatokra torténé kapacitasatcsoportositas kovetkeztében.

Uj intézkedési politika

A Feliigyelet tapasztalatai a pénziigyi piacok sériilékenységérél, a
Feliigyelet és az MNB jelentései piaci zavarokrol adtak szamot. Tekintettel
arra, hogy a Feliigyelet feladata a pénziigyi piacok megbizhaté miiko-
désének biztositasa, indokolt volt egy szigoribb és attekinthet6bb
intézkedési politika kiaddsa. Az intézkedési politika kiterjed minden
olyan feliigyeleti tevékenységre, amelynek célja a piaci szerepl6k maga-
tartdsdnak befolydsoldsa, igy magaban foglalja a Feliigyelet valamennyi
jogositvanyat, kiilonos tekintettel a Hpt. és a Bsztv. kapcsan felmeriilé
4j hataskorokre. Ezzel egyidejlileg a jogsértések kapcsan a Feliigyelet a
birsagolasi gyakorlatat szigoritja.

A Feliigyelet — 6sszhangban a torvényi, feliigyelési kovetelmények
valtozasaval — atdolgozta intézkedési politikajat. A jelenlegi szabdlyo-
zdssal ellentétben az 4j intézkedési politika elvei nem csak a jogi aktu-
sokra, hanem a Feliigyelet egyéb eljarasaira és cselekményeire is
vonatkoznak.

A Feliigyelet intézkedései soran tovabbra is szektorsemlegesen, egy-
ségesen és dltaldnos moédon kivanja érvényre juttatni szakmai alldspont-
jat a jogszabalyokban és a feliigyeleti stratégiaban deklaralt célokat
zavar6 piaci magatartdsok esetén. Az intézkedések célja a piaci rend,
biztonsag, tisztességes verseny, iigyfélvédelem biztositasa, sziikség ese-
tén helyredllitasa.

A Feliigyelet egyre szélesebb korben alkalmazza a kockdazat alapu
feliigyelés mddszertanat, ezért a jovében hangstlyozottabban veszi fi-
gyelembe a jogsértés piacra gyakorolt stlyat, ami aranyos az intézmény
piacon elfoglalt részesedésével, befolyasaval.

A péngiigyi vdlsdg nyomdn tett lépések

A nemzetkozi piacokon jelentkezé likviditasi problémadk, a vildggazdasdg
novekedésének lassuldasa, illetve a recesszid, a hitelezési veszteségek
markdans noévekedése, és a nagyfoku bizalmatlansag az év masodik felé-
ben jelentkezett a magyar piacon. Bar ezek a jelenségek nem irtak feliil
a meghirdetett prioritdsokat — sé6t megerdsitették helyességiiket — mégis
sziikség volt néhdany hangsuly médositasara. Ezzel kozvetlen 6sszefiig-
gésben a Felligyelet az alabbi 1épéseket tette:

® Mar 2007-ben - a subprime valsdg megjelenésekor — fokozottan
figyelte a Feliigyelet, hogy a hazai szolgdltaték kockazatvallala-
saiban jelen vannak-e veszélyes vagy fert6z6 eszkozok. Igy fel-
mérte a magyar pénziigyi szektor kitettségét az értékpapirositott
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kovetelések (CDO-k) esetében, késébb mads toxikus eszkozok
esetében is. A Feliigyelet azonnal értékelte a Lehman Brothers
cs6djét és a Madoff-iigy esetét is, melyeknek kozvetlen hatasa a
hazai pénz- és tékepiacra elenyészé volt.

Az EU harmadik szint(i bizottsagaival (CEBS, CESR, CEIOPS)
tovabb er6s6dott a kapesolattartas és informaciocsere, illetve ezek
djfajta csatorndi alakultak ki. A valsaggal kapcsolatosan kérd6ives
vizsgdlatokat kapott a Feliigyelet (példdul CEBS-ben Lehmann
Brothers kinnlevéségek Osszesitésére vonatkozd felmérés, IWCFC-
ben a konglomeratumok esetén a csoporton beliili likviditas-biz-
tositasra vonatkozd felmérés). A Feliigyelet bels6 honlapjan is
elérhet6 a tobbi tagorszag altal kozzétett valsdgkezeléssel kap-
csolatos 1épésekrdl az informacio.

A Feliigyelet a pénz- és tékepiaci fejlemények kezelésére egy
operativ, valamint egy szakmai (moddszertani, elemzi, monitor-
ing) munkacsoportot allitott fel. A cél az volt, hogy a munkacso-
portok révén a Feliigyelet gyorsan és célzottan reagaljon a piaci
jelenségek kapcsan felmeriilé ad hoc kérdésekre és igényekre. A
szakmai munkacsoport feladatai k6zé tartozott a rendszeres in-
formdcidk (adatok) struktiurajanak meghatarozasa; a napi fel-
ligyelési tevékenység soran igy 0sszegyljtott elemi informaciok
alapjan rendszeres elemzés készitése; az altalanostdl eltérd hely-
zetre valo figyelemfelhivas, illetve sziikség szerint a pétldlagosan
sziikségessé vald informaciok korének és szerkezetének kialaki-
tasa és koordinalasa.

A feliigyelt intézményekkel folyamatos kapcsolattartas és szoros
feltigyelés valésult meg, a Feliigyelet a bankok vezetéivel és kap-
csolattartdival intenziv kapcsolatot alakitott ki, valamint intenziv
kommunikacio és informacidcsere jott 1étre az anyabanki tarsfel-
tigyeletekkel. A magyar piacon jelentkez igen jelentds likvidita-
si kockazatok csokkentése érdekében, valamint a hitelintézeti
szektor likviditdsdnak napi nyomon kovetése céljabdl a Feliigyelet
rendkiviili adatszolgaltatast vezetett be, az adatszolgaltatasra
épitve mutatd szamokat dolgozott ki. A rendszerkockazattal bir6
bankokrél folyamatosan napi elemzés késziilt.

2008. oktéber 27-én a Feliigyelet FT elnoke és féigazgatdja leve-
let kiildott a nyolc legjelent6sebb magyarorszagi bank anyaintéz-
ményei vezetbinek. A levélben azt kérték, hogy az anyaintézmények
nyilvanitsak ki hosszu tava elkotelezettségiiket lednyvallalataik
felé, amivel hozzajarulnanak a piaci bizalom helyreallitdsdhoz.
Az érintett anyaintézmények, az Intesa SanPaolo kivételével,
,Letter of support”-ot adtak ki, amelyben biztositjak a Feliigyeletet,
hogy a magyar piacon 1év6 stratégiai jelenlétiikon nem kivannak
valtoztatni és elkotelezettek a leanyvallalatok fenntarthaté mi-
kodésének biztositasdban. (Az Intesa SanPaolo elkotelezettségét
2009. méjus 20-an Briisszelben erdsitette meg Commitment Letter
alairasaval a legjelent6sebb magyarorszagi bankok eurépai anya-
intézményeivel egyiitt, az IMF és az EC kezdeményezésére létre-
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jott koordindciés megbeszélésen.) Az elmult idészakban az
anyavallalatok tdmogatdsa folyamatos volt a sziikséges téke és
likviditas folyamatos biztositasaban. Az elkotelezettségek kinyil-
vanitdsdnak is koszonhetben a kiilfoldi tulajdont bankokbdl az
anyaintézmények sem tékét, sem forrast nem vontak Kki.

A Feliigyelet és az MNB napi kapcsolatban allt egymadssal, és ennek
keretében az MNB naponta megkiildte a Feliigyelet részére a
bankkozi forint-, deviza-, és allampapir-piaci likviditasi elemzé-
siiket, valamint a hazai bankok EUR, USD, CHF és egyéb swap
ugyleteit. A Feliigyelet naponta kiildott adatokat az MNB részére
az intézményektol kapott napi likviditasi adatszolgaltatasrol.

A Feliigyelet szeptember 29-t6l elrendelte, hogy — az Eurépai Unid
tagallamainak tékepiaci feliigyeleti hatésdagainak egységes fellé-
pése keretében — a pénziigyi intézmények a BET tézsdei kereske-
dési rendszerében teljesiilt short eladasi (ideértve a napon beliili)
tigyleteiket naponta jelentsék. A jelentett tranzakcidkat a
Feliigyelet kiilon elemzi az esetleges front running iigyletek kiszii-
rése céljabol. A megoldds hasznos informacidkkal szolgal a napi
piac monitoring tevékenységhez.

A piaci turbulencia feler@sitette a piacbefolydsolasi torekvéseket.
A Feliigyelet ezért szamos vizsgalatot folytatott a forint elleni
tamadas, illetve az OTP arfolyamanak befolyasoldsara iranyuld
tranzakcidk tisztdzasa érdekében.

A Feliigyelet 2008. oktdber kézepétdl bekapcsolddott az IMF-fel
létrehozott készenléti hitel-megéllapodas, illetve a Vildgbankkal
tervezett fejlesztéspolitikai hitelmegallapodas elékészitésébe. A
PM-mel és az MNB-vel szorosan egyiittmi{ikédve a Feliigyelet
kozremtikodott tényfeltard konzultacidkban, a hitelmegallapodasok
programjdval kapcsolatos targyaldsokban, illetve a magyar bank-
rendszerre vonatkozo adatok és egyéb informaciok atadasaban.
A konzultacidk nagyobb része a bankrendszer helyzetének, illetve
a helyzet kezelésére rendelkezésre allé feliigyeleti eszk6zoknek
és politikdnak a megismertetésére iranyult. A hitelmegallapodédsok
programjaval kapcsolatos targyalasok az IMF tekintetében elsé-
sorban (a MNB elnéke altal vezetett targyald misszi6 tagjaként)
a banktamogatasi csomag feltételeinek, a Vilagbank tekintetében
pedig a fejlesztéspolitikai hitelmegallapodas bankfeliigyeleti
blokkja feltételrendszerének kialakitasahoz jarultak hozza.

A Feliigyelet a biztositék esetében is rendkiviili adatszolgaltatast
vezetett be, mely altal figyelemmel kisérhette, hogy beindult-e egy
visszavasarlasi (eszkozkivonasi) hullam, illetve a portfélidk értéke
hogyan valtozik. Megvizsgalta a Feliigyelet a viszontbiztositoknak
valg kitettséget is: megdllapithatd, hogy a kitettség a biztositdsi
szektorban meglehetésen koncentralt, a szektorban megképzett
viszontbiztositasi tartalékok és a viszontbiztositéval szembeni
kovetelések 88 szdzalékdn tiz nagy nemzetkozi viszontbiztosito
osztozik. Itt hangstlyozottan felmeriil a kockazat lehetésége
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azok esetében, ahol az anya a viszontbiztosité partner. A 2008.
novemberi adatok feldolgozdsdval durva szolvenciaszdmitds is
késziilt arrdl, hogy az értékvesztés (esetleges) elszamolasa hol
okozna szolvenciaproblémdkat. Azokndl az intézményeknél, ahol
e mutatoszam alapjan tékefenyegetettség léphetne fel, ott bekérte
a Feliigyelet a szamviteli politikanak az értékvesztés elszamola-
sara vonatkozo szabalyait.

A piaci folyamatokra — a nyilt vég(i ingatlanbefektetési alapokat
és ingatlanalapok alapjait sujté nagymértéki t6kekivonasra — te-
kintettel, a Feliigyelet 2008. november 7-én tiz forgalmazasi
napra felfiiggesztette a nyilt vég(i ingatlanalapok befektetési je-
gyeinek forgalmazasat. A dontést megel6zéen szamos informacid,
jelzés érkezett az alapok likviditdsanak csokkenésérdl, ami a féként
lakossdgi megtakaritdsok szerkezetének atrendez6désébdl kovet-
kezett. A banki betéti kamatok agressziv megemelkedése értelem-
szerien megnovelte a mds — kockdzatosabb, vagy csak alacsonyabb
hozammal kecsegtetd — megtakaritasokbol valé kiaramlast. Ez az
ingatlanalapokndl azért veszélyes jelenség, mert a befektetések
jellegilikb6l adéddan (kereskedelmi, iroda stb. ingatlanok) nem
likvidek, tehat a készpénz jellegli eszkozok elfogyasa esetén az
alapok fizetésképtelenné valhatnak. Az ennek hirtelen elkertilé-
sére torténd kisérletek ,fire sale” még sikertelenségiik esetén is
romboltak volna az ingatlanpiacot. Az ingatlanbefektetési alapok
barmelyikének is a nem fizetése pedig kontrolldlhatatlan lancre-
akcioval fenyegetett. Mindezek elkeriilése — valamint az ingatlan-
befektetési alapjegy-tulajdonosok varhaté veszteségeinek
minimalizaldsa illetve a forgalmazds fenntarthatésaga — érdekében
dontott a Feliigyelet a tiznapos felfiiggesztésrol és egyben kote-
lezte az alapkezelGket a befektet6k alaposabb tdjékoztatdsara, a
kezelési szabdlyzatuk mddositasara, oly modon, hogy a szabaly-
zatban a torvény altal lehet6vé tett leghosszabb elszamoldsi id6-
szak keriiljon rogzitésre.

A Feliigyelet aktiv szerepet vallalt a pénziigyi kozvetitérendszer
stabilitdsanak er6sitésérdl szold torvény kidolgozdsaban, melynek
célja a pénziigyi kozvetitérendszer jelentéségére tekintettel e
rendszer stabilitasanak megdbrzése és erdsitése, a vele szembeni
befektetdi és betétesi bizalom helyreallitasa, a pénziigyi kozveti-
térendszer részét képez6 egyes intézmények tulajdonosainak
érdekei és a kozérdek kozotti egyenstly biztositasa.

A Felligyelet ligyfélszolgdlatan megndvekedett a betétek és befek-
tetések biztositottsdgara vonatkozo személyes és telefonos érdek-
16dések szama. Igy a Feliigyelet internetes honlapjan ,A betétek
biztonsdga” cimen meniipont késziilt, ahol a leggyakrabban el6-
fordul6 kérdések és arra adott valaszok — kozértheté formaban,
a hatalyos szabalyoknak megfelel$ tartalommal szévegezve — sze-
repelnek.
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Az intézkedések, illetve

a birsdgok kiszabdsa
osszhangban volt az uj
intézkedeési politikdval.

Az intézmeényi feliigyelés
meghatdrozdsa részben

a vigsgdlati prioritdsok,
résgben a piaci koriilmények
alapjdn tértént.

Feliigyeleti intézkedések és birsdgok

A pénzpiaci szektorban kiadott 1486 hatdrozatok és végzések 10 szaza-
léka prudencialis, 85 szazaléka piacfeliigyeleti és 5 szazaléka egyéb
hatdrozat és végzés volt. Birsdghatarozatot 10 esetben adott ki a
Feliigyelet, a birsdgok 0sszege 6sszesen 13 millié Ft volt. (Az itt feltlin-
tetett birsdgok csak a kivetett birsagosszegeket mutatjak.)

A tOkepiaci szektor 0sszesen 215 hatdrozata és végzése koziil 31
szazalék prudencidlis, 59 szdzalék piacfeliigyeleti, 10 szdzaléka pedig
egyéb hatarozat és végzés volt. Birsaghatarozatot 25 esetben adott ki a
Feliigyelet, 184 milli6 Ft-os birsagot kiszabva.

A t6kepiaci befektetésekkel kapcsolatban 6sszesen 862 piacfeliigyeleti
hatarozatot adtak ki.

A biztositdsi szektorban 757 hatarozat és végzés sziiletett. A hataroza-
tok és végzések 26 szazaléka prudencidlis, 73 szdzaléka piacfeliigyeleti,
egy szazaléka pedig egyéb hatdrozat és végzés volt. 74 esetben kertiilt sor
birsag kiszabdsara 0sszesen 52 millié Ft értékben.

A pénztari teriilet 123 hatédrozata és végzése koziil 71 szazalék volt
prudencialis, 28 piacfeliigyeleti és egy szazalék egyéb kategoridju. A
Feliigyelet nyolc esetben szabott ki birsagot, 0sszesen 13 millié Ft értékben.

A birsdgok kiszabasa figyelemmel volt a Feliigyelet 1j intézkedési
politikdjanak el6irdsaira is, amely nagyobb sulyt helyez a feliigyelt in-
tézmény piaci szerepére, befolyasdra.

A Melléklet tartalmazza a Feliigyelet és a feliigyelt szektorok tevé-
kenységére vonatkozd 6sszefoglald statisztikdkat, azon beliil a 2008-ban
hozott intézkedések statisztikai Osszesitését. (Az év soran kivetett bir-
sdgok Osszege nem egyezik meg a gazdalkodasi részben bemutatott —
pénzforgalmi szemléletli — értékekkel.)

Intézmeényi feliigyelés

2008-ban egy intézmény vizsgalatdra atlagosan hat szakért6i nap jutott.
Figyelembe véve, hogy a helyszini vizsgalatok a kockazatok szempont-
jabdl, tovabba a jogszabalyi eléirasoknak megfelel6en koncentraltak, az
eléz6 évinél kevesebb feliigyelt intézményt, de alaposabban érintettek
a feliigyeleti vizsgalatok. A vizsgalt intézmények szama féként az 6nkén-
tes kolcsonos biztositd pénztarak és pénziigyi vallalkozdsok esetében
csokkent, amelyek a feliigyelés szempontjabdl alacsonyabb kockazatot
rendszerek engedélyezése kototte le. Az intézményi vizsgalati témakorok
meghatdrozésa alapvetéen a 2008-ra el6irt vizsgalati prioritdsok alapjan
tortént, de ,kiils6 indittatasd”, a piaci koriilmények valtozasaira reagalo
vizsgalatok is torténtek.

A Feliigyelet a 2006-ban megkezdett projekt-munka eredményeként,
2008 elsé félévében vezette be 1j kockazatalapu feliigyelési modszer-
tanat (KOMOD). A széles nemzetkozi tapasztalatokra (tobbek kozott
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angol, holland, kanadai médszertanokra) is tAmaszkodoé kockazatala-
pu feliigyelési mddszertan célja, hogy a megvdltozott feliigyelési kor-
nyezetre (integralt feliigyeletek), a megvaltozott, illetve elére
lathatéan valtozd szabdlyozd rendszerre (példdul: CRD, Solvency II),
valamint a Feliigyelet adott kapacitasi lehetéségeire tamaszkodva
alakitsa ki az egységes, (a lehet6ségek mértékéig) szektor-semleges
feliigyelési eljarasokat. Az j modszertan lényegi eleme, hogy a piaci
szereploket a pénziigyi rendszer egészére gyakorolt hatasuk alapjan
eltérd intenzitasu és mélységi felligyelet targyava teszi. Ezaltal a
Feliigyeletnek lehet6sége van egyrészrél az adott id6szak legfontosabb
kockazataira koncentralni, masrészr6l kapacitasait a leheté leghaté-
konyabban felhasznalni. A korabban szinte kizarélagos helyszini és
helyszinen kiviili cél-, és utévizsgalatokra koncentralo feliigyelés gya-
korlata helyett teret nyert a tematikus feliigyelés. Az 1j mddszertan
meghatarozo részét képezik az intézményekkel aktudlis témakorokben
folytatott prudencialis megbeszélések, targyaldsok, az intézményeknél
egy-egy kérdéskorben torténé problémafeltard, tdjékozdédd megbeszé-
1ések, konzultaciok is.

A KOMOD bemutatasa
A Feliigyelet 2008 els6 A kockazatorientdlt feliigyelés részelemei a prudencialis feliigyelés
felében vezette be 1j térhéditdsa 6ta jelen vannak a Feliigyeleten. Az elédfeliigyeletek elsd
kockdzatalapti feliigyelési - a felligyelési munkafolyamatba dgyazddé — kockazatértékeléseire az

modszertandt. ezredforduld éveiben keriilt sor. A kockédzatértékelés az intézmények

adatainak statisztikai 6sszehasonlitdsdn (objektiv kockazatértékelés),
valamint a feliigyel6k szakért6i megitélésén (szubjektiv kockdzatérté-
kelés) alapult. 2003 elsé negyedévétdl kezdve az intézményi kockazatok
feltigyeleti értékelése alapjdn alakult a helyszini vizsgdlatok terjedelme
és mélysége. A kockazatalapu feliigyelés a teljes — helyszini és nem
helyszini — feliigyelési folyamatot a kockdzatokhoz igazitja.

A kockazatokat vallalé feliigyelés megvalositasanak kiindulopontja-
it a felligyeleti célokat veszélyeztet6 kockdzati forrdsok feltardsa, illet-
ve a feltaras folyamatossagat biztosité feliigyeleti eljarasok miikodtetése,
a feltart kockdzatok mérlegel6 priorizdldsat, a Feliigyelet kockdzatval-
lalasi lehetGségeit és kockazatkezelési céljait el6ird kockazati ,,étvagyrol”
dont6 ciklikus eljaras alkotjdk.

Ezek az eljardsok nemcsak a feliigyelési munka hatékonysagat és
eredményességét hivatottak javitani, de erésitik a feliigyelettel szem-
beni corporate governance elvarasoknak valé megfelelést is, amennyiben
a feliigyeleti milikodés elszadmoltathatdsagat és atldthatdsdgat jelentésen
erdsitik.

A feliigyelt intézményeket négy kategdriaba (Erds hatdsu, Kézepesnél
erdsebb hatdsi, Kozepes alatti hatdst és Gyenge hatdst) soroljuk a
Feliigyeleti célokra gyakorolt hatdsuk szempontjabdl.
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A KOMOD-médszertan
alapjdn a pénziigyi
csoportokat vezetd
intézmények erds hatdstak,
azonban erds hatdsu és
magas kockdzatu bank nincs.
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9. tdbla
A feliigyelt intézmények hatdsbesorolds szerinti megoszldsa

Kozepesnél | Kozepes

Megnevezés erdésebb alatti Gyer’lgf:
. . hatasu
hatasu hatasu

Csoportok 14 13 7 20 54
Hitelintézetek 8 34 2 5 49
Szovetkezeti
hitelintézetek B 17 60 69 146
Pénziigyi
véllalkozésok 2 e = L s
Ulaorprc 18 12 18 5 53
intézmények
Biztositok 10 16 10 28 64
Pénztarak 25 31 41 44 141
Osszesen 77 185 149 359 770

Pénziigyi csoportok és hitelintézetek

A KOMOD-médszertan alapjan a pénziigyi csoportokat vezets intézmé-
nyek erds hatds besoroldstak, jelenleg négy bank kapott erés hatast és
jelent6s kockazati besorolast, erés hatasui és magas kockazati bank
nincs. Masik négy erds hatdst bank mérsékelt kockazati besoroldsu.

A jelent6s vagy magas kockdzattva valt intézményeket a Feliigyelet
intenziven feliigyeli, ennek keretében a feltart kockazatokra akciétervet
dolgoznak ki, a részletes kockazatfeltaras utan pedig a Felligyelet és a
bank fels6vezetdi konzultacidt tartanak.

2008-ban, torvényi kotelezettségeknek megfeleléen, tovabb folyta-
todtak a pénziigyi csoportok és hitelintézetek esetében a validdcios
vizsgalatok. Az engedélyezési eljarasok mellett mind az intézményeknek,
mind a Feliigyeletnek a II. pillér kialakitasara kellett fokuszalni.
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ENGEDELYEZETT MINOSITESI RENDSZEREK

® Az Erste Bank 2008. aprilis 1-jét6l alkalmazhatja az IRB-n

alapuld megkozelitést a hitelezési kockazat szabdlyozdi
tékekovetelményének szamitasara. A 2007. januar 29-én
és a 2008. mdrcius 28-4n kelt Joint Decision alapjdn az
osztrak FMA altal kiadott hatarozat értelmében az Erste
Bank Hungary Nyrt. és az Erste magyarorszagi bankcso-
portja a nem lakossagi portfélidk tekintetében az alap
IRB, a lakossagi portféliok tekintetében az IRB-meg-
kozelitést alkalmazhatja. A torvényi kotelezettségeknek
megfeleléen az engedély kiaddsdnak tényét a Feliigyelet
a honlapjan kozzétette.

Az FHB csoport 2007 juniusadban nyujtotta be IRB kérel-
mét, az els6 validacids vizsgalatra 2007 szeptemberében
keriilt sor, ennek eredményeként a Bank feltételes enge-
délyt kapott. Az engedély 2008. juilius 1-jei indulasra
vonatkozott, amennyiben a Bank a feltételeket — els6-
sorban az intézményi mindsit6 rendszer belsé mindsité-
si rendszerré alakitasat, valamint a viselkedési scoring
bevezetésének megkezdését — teljesiti, errdl a Feliigyelet
helyszini vizsgalat keretében gy6z6dott meg. A Bank a
legfontosabb feltételeket teljes egészében, a tovabbi
feltételeket részben teljesitette, igy az engedélyt meg-
kapta, néhany kisebb stlyu feltétel — zémében megkez-
dett, de nem teljesen befejezett feladatok — eléirasaval.

A K & H Bank tulajdonosa, a KBC csoport 2008. aprilis
30-an nyujtotta be kérelmét a belga CBFA-hoz. A K&H
elsé korben a nem lakossdgi portfélié esetében tervezte
az alap IRB modszer bevezetését 2009. januar 1-t6l, a
lakosségi portfélio roll outba keriilt, a kérelem beaddsat
is késébbre tervezték. A Feliigyelet 2008. dprilisban és
augusztusban helyszini vizsgalatot folytatott.

Az osztrdk FMA a Raiffeisen csoport kérésére 2008.
szeptember 30-ig felfiiggesztette a validacids eljardst. A
Felligyelet a IV. negyedévben az eljarast folytatta, igy a
vizsgdalat hozzajarult ahhoz, hogy az FMA a csoport
részére a vallalati eszk6zokre az IRB mddszer beveze-
tését 2008. december 1-t8]l engedélyezte.

Az olasz nemzeti banktdl 2008. julius 15-i levélben kér-
te az UniCredit, hogy AMA-t alkalmazhasson a mtikodé-
si kockdzat t6kekovetelményének szdmitdsakor. A
nemzetkozi csoport mind az IRB-, mind az AMA-
engedélyt megkapta mar. Kézpontilag fejlesztett modellt
kivannak alkalmazni, az UniCredit Hungary t6kekove-
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telményét allokaciés mechanizmus révén hatarozzak
meg. A validacio helyszini szakaszdra 2008. szeptember,
oktober folyaman Kkeriilt sor.

® A BNP csoport 2008. majus 20-4n beadta a francia
feliigyeletre (Commission Bancaire) kérelmét, hogy
hitelezési kockazat és miikodési kockazat tekintetében
egyarant fejlett mddszert alkalmazhasson 2009. janu-
ar 1-jét. A francia feliigyelet szeptember 30-ig kérte a
Feliigyelet véleményét a Cetelem csoport felkésziiltsé-
gérél. A Feliigyelet a Bank felkésziiltségét 6sszességében
megfelelének télte ahhoz, hogy a kérelmezett médszerek
alkalmazasat a Bank 2009. janudr 1-jétél megkezdhesse.
Az engedély kiaddsat ugyanakkor feltételekhez kellett
kotni, mivel a CRD eldirasait tartalmazé hazai jogsza-
balyi kovetelmények nem minden teriileten teljesiilnek
maradéktalanul, valamint sem a Bank globalis BNP
csoporton beliili, sem a magyar piacon betoltott szerepe
nem indokolja, hogy a teljesithetd feltételek miatt az
engedélyt megtagadjuk.

® Az Erste Group AG 2008. szeptember 30-an adta be a
kérelmét az osztrak FMA részére a miikodési kockazat
tokekovetelményének fejlett médszerrel vald szamitasa-
nak engedélyezésére 2009. aprilis 1-jét6l. A kérelem a
Felligyelethez oktober 30-an érkezett meg, és ez alapjan
a helyszini vizsgalatra 2008 novemberében keriilt sor.

BEFEKTETESI SZOLGALTATASOK VIZSGALATA
A BANKOKNAL

A Feliigyelet 2008. februartdl témavizsgalatot folytatott az
MKB Banknadl, az OTP Bankndl, a Raiffeisen Bankndl és az
UniCredit Bankndl. A Feliigyelet azt vizsgalta, hogy a téke-
piacon jelentés szerepet bet6lté univerzalis bankoknal a
befektetési szolgaltatasi tevékenység gyakorldsa soran az
érintett piaci szereplok betartjak-e a hataridés iigyletek
letéti kovetelményeire, az azokhoz kapcsol6dé nyilvantar-
tasok megfelel6ségére, illetve az iigyfélkovetelések védel-
mére vonatkozd jogszabdlyokat.

A Feliigyelet tételesen ellendrizte a bankok 4ltal egy meg-
hatarozott idészakban a Budapesti Ertékt6zsdén, illetve a
t6zsdén kiviili kereskedésben lebonyolitott hataridés devi-
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zaligyletek meghatarozott értéknapra vonatkozo bizonyla-
tait. A vizsgdlat a meghirdetett prioritdsoknak megfelel6en
kiterjedt a banki belsé ellenérzési, compliance officeri,
kockazatkezelési rendszerek, és a belsé szabalyozé doku-
mentumok, valamint a hataridés {igyletkotést érint6 panasz-
tigyek attekintésére is.

A vizsgalat valamennyi érintett banknal a Tpt. és a Bsztv.
alapvet6 kovetelményeit sérté miikodési gyakorlatot, illet-
ve hidnyossagokat tart fel. A megallapitott silyosabb sza-
balysértések a hatdridés tigyletek letéti tékekdvetelményének
érvényesitése nyoman az ligyfélkdvetelések védelmére és a
folyamatba épitett ellenérzés hidnyossdgara, a sajat és tigy-
féltulajdonu befektetési eszk6zok, t6zsdei termékek elkii-
lonitett kezelésére és kimutatasara, illetve a hataridés
poziciok és az elszamoldsukhoz zarolt fedezetek 6sszhang-
jara, valamint az engedélyezett tevékenység jellemzdéinek
és kockazatainak megfelel6en az iizleti dontések, jogosult-
sagszerzések, kotelezettség és kockazatvallalasok kelld
modon torténd figyelemmel kisérését és ellen6rzését lehe-
t6vé tevé miikodési, eljarasi és nyilvantartasi rend alkalma-
zasara vonatkoztak.

A Feliigyelet — a jogszabdlyoknak megfelel6 miikodésre
valé felszdlitasok, rendkiviili adatszolgaltatasok elrendelé-
se mellett — a vizsgdlt intézményeket (az UniCredit Bank
kivételével) feliigyeleti birsaggal is stjtotta. A Raiffeisen
Bank esetében 8,5 millid, az OTP Bank esetében 6,5 millid,
az MKB Bank esetében pedig 4,5 millié Ft 6sszegii birsag
kiszabdsanal a Feliigyelet a jogszabdlyi el6irdsok mellett a
sajat 4j intézkedési politikajanak elbirasait is figyelembe
vette; a birsdg mértékénél mindhdrom érintett bank eseté-
ben magasabbra szabta ki, tekintettel arra, hogy a piacon
jelentds stlyt intézményekrél van szo.

Szovetkezeti hitelintézetek

A szovetkezeti hitelintézeti A szovetkezeti hitelintézeteknél a szektor atlagos kockazatossaganak
szektor dtlagos kockdzatdban valtoz4sarél elmondhatd, hogy az elmtilt idészakban 1ényeges elmoz-
lényeges elmozdulds nem dulds nem tortént.
volt.

2008-ban 6sszességében tovabbra is dinamikusan névekedett a szek-

tor altal devizdban nyujtott tigyfélhitel-dllomdany. A deviza tigyfélhitelek

finanszirozasat az érintett szovetkezetek jellemzdéen bankoktdl felvett

devizahitelekkel biztositjdk. Terjedd jelenség, hogy a devizahitelek

nyujtasan kiviil egyéb devizaszolgdltatasokat (példaul szamlavezetés,
deviza-betétgy(jtés) is kindlnak iigyfeleiknek. A sajat jogon nyujtott
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A vdlsdg elsosorban a
banki vagy multinaciondlis
anyavdllalati hdttérrel
nem rendelkez6 pénziigyi
vdllalkozdsokat érintette.

56

devizahitelekkel kapcsolatos specialis kockdzatok kézben tartdsara,
kezelésére fokozott figyelmet fordit a Feliigyelet.

A szovetkezeti hitelintézeti szektorban tapasztalhato ftizids folyamat
2008-ban is tovabb folytatdédott. Az ez évben mar szamossa valt iizleti
alapu egyesiilések — amelyek egyike altal példaul a szektor legnagyobb
tagja jott létre — mellett tovabbra is voltak olyanok, amelyekben a valsag-
helyzetben 1év6, vagy potencialisan veszélyeztetett szovetkezetek valasz-
tottdk megoldasul a stabilabb szovetkezetbe valé beolvadast. A flizidk
mellett a bankka valé atalakulés is terjed6ben van: 2008 végén mar harom
szovetkezetbdl bankka alakult intézmény (Kinizsi Bank Zrt., HBW Express
Bank Zrt., Mohdcsi Takarék Bank Zrt.) tartozott a Feliigyelet ald.

KIEMELT UGYEK

2008-ban fejez6dott be a Magyar Takarékbank Zrt. célvizsga-
lata, a bankot a lezar6 hatarozatban a feltart hibak és hianyos-
sagok kijavitasara szdlitotta fel a Feliigyelet. Az év folyaman
sor keriilt a Kormend és Vidéke Takarékszovetkezet, a Székkutas
és Vidéke Takaréksziovetkezet, a Széchenyi Istvdn Hitelszovetkezet
és az Alsénémedi és Vidéke Takarékszovetkezet utdvizsgalatara,
amelyek sordn a korabbi vizsgalatlezard hatarozatokban fog-
laltak végrehajtasanak ellenérzése tortént. Az év folyaman
zajlott a kordabban lezart kdvetelésvasarlasi (faktoring) tevé-
kenység témavizsgalat hatarozataiban foglaltak nyomon ko-
vetése is. Mdra az érintett szovetkezetek dont6 tobbségénél a
sziikség szerint hitellé alakitott kdvetelések, vagy az atvett
készletek utdn legnagyobbrészt megképezték a sziikséges
mérték( értékvesztést, illetve a rossz mindsitésti kovetelések
értékesitése, valamint az atvett készletek apportédldsa vagy
értékesitése Utjan megtisztitottak mérlegiiket.

A Forrds Takarékszdvetkezet csoporthoz valé kapcsolédasa
okan - itt emlitendé meg a Quaestor csoport célvizsgalata,
amelynek célja a cégcsoporton beliili kockazatok feltérké-
pezése volt. (A Forrds Takarékszovetkezet esetében jogsza-
balysért6 jelenségek nem észlelhetdk.)

Pénziigyi vallalkozasok

A pénziigyi véllalkozdsok esetében a refinanszirozasi feltételrendszeriiket
jol érezhetéen befolyasold, a pénziigyi valsag altal indukalt valtozasokat
elészor 2008 oktdberében éreztek. Ugyanakkor alapvetd kiilonbségek
mutatkoztak annak kovetkeztében, hogy a tarsasagnak van-e banki vagy
multinaciondlis anyavallalati héttere, vagy a tarsasdg az el6bbi hator-
szaggal — sem kozvetlen, sem kozvetett értelemben — nem rendelkezik,
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Nem tortént jelentds
kockdzatil, stilyos
jogszabdlysértés a befektetési
vdllalkozdsokndl.

Nem tértént érdemi
vdltozds az eldzd évek
tapasztalataihoz képest a
befektetési alapkezeloknél.

csak maganszemély és kisebb tarsasdgi tulajdonosai vannak. A pénziigyi
valsag ezen utdbbi csoportba tartozd pénziigyi vallalkozasokat érte el
leginkdbb és elészor.

Befektetési vallalkozasok

A befektetési vallalkozasok tevékenységére a korabbi idészakok helyszini
és helyszinen kiviili feliigyelési tapasztalataival lényegében egyezéen
alapvetéen a véllalt kockdzatokhoz igazodd és a jogszabalyi kovetelmé-
nyeket szem el6tt tarto tizleti miikodés volt jellemzé a 2008. szeptember
kozepén megjelend, a tékepiaci intézményeket is elérd valsag koriilmé-
nyei kozott is.

A befektetési vallalkozdsok esetében altalanossagban elmondhatd,
hogy fokozott miikddési kockdzatot hordozd, igen stlyos jogszabalysér-
tésre 2008-ban — a fenti koriilmények ellenére — sem keriilt sor, azonban
tobb vizsgalt intézmény esetében kiilonféle, eltérd jellegli és kockazatu
jogszabalysértések miatt felligyeleti intézkedéseket, birsagszankcidkat
kellett alkalmazni.

Befektetési alapkezel6k

A befektetési alapkezel6knél a kockazatok, valamint a vizsgdlatok és a
feliigyelés tapasztalatainak altalanos értékelése alapjan nem mutathaté
ki szignifikans elmozdulas a korabbi id6szakhoz képest. A valsagkeze-
léshez szorosan nem kapcsolddo feliigyelés kiemelt témakore volt az
alapkezel6k altal kezelt alapok tekintetében a kezelt portfoliokon elért
teljesitmény bemutatasa és kozzététele soran kovetett gyakorlat, vala-
mint az esetleges limitsértések, piaci araktdl eltér6 tranzakcidk és az
alapkezel6k adatszolgaltatasanak vizsgalata.

Az év soran - figyelemmel a befektet6védelmi szempontokra is —
helyszinen kiviili eljardsban tekintette at a Feliigyelet az alapkezel6k
altal kezelt ingatlanalapokkal kapcsolatos, Tpt.-ben elGirt tajékoztata-
si kotelezettségek teljesitését. Erre a vizsgalatra még az ingatlanalapo-
kat érint6 valsaghelyzetet megel6z6en Kkeriilt sor, annak érdekében,
hogy a befektetésijegy-tulajdonosok a leheté legtobb felhaszndalhatd
informaciéval rendelkezzenek az ingatlanalapok helyzetével kapcso-
latban. Az eljaras eredményeként kilenc alapkezel6t szdlitott fel a
Feliigyelet arra, hogy a jovoben a t6kepiacrél szdlé torvényben eloirt
tajékoztatasi kotelezettségiiknek a jogszabdlyban meghatarozott tar-
talmu jelentés benyujtasaval és kozzétételével, a jogszabdly szerinti
idépontban tegyenek eleget.
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A biztositokndl folytatodik
a vegetd dlldsu személyek
jelentds mértékil
fluktudcidja.

AZ INGATLANALAPOK BEFEKTETESI JEGYEI
FORGALMAZASANAK FELFUGGESZTESE

A magyarorszagi befektetési alapkezel6k altal kezelt ingat-
lanbefektetési-, valamint ingatlanalapokba fektet6 alapokbdl
az elmult évek fokozatos novekedését kovetéen 2008. szep-
tember végétdl kezd6dben jelentds tékekivonasi folyamat
kezd6dott meg, a kivont pénzek alapvetéen a magas betéti
kamatokat kinalé bankbetétekbe aramlottak, ami azt ered-
ményezte, hogy a likvid eszk6zok aranya az ingatlanokkal
magasabb szinten feltoltott alapok esetében a visszavaltasok
teljesitését veszélyeztetd kritikus szintre csokkent. A piaci
folyamatokra tekintettel a Feliigyelet a Tpt. 251. szakasza-
ban adott felhatalmazas alapjan — a befektet6k biztonsaga,
a forgalmazas fenntarthatésaga érdekében — 2008. novem-
ber 7-én tiz forgalmazasi napra felfiiggesztette a nyilt végi
ingatlanalapok befektetési jegyeinek forgalmazasat, és egy-
ben kotelezte az alapkezel6ket a befektet6k alaposabb ta-
jékoztatdsdra, a kezelési szabdlyzatuk moédositdsdra, oly
modon, hogy a szabalyzatban a torvény altal lehet6vé tett
leghosszabb elszdmoldsi id6szakot rogzitsék.

A befektetési jegyek forgalmazasanak djraindulasat koveto
id6szakhoz képest az év végén az ingatlanalapok befekte-
tési jegyeire adott visszavaltasi megbizasok értéke csokkent,
ez a tendencia volt jellemz6 az ingatlanalapokon kiviili
befektetési alapok netté tékekiaramldsara is. Tébb ingat-
lanalap a Tpt. felhatalmazdsa alapjan a zart véglivé alakulds
mellett dontott. A zart véglivé alakulassal kapcsolatban a
Feliigyelet vezetbi korlevélben alakitotta ki azon elvek korét,
melyek mentén az atalakulas a feliigyeleti szempontok fi-
gyelembe vételével megtorténhet, és amelyek biztositjdk a
befekteték érdekeinek érvényesiilését.

Biztositok

A biztositék KOMOD alapti értékelése alapjan a vallalatirdnyitas kocka-
zati f6csoportnal kiemelked6 jelenség, hogy a biztositdk vezetd pozicioit
betolté személyek korében a jelentés mértékli fluktuacioé folytatddni
latszik, hiszen a kockazatértékelt intézmények tobb mint harmadat
érintik a személyi valtozasok. A piaci megjelenés kategorian beliil a
termékek tekintetében hdrom intézmény kapott magas besoroldst. A
pénziigyi és miikodési kockazatok vonatkozdsaban magas értékelést 6t
biztosité kapott. A téke és jovedelmezbség alkockdzatértékelése két
intézménynél jelzett magas kockazatot.
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MAV ALTALANOS BIZTOSITO EGYESULET

2008 talan legnagyobb publicitast kapo feliigyeleti tevékeny-
sége az volt, hogy 2008. 4prilis 3-i hatdrozataval a Feliigyelet
elutasitotta a kordbban mar tobbszor felfiiggesztett MAV
Altalanos Biztosité Egyesiilet altal benytjtott pénziigyi ter-
vet. A Biztosité KGFB termékének terjesztését 2008. aprilis
8-a napjatdl visszavondsig a Felligyelet felfliggesztette és
kotelezte az egyesiiletet tartalékhianyos KGFB-dllomanya
atruhdzdsdnak elékészitésére. (Mivel a Biztositd a jogsza-
balyszerti mlikodés feltételeit nem volt képes megteremteni,
illet6leg fenntartani, az elmult 6t évben a Feliigyelet a
Biztositdval szemben szamos intézkedést alkalmazott, és az
alkalmazhaté intézkedési lehet8ségeit ki is meritette. 2005
augusztusaban a Biztosito eszk6zosszetétele miatt sziikség-
helyzet keriilt megéallapitdsra, melynek értelmében a
Feliigyelet pénziigyi helyreallitasi terv készitésére kotelezte
a Biztositot, annak t6kehelyzetében megindult, a biztositdsi
szolgéaltatasok biztonsdgat fenyeget6 folyamatokbol adodéd
veszélyhelyzet stulyossagara valo tekintettel. A korabbi in-
tézkedések eredménytelensége miatt 2006 juliusatol szep-
temberig, majd az atkotési idészak kezdetéig a Biztositd
KGFB termékének terjesztése is felfiiggesztésre keriilt.)

A Feliigyelet honlapjan 2008. dprilis 11-én sajtékozleményt
tett kozzé, amely szerint azonnali célvizsgalatot rendelt el
a Biztositondl a VPOP-t6l kapott hivatalos tdjékoztatds alap-
jan. A vizsgalat keretében — kozbensé intézkedésként — a
Feliigyelet a 2008. aprilis 11-i hatarozataval feliigyeleti
biztosokat rendelt ki a Biztosité folyamatos, térvényes m-
kodésének és pénziigyi stabilitdsanak biztositasa, valamint
a kordbbi hatarozatdban foglaltak teljesitése érdekében.

Mivel az dllomanyatruhazas sikertelen maradt, az Egyesiilet
tagjai potbefizetéssel nem allitottak helyre a miikodéképesség
feltételeit, az Egyesiilet tevékenységi engedélyét a Felligyelet
2008. augusztus 15-i hatdllyal visszavonta. Az engedély
visszavondsdnak hatdrnapjaval, azaz 2008. augusztus 16-an
0 6ratdl valamennyi egyesiileti tag biztositdsi jogviszonya
megsz(int a MAV ABE-nél. A tagok a 2008. julius 31-t8] au-
gusztus 15-ig rendelkezésre all6 id6szakban kotelesek voltak
Uj biztositot valasztani maguknak, amely a szerz6déskotést
kovetben vallalt fedezetet az esetleges karokra. A Feliigyelet
egyeztetett a biztositokkal arrdl, hogy a KGFB-biztositdssal
rendelkezé tagok atvétele gordiilékenyen torténjen meg. A
rendelkezésre 4116 id6n beliil az egyesiileti tagok — elenyészd,
egyedi eseteket kivéve — megkototték az 1j biztositast.
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A péngtdri szektor
kockdzatai mérsékeltek.

A Feliigyelet hatdrozatban kotelezte a Hitelintézeti Felsza-
molé Kht-t a vagyonelszamolasi eljaras lefolytatasara. A Kht.
feladata a biztositasi szerzédésbél eredé kotelezettségek
egyenlGen aranyos kielégitése, a tovabbi hitelez6i kovete-
lések egyenlGen aranyos kielégitése és a fennmarado vagyon
egyenléen aranyos felosztasa, és ennek érdekében, a
vagyonelszamolasi eljaras keretében a megsz(iné MAV ABE
vagyonanak kezelése. A bejelentett karigényeket és egyéb
koveteléseket a MAV ABE 2008. augusztus 15-ig nyilvan-
tartasba vette, a Hitelintézeti Felszamolé Kht. folytatja ezek
feldolgozasat. A vagyonelszamolasi eljaras eredményes le-
folytatasa érdekében a karigényeket 2008. szeptember 30-
ig jelenthették be a jogosultak. A Kht. a vagyonkezelési
eljaras lezarasakor nyilvanos tdjékoztatast ad az eljaras
eredményérdl, a hitelez6i kovetelések megtériilésének, a
jogosultak kozott esetleg felosztandd vagyonnak és a

7

vagyonelszamolasi koltségeknek a mértékérol.

A kotelez6 gépjarmiifeleldsség-biztositas korébe nem tarto-
z06 (casco, lakasbiztositasi, dltalanos felelésségbiztositasi
stb.) szerz6déseknél a tevékenységi engedély megvonasa a
tagsagi viszony és a biztositds megszlinését eredményezte.
Ezekben az esetekben a tagokat 4j szerzédéskotési kotele-
zettség nem terhelte, szabadon donthettek arrdél, hogy
kotnek-e biztositdsi fedezetet nytjté szerz6dést mas bizto-
sitoval.

Pénztarak

2008-ban a pénztari szektorban a kockdzatok minden szempontbdl
mérsékeltnek tekinthet6k. A kornyezeti hatasok els6sorban a nyugdij-
pénztarakat érintették kedvezdbtleniil, 2009-ben azonban a redlgazdasag
csokkenése varhatéan a masik két szektorban (egészség-, illetve Onse-
gélyezd pénztarak) is csokkend bevételeket eredményez. A vallalatira-
nyitast illetéen a pénziigyi csoporthoz tartoz6 pénztaraknal mérsékelt
kockazatot jelent az alapitdi, tdmogatdi hattér, a fliggdségi viszony. A
pénztarak vezeto testiiletei rendszeresen iiléseznek, altalaban a pénztari
gazdalkodas minden lényeges teriiletével foglalkoznak. Elsésorban a
kisebb onkéntes pénztaraknal észlelhet6 a belsé ellendérzési rendszer
hidnya, az ellen6rz6 bizottsag nem megfelelé vagy nem megfelelGen
dokumentalt miikodése. A pénztari szabalyzatok nem minden esetben
felelnek meg a jogszabalyi eldirasoknak, aktualizdldsra szorulnak. A
piaci megjelenést illetéen a pénztaraknak 2008-ban elsésorban a ked-
vez6tlen hozamok miatti panaszokkal kapcsolatos kommunikacio jelen-
tett kihivast.
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A KOMOD bevezetésének
hatdsdra javult a piaci
folyamatok feliigyelési

tevékenysége is.

Szdmos jelentds engedély
kiaddsdra kertilt sor.

A KOZPONTOSITOTT TAGDIJBEVALLASI- ES BEFIZETESI
RENDSZER

A magannyugdijpénztaraknal a bevallasi és befizetési ada-
tok esetében a pénztarba érkezés idépontjanak szétvalasa
miatt 2007-ben jelentésen megnovekedtek az azonositatlan,
fligg6 dllomany tételei. Az adatszolgaltatasokbdl megalla-
pithato, hogy ez a tendencia 2008-ban is folytatéddott. Mdra
mar lathatd, hogy a kdzpontositott tagdijbevallasi- és befi-
zetési rendszer miikodésének egyik legkockdzatosabb eleme,
hogy az adéhatdsag nem folyamatosan, nem az elbirt rend-
szerességgel adja 4t a tagdijbevalldsi adatokat a magén-
nyugdijpénztaraknak.

Piaci folyamatok feliigyelete

A folyamatos feliigyelés KOMOD-alapra helyezésével az intézményfel-
szempontok, kritériumok kozott tobb olyan szerepel, amelyet a féléves
kockdazati kitekintés (risk outlook), a panaszstatisztika és a piacmonitoring
alapjan kell meghatdrozni. A KOMOD rendszer igy egybecsatornazza a
piaci és prudencidlis tapasztalatokat, amelyek konszolid4cidja eredmé-
nyeként az elmult id6szak tapasztalatai alapjan a feliigyelési tevékenység
komplexitdsa javult.

A tematikus feliigyelés (kozvetit6i témavizsgalat) mellett egyedi
vizsgalatokra (Brékernet csoport, Axon Zrt.) is sor keriilt. A panasziigyek
feldolgozasanak tapasztalatai fontos inputokat szolgdltattak tobb hely-
szini és helyszinen kiviili vizsgdlathoz, mig a vdlsdghelyzetek kezelésé-
hez az érintett prudencialis f6osztalyok nydjtottak szakmai segitséget.

Engedélyezési tevékenység

Engedélyezési tigyekben a pénz- és tékepiaci szektorban 2008-ban 1252
hatarozat sziiletett. Kilenc 1j fidktelep alakult, és 410 hataron atnyuld
szolgéltatd regisztralasa tortént meg.

KOCKAZATI TOKEALAP-KEZELO TARSASAGOK

A t6kepiaci szektorban tovabb folytatédott a kockazati t6-
kealap-kezel6k dinamikus megjelenése a piacon, tizenkét
ilyen cég kapott miikodési engedélyt 2008-ban. E cégalapi-
tdsok oka a hamarosan indulé uniés JEREMIE Mikrohitel-
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programban vald részvétel szandéka. 2008 masodik felében
piacra 1éptek azon kockazati t6kealap-kezeld tarsasagok,
amelyek az Eurépai Unios fejlesztési forrasok felhasznalasa-
ra jottek létre. Az dltaluk 1étrehozni kivant alapok kezelési
szabalyzatat a Feliigyeletnek kellett jovdhagyni. A megala-
pitott tékealap-kezel6 tarsasdgok szamdabdl arra lehet kovet-
keztetni, hogy a kézeljovében tobb, hasonld célra 1étrehozott
kockdzati t6kealap megjelenése varhato.

Négy 1j befektetési vallalkozds és 6t befektetési alapkezel6 alakult,
és tobb esetben sziiletett engedély a tevékenységi kor bovitésére.
Befektetési vallalkozasként jott 1étre egy dj befektetési szolgaltatasi
tevékenységet, a multilateralis kereskedési rendszer miikodtetését vég-
z0 tarsasag is.

Uj intézménytipusként a kozponti szerz6dé fél (a Tpt. 2008-ban
hatalyos vonatkozé definicidja szerint: ,a tézsdei tigylet és t6zsdén ki-
viili tékepiaci tigylet teljesitéséhez kapcsolddd kotelezettségvallalas
végzésére jogosult gazdasdgi tarsasag”) miikodését engedélyezte a
Feliigyelet, amelynek 1étrehozasara a Keler Zrt. egyes tevékenységeinek
szétvalasztasara irdnyuld jogszabdlyi kotelezettség alapjan kertilt sor.

KIADOTT JELENTOSEBB ENGEDELYEK

2008 egyik legjelentésebb eseménye, hogy a Feliigyelet
engedélyezte egy 4j bank, a SPE Bank Zrt. megalapitasat,
illetve egy pénziigyi vallalkozas (az UNIQA Vagyonkezel6
Zrt.) pénziigyi vallalkozassd (UNIQA Péngziigyi Szolgdltato
Zrt.) és befektetési vallalkozassa (UNIQA Befektetési
Szolgdltatdsi Zrt.) torténd szétvalasat. 2008 soran két taka-
rékszovetkezet (HBW Express Takarékszdvetkezet, Mohdcs €és
Vidéke Takarékszovetkezet) alakult at bankka. Az ING Bank
Zrt. — a tbkeegyesité tarsasagok hatarokon atnyuild egyesii-
1ésér6l sz4816 2007. évi CXL. torvény altal biztositott lehetd-
séggel élve — hatarokon atnyudld egyesiilés keretében
beolvadt anyavdllalatdba, az ING Bank N. V. hollandiai
székhelyt hitelintézetbe. Az év folyaman két tovabbi bank
(Citibank Zrt., AXA Bank Zrt.) hatarokon atnyulé egyesiilé-
sének engedélyezése tortént. Mindkét bank esetében az
egyesiilés hatdlyosuldsanak id6pontja 2009. janudr 1-je volt.

2008 masodik felében kapta meg tevékenységi engedélyét,
és jelent meg aktivan a gépjarmi-felel6sségbiztositasi piacon
a magyar befektet6k altal alapitott WABARD Biztosito Zrt.
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A jogosulatlan tevékenységek
ellendrzése kozott a pénziigyi
szolgdltatdsok vizsgdlata volt

jellemz6.

Az életbiztositasi agban a CIG K6zép-eurdpai Biztosito és az
ERGO Eletbiztosité kapott tevékenységi engedélyt. 2008
folyaman alapitasi engedélyt kapott CIG Elsé Magyar
Altaldnos Biztositd Zrt. pedig varhatéan 2009-ben kezdheti
meg a tevékenységét.

A biztositékkal kapcsolatos engedélyezési tigyek koziil ki-
emelkedett még az OTP Garancia Bigtosito Zrt. eladdsaval
Osszefliggésben a francia Groupama csoport befolydsszer-
zésének engedélyezése.

A pénztdri terilileten az UNIQA és Egyesiilt Kozszolgdlati
Nyugdijpénztdr beolvadt az AEGON Magyarorszdg On-
kéntes és Magdnnyugdijpénsztdrba, a Generali Onkéntes
és Magdnnyugdijpénztdr magan-nyugdijpénztari dgazata
megkapta tevékenységi engedélyét, tovabba a feliigyelet
visszavonta a K&H Onkéntes és Magdnnyugdijpénztdr ma-
gan-nyugdijpénztdri dgazatdnak tevékenységi engedélyét.
Az Onkéntes pénztari szektorban egy 1Uj pénztar alakult,
és kapott tevékenységi engedélyt (Pajzs Egészségpénsztdr),
tobbnyire azonban a megsziinések jellemzdek.

A fiiggetlen biztositaskdzvetitGk tovabbra is nagy szamban nyujtottak
be tevékenységi engedély iranti kérelmet, az 4j piacra 1épbék szama
2008-ban is meghaladta a piacrdl kivonuldk, illetve kivezetettek szamat,
igy az alkuszok és tobbes igynokok kozott a piaci verseny tovabb éle-
sedhet.

A pénztari szerepl6k szamanak csokkenése folytatédott 2008-ban is,
a csokkenés azonban — amint az a statisztikai adatokbdl is lathaté — az
egyes pénztartipusok koziil els6sorban az 6nsegélyezd pénztari szektort
érintette.

Piacfeliigyelet

A piacfeliigyelet keretében a Feliigyelet tevékenységet, piaci magatartast
vizsgdal annak érdekében, hogy biztositsa a piac atlathatdsagat, tiszta-
sagat és biztonsagat, megel6zze és megallitsa az ezt veszélyeztetd
jelenségeket. 2008 folyaman tobb esetben keriilt sor olyan tranzakcidkra,
amelyek alkalmasak voltak egyes papirok tézsdei kereskedésének a
nyito-, illetve zardszakaszban torténd befolyasolasara. Emellett megala-
pozatlan, félrevezet6, hamis informdcié nyilvanossagra hozatala tarult
fel a megjelenéssel egy idében az egyik befektetési szolgaltat6 hivatalos
honlapjan és hirlevelében, illetve egy internetes hirportal cikkének
tartalmaban. Ezek esetében a Feliigyelet gyors, néhany napos eljarast
kovetéen milliés nagysagrendi birsaggal szankciondlta az érintett
befektetési szolgaltatdkat.
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HATOSAGI SZERZODESEK, JELENTOSEBB HATAROZATOK

A Feliigyelet hatdsagi szerzédéseket kotott az Euro Credit
Consulting Kft-vel, illetve a Common Based Kft-vel. (A hato-
sagi szerz6dés — amelyre a Feliigyelet statusztorvénye biz-
tosit lehet6séget — a hatdsag és a feliigyelt intézmény
megallapoddsa, melyben utdbbi 6nként vallalja, hogy a
szerz6désben megfogalmazott kotelezettségeknek eleget
tesz.)

Az Euro Credit Consulting Kft. 2003-ban, mig a Common
Based Kft. 2004-ben kezdte meg fogyasztdi csoportszervezd
tevékenységét, amelyekkel kapcsolatban a Feliigyelet hata-
rozatokban 4allapitotta meg, hogy a tarsasdgok jogosulatlan
pénziigyi szolgaltatasokat végeznek, mivel a csoporttagok-
kal kotott szerzédéseikben vallaltakat gyakorlatban nem
teljesitették mindenre kiterjed&en.

Az el6z6 tarsasdgokhoz sok szempontbdél hasonld konstruk-
ciot kinalt a Lyoness elnevezésti nemzetkozi vasarldi klub.
A Lyoness Holding Europe AG egy svdjci bejegyzésii anyatdr-
sasag, melynek Eurdpa szdmos orszdgaban, igy Magyar-
orszagon is van lednyvallalata. A Lyoness-rendszer a széles
vasarléi kor erejével elérhet6 és a termékpartnereknél tor-
ténd vdasdrldsért nydjtott kozvetitdi jutalék torzsvasarldék
részére torténd visszajuttatasara épiil. A Feliigyelet egy
beérkezett panaszbejelentés alapjdn az abban leirt elé-
legbefizetés részletes kivizsgalasara piacfeliigyeleti eljarast
inditott. Az eljarast hatdsagi szerz6dés megkotésével zarta
le a Feliigyelet.

A legjelent6sebb jogosulatlan tevékenység vizsgalatara
folytatott eljards az EDBUSY a.s. magyarorszagi miikodése
miatt indult, tigyndkhaldzat kiépitésének szandékaval. A
Feliigyelet eljarasa sordn felvette a kapcsolatot mind a cseh,
mind a szlovak tarshatésagokkal, és gyors intézkedésének
koszonhet6en a tarsasdg magyarorszagi miikodését még
azel6tt besziintette, hogy kart okozott volna. Az érintett
kiilfoldi feliigyeletekkel vald egyiittmi(ikodés eredménye-
ként 6sszehangolt adminisztrativ- és bilintetéeljarassal
élve az eddigi informacidk alapjan sikeriil a tarsasag tevé-
kenységét az érintett tagallamokban mindenhol visszaszo-
ritani.

A Buda-Cash Brokerhdz Zrt. és Concorde Ertékpapir Zrt.
esetében célvizsgdlat kapcsdn vizsgalta a Feliigyelet azon
megbizadsokat, amelyeket a befektetési szolgaltatdk kiilfoldi
értékpapirok adds-vételére — azon beliil is a fejl6d6 piacokon,
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egzotikus termékekre — hajtottak végre. A Feliigyelet a tu-
domasdra jutott adatok, informéacidk alapjan megallapitot-
ta, hogy megvaldsult a Tpt.-ben leirt és tiltott bennfentes
kereskedelem. Az eljaras tigyfelét a Feliigyelet a feliigyele-
ti birsag megfizetésére kotelezte.

A piacfeliigyeleti eljarasok koziil kiemelend6k még az ok-
téberi krizis kapcsdn indult vizsgdlatok, amelyek koziil még
tobb jelentds vizsgalat — az Eurdpai Unié joghatésaggal
biré tarshatdsagainak bevonasaval — jelenleg is folyik. Ezen
eljarasok egyikének kozelmdultbeli lezarasat jelenti az a
hatarozat, amelyben a Feliigyelet a piacbefolyasolas tilal-
mara vonatkozo jogszabdlyi el6irasok megsértése miatt az
HSBC Bank plc-t 80 milli6 forint feliigyeleti birsdg megfize-
tésére kotelezte a 2023/A magyar allamkotvényre masod-
lagos piacon kotott iigyletei miatt.

Hirdetésfigyelési tevékenysége nyoman tobb esetben is
jol szervezett, kiterjedt engedély nélkiili pénzkdlcson-
nytjtassal foglalkozd csoportot észlelt a Feliigyelet.
Jellemzden ezen tigyekben egy jél behatdrolhaté kor 41l a
sorozatos pénzkolcsonnytjtasok mogott, strémanok nevét
haszndlva az igyletek lebonyolitdsanal. A tevékenység
altalaban kiterjedt az orszag tobb megyéjére, és az ligyfél
az altala alapitott hitelkdzvetitést végzo cégeket is fel-
hasznalta az engedély nélkiil végzett pénzkolecsonnytjtasi
tevékenység végzéséhez. A vizsgdlatok egyikében 118
esetben valt bizonyitathatévd a pénzkolcsonnyudjtas,
amely mogott egyetlen magdnszemély allt, aki mads
természetes személyek nevét haszndalta az {igyletek le-
bonyolitdsdndl. Az {igyben a Feliigyelet feljelentést tett
a Nemzeti Nyomozo6 Irodanal jogosulatlan pénziigyi
tevékenység blintette, valamint magéanokirat-hamisitas
vétség gyanuja miatt.

Az év soran tobb tigynevezett P2P (peer-to-peer) kolcson-
nyujté megoldas keriilt a Feliigyelet latokorébe. A piac-
monitoring-tevékenység soran példaul a Leboca nevil
panamai tarsasag altal kindlt szolgdltatast észlelte a
Felligyelet, amelynek vizsgalatara piacfeliigyeleti eljaras
indult. A Leboca altal nyujtott konstrukcié lényege, hogy a
Tarsasag egy internetes kozosségi portal kiépitésével egy-
fajta virtualis piacot hoz 1étre, ahol maganszemélyek egy-
masnak kolesont nyudjthatnak. A vizsgadlat megallapitdsai
alapjan a Tarsasag kérdéses tevékenységtdl torténd azon-
nali hatdlyt eltiltdsara, valamint 2 000 000 Ft feliigyeleti
birsag kiszabdsara keriilt sor.
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Az ,UCP-torvény” hatdlyba
lépésével alapvetden
modosult a Feliigyelet
tevékenysége.

A korabbi tapasztalatokhoz hasonléan 2008 sordn is a pénziigyi
szolgdltatdsi tevékenységek vizsgdlata volt a jellemz6 a jogosulatlan
tevékenységek ellenérzése kozott. Kifejezetten sikeres volt az engedély
vagy bejelentés hidnydban végzett szolgdltatdsok kapcsan kifejtett
monitoringtevékenység, amely alapjan tobb esetben sikeriilt olyan szer-
vez6déseknek utjat allni, amelyek adott esetben akar jelent6s karokat
is okozhattak volna a magyar pénziigyi piacon.

Fogyasztévédelem és panaszkezelés

A tisztességes piaci magatartds biztositdsa kiemelt feliigyeleti feladat,
amelynek keretében a fogyasztévédelem is nagy hangsulyt kap. Ennek
része a pénziigyi piacok fogyasztévédelmi szemponti monitoringja,
vizsgdlata, a fogyasztok tdjékoztatdsa, a pénziigyi kulttra fejlesztése, a
panaszkezelés intézményrendszerének miikodtetése, fejlesztése, a devi-
ans piaci magatartasok feltarasa, szankcionalasa. Az Fttv. — 2008. szep-
tember 1-jét6l — eljaré hatosdgként nevesiti a Felligyeletet a pénziigyi
szervezetek tisztességtelen kereskedelmi gyakorlata tekintetében.

FOGYASZTOVEDELMI TAJEKOZTATASI AKCIOK,
FOGYASZTOI TAJEKOZTATO ANYAGOK

Az aktudlis eseményekhez kapcsoldddan, marciusban a
nyugdij- és jaradékszolgaltatasokrdl szdld tdjékoztatasi
akcid keretében fogyasztévédelmi honlapunkon attekintés
lathaté a magannyugdij-, az 6nkéntes nyugdijpénztar, a
nyugdij célu jaradékok, illetve a lakdsért életjaradék termé-
kekrdl és az azokkal kapcsolatos legfontosabb tudnivaldkrdl.
A Feliigyelet honlapjan m(ikodé — minden évben a jogsza-
balyvaltozasoknak megfeleléen aktualizdlt — Egyéni
Nyugdijszamit6é Program hasznalata révén, az életpalyajukat
megkezd&k, valamint a mdr régebb éta magan-nyugdijpénz-
tari tagsagi jogviszonnyal rendelkez6 pénztartagok interaktiv
modon tajékozddhatnak jovobeli, varhaté nyugdijkilatasaikrol.
A 2008-as év folyaman (4prilistol kezd6déen), a felhaszna-
16k 6sszesen kozel huszezer futtatast végeztek a honlapon
elérhetd program hasznalata révén.

Osszel az éves KGFB-kampanyhoz igazodva frissitettiik a
kotelez6 gépjarmii-felelGsségbiztositasrol szdéld tematikus
honlapunkat, a karacsonyi fogyasztasi hitelekkel kapcsola-
tos fokozott érdekl6dés kovetkeztében pedig aktualizaltuk
a Fékuszban a fogyasztasi hitelek cim internetes oldal
tartalmat.

Tekintettel a jogszabdlyvdltozdsra mddosult a Feliigyelet
honlapjan taldalhaté lakossagi tajékoztatd a teljes hitel-
dijmutatoérdl, illetve 4j tdjékoztatd jelent meg az egységesi-
tett betéti kamatlabmutatérol.
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Figyelemmel a 2008-as év aktualitdsaira frissiilt a deviza-
hitelekrél sz616 kiadvany, és elkésziiltek a betétvédelemrél
sz616 kiadvanyok. E kiadvanyok — melyek a Feliigyelet hon-
lapjan elektronikus formaban is megtalalhatéak — nyomdai
formdban is elkésziiltek, és hitelintézetek, fogyasztévédelmi
szervezetek, békéltets testiiletek, illetve a Felligyelet
Ugyfélszolgélat terjesztette.

Tekintettel a bekovetkezett pénziigyi valsagra a Feliigyelet
tigyfélszolgalatan megszaporodtak a betétek és befektetések
biztositottsdgara vonatkozd személyes és telefonos érdek-
16dések. fgy a Feliigyelet internetes honlapjan ,A betétek
biztonsaga” cimen meniipont késziilt, ahol a leggyakrabban
eléfordulé kérdések és arra adott vdlaszok — kozérthetd
formaban, a hatalyos szabalyoknak megfelel6 tartalommal
szovegezve — szerepelnek.

Szintén a Feliigyelet internetes honlapjara keriilt fel a , MAV-
ABE informéciék” meniipont, ahol a Biztos{té tevékenységi
engedélyének visszavonasarol szold feliigyeleti hatarozatok,
az azzal kapcsolatos eseményekrdél sz616 tajékoztatok, koz-
lemények, gyakran feltett kérdések és egyéb relevans do-
kumentumok szerepelnek.

2008 6szén jelent meg az a Braille-irassal késziilt kiadvany
is a vakok- és gyengénlatok szamara, amelybdl a célcsoport
a piaci szerepl6krél, a Feliigyelet feladat- és hatdskorérdl,
valamint az alapvetd pénziigyi szolgaltatasokrdl kaphat
hasznos informacidkat. Ezzel a Feliigyelet az els6 olyan
hatdsag, amely papir alapon is megprobadlja elérni a hatra-
nyos helyzetliek e csoportjat.

A Feliigyelet honlapjan folyamatosan aktualizaljuk az egy-
egy pénziigyi piaci szolgaltatas, termék ismérveit bemutatd
termék-6sszehasonlité tablazatokat, és elkésziiltek a Start-
szamldkat (,babakotvény”), valamint az Addssagrendezd
hiteleket bemutato 4j tablazatok és a hozza készitett tajé-
koztatok is.

A Feliigyelet fogyasztovédelmi tevékenysége a piacfelligyelés része,

a prudencialis feliigyelet kiegészité eleme. E tevékenység nemcsak a
piacfeliigyeleti feladatok kozott, de valamennyi feliigyeleti alaptevé-
kenységben, igy a pénziigyi szervezetek ellen6rzésében, az engedélye-

zésben és a jogérvényesitésben is jelen van. A fogyasztévédelem

ugyanakkor a Feliigyelet egész munkajat athato olyan szemléletmad is,

mely funkciondlisan elvalaszthatatlan alaptevékenységévé valt a

Feliigyeletnek és érvényesiil mind az egyes tevékenységek, mind az egyes
pénziigyi szakdgazatok tekintetében.
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A Feliigyelet fogyasztévédelmi tevékenysége kiilonosen nagy jelen-
téséget kap a kockdzatalapu feliigyelés keretén beliil az alacsonyabb
kockazatu intézményeknél, hiszen azokndl a piac- és a fogyasztévédel-
mi szempontu feliigyelet a {6 eszkoz. Szintén kiemelt fontossdgu a
Feliigyelet fogyasztovédelmi tevékenysége a home-host feliigyelés as-
pektusaban, amely esetén a Feliigyeletnek fogyasztovédelmi kérdésekben
nemcsak home, hanem home és host feliigyelést egyarant meg kell va-
14sitania.

A fogyasztdi panaszokbdl szarmazd informacidk feldolgozasa révén
lehet6vé valik a piac mtikodésével kapcsolatos fogyasztdi észrevételek
— prudencialis és piacfeliigyeleti — felligyelésbe torténé beépitése, és a
Feliigyelet rendelkezésére 4ll6 eszkozokkel megoldhaté problémdk
rendszerszint( kezelése.

A7 UCP-TORVENY HATALYBA LEPESE

2008. szeptember 1-tél a Feliigyelet panaszkezelése a mo-
dosult torvényi és belsé eljardsrendi kdrnyezetnek megfe-
leléen jelent6sen megvaltozott.

A 2008. szeptember 1-jével hatdlyba 1ép6 , UCP-torvény”
(Fttv.) kapcsan fogyasztévédelmi tajékoztatd jelent meg a
tisztességtelen kereskedelmi gyakorlatokrdl, valamint az 4j
jogszabaly hatalyba 1épésével egyidejlileg a Feliigyelet pa-
naszkezelési eljardsdban bekovetkezett valtozasokrdl.

A térvény hatdlyba 1épését kdvetden kilenc {igy vetette fel
az UCP sérelmét. A vizsgalt tigyek kozott agressziv tigyfél-
szerzéssel, banki hirdetmény iigyfél szamadra kedvez6tlen
modositasaval, hirdetésekben, tajékoztatokban szerepld
kondicidk és a gyakorlat eltérésével, piramisszer(i partner-
halézat kiépitésével kapcsolatos esetek szerepeltek. Var-
hatéan ez az {igyszam id6éaranyosan — és a jogszabdly
tartalmanak és lehet6ségeinek koztudotta valasaval — jelen-
tésen novekedni fog. (A 2008. szeptember 1. utan érkezett
fogyaszt6i beadvanyok 18 szazaléka volt bejelentés, a tobbi
panasz. A bejelentések kapcsan 14 iigy alapjan 11 vizsgdlat
indult a Psztv. 26/B. § (6) bekezdés a) pontja alapjan [2,
illetve 3 bejelentés ugyanazokra a problémakra vonatkozott,
ezért ezeket 6sszevonva vizsgalta a Feliigyelet]. Hat esetben
hivta fel a Felligyelet az érintett intézményt a jogszabalyi
rendelkezések betartdsdara, 4 esetben bar tortént jogszabaly-
sértés vagy bels6 szabalyzat megsértése, de figyelemmel
azok csekély sulyara intézkedés alkalmazasa nélkiil zarult
le a vizsgdlat és egy esetben keriilt sor birsag kiszabdsdra.
Ez utébbi iigy volt a vizsgalatok koziil az egyetlen, mely az
Fttv-t érintette.)
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10. tdbla

Benytjtott irdsos fogyasztoi beadvdnyok szdma, szektordlis bontdsban

2007. év 2008. év 2008/2007

Szektor
I A A R
126

Pénzpiac 3 074 52 3870 54

Tékepiac 39 1 71 1 182
Biztositas 2 686 45 2812 39 105
Pénztar 141 2 399 6 283
Osszesen 5 940 100 7152 100 120

A beadvanyok szdma az el6z6 évhez képest 20 szdzalékkal emelke-
dett, ezen beliil a pénztari és a tékepiaci beadvanyok szama nétt a
legjelentésebben. A két szektor intézményeivel szemben benyujtott
fogyasztoi megkeresések szamanak novekedése mar az I. negyedévtol
észlelhetd volt és elsésorban a vartndl alacsonyabb hozamokkal volt
kapcsolatos. A kedvezétlen tékepiaci jelenségek mar 2007 negyedik
negyedévtdl jelentkeztek és mind a tékepiaci befektet6ket mind a pénz-
tari szolgaltatast és/vagy hozamot realizalni kivané féleg 6nkéntes
nyugdijpénztdri tagokat jelentés mértékben stjtotta.

A pénzpiaci beadvanyokon beliil az el6z6 évekhez hasonléan 2008-
ban is a hitelezési agazat részesedése volt a legmagasabb. A hitelezést
érinté beadvanyok jellege 2008-ban azonban annyiban véltozott, hogy
kiilénosen a masodik félévben nagymértékben megnovekedett a deviza-
lapu hitelekkel kapcsolatos panasziigyek szdma a forint gyengiilése, il-
letve a gyors devizapiaci valtozasok kovetkezményeként. Az iigyfelek
egy részének helyzetét sulyosbitotta, hogy ugynevezett hitelkivaltasi
konstrukci6 keretében — kedvezébb kondiciok reményében — hiteliiket
egyik bankbol a masik bankba kivdntdk atvinni, de az {igyintézési id6
elhiz6dasa miatt az eredeti hitelez6 bankkal szemben fennalld kotele-
zettségiik az id6kozbeni forintarfolyam-valtozas kovetkeztében jelenté-
sen megndtt, és tartozasukat mar nem tudtdk teljes 6sszegben kifizetni.

A biztositasi szektort érintéen a 2008. év egyik jelentés eseménye
volt, hogy 2008. augusztus 15-t6l a tobb idészakon keresztiil is a leg-
nagyobb panaszszammal rendelkezé MAV Biztosité Egyesiilet miikodé-
si engedélyét a Felligyelet visszavonta, és felszdmolasi eljarast
kezdeményezett ellene. Fenti hatdridétél kezdve az egyesiilettel szem-
beni beadvanyok a Hitelintézeti Felszamol6 Kht-hoz keriiltek tovabbi-
tasra, amely az Egyesiilet megbizasabdl a vagyonelszamolasi eljarasokat
folytatja le. Ez csokkentette a Feliigyeletre érkez6 biztositdsi beadvany-
ok szdmat. A biztositasi beadvanyokon beliil 2008-ban is a kotelezé
felel6sségbiztositast érintd panasziigyeknek volt a legmagasabb a része-
sedése, de részesedésiik csokkent az 6sszes biztositdsi beadvanyon beliil,
mig az életbiztositast (hagyomanyos, unitlinked) érint6 panasziigyek
részaranya novekedett.
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A Feliigyelet szdmos cél-,
illetve témavizsgdlatot
folytatott a pénziigyi
visszaélések tdrgydban.

A pénztari beadvanyok 2008. évi jelentés novekedése nagyrészt az
onkéntes nyugdijpénztarakat érintéen kovetkezett be, és elsésorban az
alacsony pénztari hozamokkal volt kapcsolatos. Az ilyen tipusu bead-
vanyokndl a tagok helyzetét hatrdnyosan érintette, hogy a pénztarak
egy része a szolgdltatas/hozam kifizetésénél a 281/2001. Kormany-
rendeletben el6irt hatarid6t nem tartotta be, a kifizetést késedelmesen
teljesitette, melynek kovetkeztében a t6kepiaci helyzet gyors valtozasa
miatt a tagokat jelentés mérték{i veszteség érte.

2008-ban az iigyfélszolgalatra Osszesen 27 543 telefonos, 2 412
személyes és 3 475 irdsbeli megkeresés érkezett.

Pénziigyi visszaélések elleni fellépés

A Feliigyelet szamdra a pénziigyi piacok tisztasagdért és biztonsagaért
meghatarozott kotelezettségek kozott a pénziigyi visszaélések és a pénz-
mosas és terrorizmus finanszirozasa elleni fellépés kiemelt feladat.

A Feliigyelet a pénziigyi visszaélések és a pénzmosas és terrorizmus
finanszirozasa elleni fellépéssel kapcsolatosan 18 cél és kilenc témavizs-
galatot folytatott.

A Kormend és Vidéke Takarékszovetkezet valamint a Széchenyi Istvdn
Hitelszovetkezet tOkerendezésével kapcsolatos célvizsgdlat sordn a
Feliigyelet feltarta, hogy mindkett6 esetében azonos befektetdi kor,
azonos offshore tarsasagokon keresztiilfuttatott forrasbél finansziroz-
ta a t6kehelyzet rendezését.

A Feliigyelet vezet6i levélben szoélitottdk fel mindkét intézményt,
hogy tekintettel a vizsgalat megdallapitdsaira dolgozza at belsé
szabalyzatat, és tartson rendkiviili oktatast a vezeték és alkalmazottak
szamara.

A Raiffeisen Bankndl végzett internetbank biztonsagi célvizsgalat
megallapitotta, hogy a bank nem mérte fel a szolgaltatassal jaré koc-
kazatokat, nem dolgozta ki a szolgaltatds biztonsagos lizemeltetéséhez
tartozd eljarasrendeket, nem késziilt fel a szolgdltatdssal kapcsolatos
incidensek kezelésére. A Feliigyelet vezet6i levélben szdlitotta fel a
bankot, hogy vizsgalja ki a sorozatos visszaélések okait, végeztes-
sen el egy komplex auditot, készitsen intézkedési tervet, illetve az
internetbanki szolgdltatds biztonsdgaval kapcsolatos stratégidt, és
mindezek megvaldsitasardl tajékoztassa a Feliigyeletet. A vizsgalat
tapasztalatai ravilagitottak a Feliigyelet internetbiztonsagi ajanldsa
kiadasanak sziikségességére, és jelentés mértékben hozzajarultak
annak elkészitéséhez.

Az AXON Lizing esetében a fiktiv szerz6dések nagy szamara figye-
lemmel kellett elrendelni célvizsgalatot. A dijnemfizetés kapcsan mint-
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egy 350 millié forintos kara keletkezett a tarsasagnak. A vizsgalat
megallapitotta, hogy sem a bels6é szabalyozottsdg, sem a folyamatba
épitett, illetve vezet6i ellen6rzés nem volt megfelel6. A bels6 ellenér
egyetlen vizsgdlatot sem folytatott a visszaélések kiszlirése, a bels6
biztonsdgi mechanizmusok kontrolldlasa érdekében. A pénzmosds €és
terrorizmus finanszirozdsdnak megel8zésére és megakaddlyozdsdra
vonatkozdan a vizsgalat hianyossdgokat tart fel a tarsasag szabdlyzata-
ban, eljardsaiban, dokumentdcids, oktatdsi és ellen6rzési gyakorlataban.
A folyamatban 1évé nyomozasra figyelemmel, annak lezarasaig a fel-
tigyeleti vizsgdlatot felfiiggesztettiik.

A CIB Csoport ellen6rzésére inditott célvizsgalat kiterjedt a pénz-
lgyi visszaélések, illetve a pénzmosas és terrorizmus finanszirozasa
elleni jogszabdlyi kovetelményeknek valé megfelel6ségére is. A vizs-
galat megdllapitotta, hogy a kisérleti szakaszban maradt, kdrokozas-
sal nem jaro visszaélések esetében {izletbiztonsdgi ellenérzésre,
illetve feljelentéstételre nem keriil sor. Az értékelések hidnya és a
feljelentés mell6zése ellentétes a megel6zés szempontjaival, mivel
mind a belsd, specialis, mind pedig a kiils8, generdlis prevenciét le-
hetetlenné teszi. Ez az elkovet6i kor mas pénziigyi szolgaltatéknal
1jbdl megjelenhet.

A vizsgalat megallapitotta, hogy csoportszinten a pénzmosas és ter-
rorizmus finanszirozdsdnak megel6zésére és megakaddlyozédsara vonat-
kozd belsé szabalyzatot a torvényi hatarid6hoz képest késedelmesen, a
CIB Faktor esetében pedig egydltaldn nem aktualizaltak. Erre tekintettel
a Feliigyelet a CIB Faktor esetében pénzbirsagot szabott Kki.

A Feliigyelet célvizsgdlatot inditott az AXA Bank elektronikus szam-
lanyitdsa sordn alkalmazott iigyfél-atvilagitasi eljaras torvényi megfe-
lel6ségének ellenérzésére. Megallapitotta, hogy az online szamlanyitas
gyakorlata nem felel meg a Pmtv. dltal meghatarozott nem személyes
azonositdsra vonatkozé kovetelményeknek, ellentétes a Feliigyelet dltal
kiadott allasfoglalassal.

TIPIKUS BUNCSELEKMENYEK A PENZUGYI SZEKTORHOZ
KAPCSOLODOAN

A felligyeleti tapasztalatok alapjan a biincselekmények 90
szazaléka a bankkartydkkal valo visszaélésekhez kotodik.
Kiugréan magas a csalasok szama, amelyek jellemzéen okirat-
hamisitasokkal ezen beliil maganokirat-hamisitasokkal paro-
sulva valdsultak meg és sok esetben kiugrdéan magas
karokozassal jarnak. Jellemzé blincselekmények még a hite-
lezési csalds, lopas, sikkasztas, hiitlen kezelés, rablas, ronga-
l4s és a hitelsértés.
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A bankkartyakkal valé visszaéléseknél, az adathalasz tama-
désoknadl és a gépjarmii-finanszirozasi visszaéléseknél meg-
allapithat6, hogy a szervezett b(in6z6i korok célzottan, a
pénziigyi szektor belsé viszonyainak teljes kor(i ismerete
alapjan, tudatosan kidolgozott és valogatott mddszerekkel
sorozat jelleggel kdrositjdk a pénziigyi szolgdltatdkat, illet-
ve azok iigyfeleit.

Jelentds a hamis okmanyokkal, illetve hamisitott dokumen-
tumok felhasznalasaval elkovetett pénziigyi visszaélések
szama. Ezek kozott a legnagyobb, fokozatosan emelkedd
tendencidt mutat a hamis munkdltatdi igazolassal és hamis
személyi okméanyokkal, cégiratokkal elkovetett visszaélések,
amelyek els6sorban a bankoknal és takarékszovetkezeteknél
okoznak karokat. A pénziigyi visszaélések soran az elkove-
ték az intézményeknél alkalmazott {igyfél-atvilagitasi elja-
rasok hidnyossdgait haszndljak ki, ezeket el6zetesen
felmérve valasztjak ki a szamlanyitds vagy {izleti kapcsolat
l1étesitésének konkrét helyét. Az intézményeknél sok esetben
nem forditanak kell6 figyelmet az okmadanyismeret és
alairasvizsgalat oktatasara.

Tobb esetben észlelte a Feliigyelet, hogy a hitel fedezeteként
felajanlott vagy lizingelt eszk6zok nem léteznek, nem a
megallapitott értéket képviselik, illetve nem a megjelolt
tulajdonos birtokdban vannak. Ezek a cselekmények elsé-
sorban szabalyozasi és ellen6rzési hidnyossagokra, valamint
a nem megfeleld iigyfél-atvilagitasi eljarasokra, illetve azok
kijatszasara vezetheték vissza Az esetek tobbségében bels6
munkatars érintettsége is felmertil.

Egyre nagyobb szdmban fordulnak el6 az iigynokok altal
elkovetett visszaélések, melyek leginkdbb biztositasi terii-
leten okoznak sok esetben komoly kdrokat. Erre figyelemmel
a Feliigyelet biztositdéra kiterjed6 témavizsgalatot folytatott,
és annak tapasztalatai alapjan az FT ajanlast adott ki a
kozvetit6i tevékenységgel kapcsolatos visszaélések megel6-
z€sér6l, a kozvetiték ellen6rzésérol, pénzkezelési és doku-
mentdciés kérdéseirdl.

A pénziigyi intézmények reputacios okokbol az 6ket éré visz-
szaélések miatt nem tesznek minden esetben feljelentést, az
érintett munkatarsaktol , k6z0s megegyezéssel” valnak meg.
Annak kovetkeztében, hogy a visszaéléseket egyes esetekben
nem hatdsagi eljaras koveti, az elkévetok rejtve maradnak,
és mas intézményeknél is kisérletezhetnek.
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A Feliigyelet tovdbbi tevékenységei

Kozremikodés jogszabdlyok el6készitésében, a szabalyok
implementalasat segité feliigyeleti fejlesztések

A Feliigyelet tevékenységéhez kapcsolodd jogszabalyok

A Feliigyelet folyamatosan A Feliigyelet tevékenységét alapvetéen a Psztv. hatarozza meg, melynek
részt vesz az érdekkorébe médositasdra 2008-ban tobb alkalommal is sor keriilt. A Feliigyelet
tartozd jogszabdlyok eljarasai kiegésziiltek a ,,Bejelentés és panasz” valamint a ,,K6zérdek(

szakmai el6készitésében. igényérvényesités” részekkel, melyeket a fogyasztdkkal szembeni tisz-

tességtelen kereskedelmi gyakorlat tilalmardl rendelkezd térvény
hatélyba 1épése indokolt, s amely jelentésen novelte a Feliigyelet fogyasz-
tévédelmi szerepét és jogositvanyait. Ezen tdl a stabilitdsi torvény
kapcsan is sor keriilt a Psztv. médositasara, amely tovabbi jogositvanyo-
kat adott a Feliigyeletnek arra az esetre, amennyiben a pénziigyi koz-
vetitérendszer stabilitdsat veszély fenyegetné.

Tobb alkalommal keriilt sor a kézigazgatdsi hatdsagi eljaras és szol-
galtatas altalanos szabalyairdl széld torvénymodositd javaslatainak
véleményezésére.

Részvétel EU-szint( jogszabalyalkotasi munkalatokban

A Feliigyelet szakért6i a PM és az MNB szakért6ivel kozosen kozremd-
kodtek a CRD mddositasara vonatkozé Eurdpai Bizottsdgi javaslat
véleményezésében. Az iranyelv-modositas a hibrid t6keelemek alapvetd
tékeként torténd elismerhetéségére, a nagykockazat-vallalasi szabalyo-
zas médositasdra, a feliigyeleti hatésagok kozotti egylittmiikodés kere-
teinek bévitésére, az értékpapirositds tékekovetelmény szamitdsanak
pontositdsdra és technikai jellegli mdédositasokra terjed Kki.

A CEBS, a CESR és a CEIOPS, illetve ezek munkacsoportjaiban valé
szakért6i részvétel keretében a Feliigyelet munkatarsai részt vesznek
tovabba a Szolvencia II (kiilonosen a kockazatkezelési kovetelmények,
csoporttamogatas elfogadhatdsaga, minimalis tékesziikséglet témakorok-
ben), a kiils6 hitelmindsitékre vonatkozé EU-rendelet, a UCITS direktiva,
a biztositdi csoportok feliigyeletérdl szolé direktiva, a pénziigyi konglo-
meratumokrdl szol6 direktiva, valamint a biztositéi, illetve a befektet6i
garancia alapokrol sz616 direktiva modositasi tervezetek el6készitésében.

Részvétel hazai jogszabalyalkotdsi munkalatokban

2008 elsé félévében a legjelent6sebb munkat a MiFID-iranyelv imple-
mentdlasa kapcsan a tékepiaci torvény valtozasaiban, valamint a befek-
tetési vallalkozasokrdl szold torvény el6készitésében vald feliigyeleti
kozremtikodés jelentette.

A Feliigyelet részletes észrevételeket tett tobbek kozott a pénziigyi
szolgaltatasokat érinté egyes torvények moddositdsarol széld torvény
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tervezetéhez. A torvény célja a 2007/44/EK iranyelv (akvizicids direk-
tiva) el6irdsainak magyarorszagi jogrendbe valé 4tiiltetése volt (Tpt.,
Bsztv., Hpt. Bit. stb.), igy annak rogzitése, hogy ki és milyen feltételek-
kel szerezhet mindsitett befolyast a feliigyelt intézményekben, illetve
milyen feltételek fennallasa esetén utasithaté el a mindsitett befolyas-
szerzés szandéka.

A Feliigyelet aktiv szerepet vallalt a pénziigyi kozvetitérendszer sta-
bilitdsdnak erdsitésérdl szolo torvény kidolgozasaban, melynek célja a
pénziigyi kozvetitérendszer jelentéségére tekintettel e rendszer stabili-
tasanak megdrzése és erdsitése, a vele szembeni befektet6 és betétesi
bizalom helyreallitasa, a pénziigyi kozvetitérendszer részét képezd egyes
intézmények tulajdonosainak érdekei és a kozérdek kozotti egyensuly
biztositasa.

A Feliigyelet az eurdpai unios szabdlyok, direktivak atvétele kapcsan
megtette szakmai észrevételeit az EU belsé piaci pénzforgalmi szolgal-
tatasokrdl szélé 2007/64/EK irdnyelv (PSD direktiva) szabdlyainak a
magyar jogba torténd atiiltetését szolgald, a pénzforgalmi szolgaltata-
sokrdl és a pénzforgalmi intézményekr6l szo616 térvénytervezethez.

A korabban kialakult gyakorlatnak megfelel6n a Feliigyelet idén is
elkészitette a Bit. médositasara vonatkozd javaslatait. Az egyes bizto-
sitasi agazatok végzését illet6en a Feliigyelet megfontolasra ajanlotta,
hogy a szabdalyozas alapvetéen ne a feliigyelt intézmény formajat,
hanem a végzett/végezhet$ tevékenységet vegye alapul, és ennek
megfeleléen indokolt esetleges fékek, garanciak beépitése a szabdlyo-
zasi rendszerbe. Az dgazati torvényi rendelkezések Osszhangjanak
megteremtése érdekében vetette fel a Feliigyelet, hogy a Bit. rendel-
kezései kozott is jelenjenek meg az informatikai rendszer védelmére
vonatkozd kovetelményekre irdnyadd elirdsok. A biztositokrdl és a
biztositasi tevékenységekrol sz616 torvény modositasanak megfelel6en
modositdsra szorult a biztositéintézetek aktudriusi jelentésének tar-
talmi kovetelményérdl sz6l6 rendelet is, melyhez a Feliigyelet elkészi-
tette szovegszerl javaslatait. Véleményezte a Feliigyelet a fiiggé és
fliggetlen biztositaskozvetitéi képesités kovetelményrendszerérél és
hatdsagi vizsgardl sz6l6 PM-rendelet tervezetét, tovabba elkészitette
és a PM-nek megkiildte az ingatlanértékeléi névjegyzékbe torténd
felvételrdl és a névjegyzék vezetésérdl szol6 PM-rendelet modositasa-
ra vonatkozd javaslatait

A 2006/48/EK és 2006/49/EK iranyelv a befektetési vallalkozdsokra
vonatkozo6 implementalasdhoz kapcsoldddan a Feliigyelet véleményezte
a befektetési vallalkozas hitelkockdzatardl, a befektetési vallalkozas
miikodési kockazatardl és a befektetési vallalkozas kockazatvéllalasara
és kockdzatkezelésére vonatkozd informdciok nyilvdnossagra hozatala-
rol szbélé kormanyrendelet-tervezeteket. A rendeletek elfogadasaval a
befektetési vallalkozdsokra 2009. janudr 1-jétél teljes kortien alkalmaz-
hatéva valnak a Bsztv.-ben meghatarozott tékekovetelmény-elbirasok.

A Feliigyelet a korabbi id6szakhoz hasonldan attekintette a magan-nyug-
dijpénztarakat, az 6énkéntes kolcsénos nyugdijpénztarakat, az onkéntes
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kolcsonos egészség- és onsegélyez6 pénztarakat érinté jogszabalyokat,
és megfogalmazta jogszabdlymddositdsi javaslatait a befektetési és gaz-
dalkodasi szabalyokra, valamint a beszamoldkészitési és konyvvezetési
kotelezettségekre vonatkozodan.

Mint minden évben, 2008-ban is elkészitette a Felligyelet a feliigyelt
szektorok adatszolgaltatasi rendeleteinek tervezetét, melyek a befekte-
tési szolgaltatokra vonatkozd adatszolgaltatds kivételével meg is jelen-
tek (ez utdbbi esetben a késedelmet az okozta, hogy meg kellett varni
a befektetési vallalkozasokra vonatkozo részletes CRD-szabdlyok meg-
jelenését).

A Feliigyelet szakért8i részt vettek a kotelezd feleldsségbiztositas
szabdlyozdsi koncepciéjanak kidolgozasdban, tovabba javaslatokat tet-
tek a nyugdijpénztarak jaradékszolgaltatasara, valamint szervezeti
forméajdra vonatkozoan.

A Felligyelet munkatdrsai folyamatosan egyeztetnek tovabba az
Igazsagligyi és Rendészeti Minisztériummal az Gj Polgari Térvénykonyv
modosito javaslatait illetéen.

Feliigyeleti kommunikacio

A feliigyelet elsGsorban A Feliigyelet tajékoztatdsi kotelezettségének megfelel6en elsésorban a

a sajtészovivon, illetve sajtészdévivon és a honlapon keresztiil terjesztette a kozérdek(i informd-

a honlapjdn keresztiil ciokat. A korabbi évekhez képest 2008-ban kiugréan magas, 4630 (a
kommunikdl.

2007. évi kozel hdromszorosa) volt a feliigyeleti sajtémegjelenések
szama, ebbdl 679 alkalommal a sajtdszovive személyes tajékoztatasara,
szereplésére tartottak igényt. Az év folyamdn Osszesen 1141 sajtomeg-
keresést kapott a Feliigyelet. 2008-ban a legfontosabb nyilvanossagot
kapott események egyértelmtien a MAV Altaldnos Biztosité Egyesiilet
(MAV ABE) iigyhoz és a pénziigyi vélsdghoz kapcsolédtak. Emellett,
tobb téma is hangstilyosan jelent meg a sajtéban: ingatlanalapok fel-
fliggesztése, megszlinnek az 6nrész nélkiili autdhitelek, lizingcsaldsok
visszaszoritdsa, MNB-PSZAF ajanlds a jenhitelezés kockazatairdl, uj
fogyasztovédelmi szabalyok (UCP), nyugdijcélu jaradékok, nyugdijpénz-
tarak értékvesztése, egyre tobb a panasz a pénziigyi cégekre, pert nyert
az OMV piacbefolyasolésa ellen a Feliigyelet, a Feliigyelet vizsgalja az
OTP-részvények arfolyam-ingadozasat, bejelentési kotelezettség a
shortolasra, fokozott figyelem a kotelezd gépjarmii-felel6sségbiztositas
piacdn, gyorskolcsonok, fogyasztévédelmi akcié inditasa a kardcsonyt
megel6z6 idészakban.

A Feliigyelet 2008-ban kilenc sajtotdjékoztatdt tartott: dprilis elején
az OBA-val kézosen a 15 éves OBA-rél, majusban a nyugdijcéla jara-
dékszolgaltatasokrdl, juliusban a MAV ABE &llomdany-4truhdzésardl,
szeptember elején a GVH-val és az NFH-val kéz6sen az j fogyasztové-
delmi szabélyok (UCP) életbe 1épésérél, oktéberben PM-MNB-PSZAF
kozos fellépés a betétvédelemrdl, szintén oktoberben az IAIS budapes-
ti konferenciajardl, majd a vakok és gyengén latok szamara Braille-irassal
készitett pénziigyi tdjékoztatdérdl, novemberben két alkalommal a
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2008. oktober 16. és
december 18. kézott

tobb mint 3500 f6 tett
biztositdskozvetitdi hatdsdgi
vigsgdt.

BAMOSZ-szal egyiitt a nyiltvégli ingatlanalapok felfiiggesztésérdl, az
ingatlanalapok helyzetérol.

A Feliigyeleti honlapon folyamatosan megjelentek a legfrissebb sta-
tisztikdk, jelentések, termék-osszehasonlité tabldk, illetve havonta
kiildtiik ki a Feliigyelet hirlevelét.

A Feliigyelet kiils6 kommunikacidjat legnagyobb mértékben a 2008. év
masodik felében jelentkez6 pénziigyi valsag eseményei, hatasai hataroztak
meg, tAmogatva a feliigyeleti szakmai lépéseket, intézkedéseket, igy tobbek
kozott vezet6i korlevelek, ajanlasok, figyelmeztetd tajékoztatasok, téma-
vizsgdlatok, piacfeliigyeleti eljardsok, hatarozatok kozzétételét.

Fiiggd és fliggetlen biztositaskozvetitéi hatdsagi képzés

A fligg6 és fiiggetlen biztositaskozvetit6i hatosagi képzés kovetelmény-
rendszerér6l és a hatosagi vizsgarol szolo 18/2008. (VI. 13.) PM-rendelet
alapjan 2008. junius 16-a 6ta a Feliigyelet vezeti a biztositaskozvetit6i
hatdséagi képzést és vizsgdztatast végzo szervek jegyzékét is, az év sordn
Osszesen 22 képz6 és vizsgaztatd szervet vett a Felligyelet jegyzékbe. Az
interneten elérhetd biztositdskozvetit6i regiszter 2008 végén tobb mint
50 000 aktiv fiiggd, illetve fliggetlen biztositaskozvetité gazdalkodd
szervezetet és természetes személyt tartott nyilvan.

A rendelet hatalyba 1épésébdl fakaddan a Feliigyeletre szamos feladat
hérult. Ezek kozott emlitendd a vizsgaszabdlyzat elkészitése, a képzé
szervek, vizsgabiztosok ,engedélyezése”, nyilvantartasba vétele, a nyil-
vantartasi rendszerek elkészitése (vizsgazodk, tanusitvanyok, képzd
szervek, vizsgabiztosok), az adminisztracios feladatok elvégzését segit6/
gyorsité tugynevezett BKKV rendszer elinditdsa, a vizsgakérdések be-
gyljtése, lektoraldsa, a kérdésbank Osszeallitdsa.

2008. szeptember 15-én, a Feliigyelet honlapjdn a hat6sagi vizsgdhoz
kiilon link jelent meg, amely alatt fokozatosan elérhet6vé valt a vizsga-
szabdlyzat, a képz6 szervek, vizsgabiztosok nyilvantartasa, azok elérhe-
toségei, tovabba a vizsgaidépontok, a hatdsagi vizsgaval kapcsolatos
tdjékoztatdk, kozlemények.

A vizsgaszabalyzat PM altali jovahagyasat kovetd felkésziilés utan,
2008. oktéber 16-atdl folyamatossa valt a vizsgaztatdssal kapcsolatos
feladatok ellatasa (jelentkezések ellenérzése, hianypdtlasok kiadasa,
vizsgak jovahagydsa, vizsgatesztek, megoldé-kulcsok 6sszeallitdsa, azok
vizsgabiztosok részére torténé atadasa, a vizsgakérdések kihelyezése a
honlapra). A Feliigyelet folyamatosan késziti el és adja ki a tantsitva-
nyokat. Telefonon, elektronikus levélben, illetve személyes konzultéci-
0k keretében a hatdsagi vizsgdval kapcsolatban felvilagositast,
allasfoglalast ad, a vizsgakérdéseket frissiti, ellendrzi, valamint sztiro-
probaszertien a vizsgdk helyszini ellen6rzését is végzi. A Feliigyelet
decemberben is biztositott ugyanannyi vizsgalehetéséget, mint mas
hénapokban, noha a vonatkozo jogszabdly szerint nem kdteles augusz-
tusban és decemberben hatdsagi vizsgat tartani.
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A Feliigyelet olyan vizsgaztatasi rendszert dolgozott ki, amelyben akar
az 0sszes vizsgdval nem rendelkezét egyetlen alkalommal le tudja vizs-
gaztatni, mivel nincs korlatozva a vizsga rendszerében, hogy hany vizs-
gazd teheti le egyszerre a vizsgat. Kovetkezésképpen nem a Feliigyeleten,
hanem a szakmadn és a vizsgdzokon miilik, hogy ne essenek ki a regisz-
terbdl, vagy 4j piacra 1épéként akar napokon beliil dolgozhassanak.

2008. oktéber 16. és december 18. kozott a vizsgazok szama meg-
haladta a 3 500 f6t, a sikeres vizsgazok szama a 2 000 f6t, ebbdl adé-
dodan a sikeresen vizsgdzdok aranya mintegy 63 szazalék.
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III. A FELUGYELET
MUKODESE

A Feliigyeleti Tandcs tevékenysége és a Hivatal

mitkodése
Az FT 2008-ban oOsszesen 89 Az FT 2008-ban 0sszesen 89 iilést tartott. Az FT szamos kérdésben meg-
lilést tartott. hatdrozta a Feliigyelet szakmai munkdjanak iranyat, illetve — a féigazgato

és a munkacsoportok utjan — kézvetleniil és folyamatosan iranyitotta a
Feliigyelet valsagkezelési tevékenységét.

A Feliigyelet még az els6 félévben elinditotta a Szervezeti és M(ikodési
Szabalyzatanak modositasi munkajat, melynek eredményeként a tervezet
szeptember 15-én benyujtasra keriilt a Pénzligyminiszter részére.
Ugyanakkor a pénziigyi valsag jelent6s mértékben érinti a Feliigyelet
feladatait, szervezetét és miikodését tekintettel arra, hogy a pénziigyi
valsag hatasara vilagszerte, az Eurépai Unidban és Magyarorszagon is Uj
dimenzidba keriiltek a pénziigyi kozvetité intézményrendszer szabalyo-
zasaval és feliigyeletével kapcsolatos elvarasok. Ezért az SZMSZ maodo-
sitdsat a Feliigyelet november 24-én visszavonta, azzal, hogy az FT a
szervezeti és mlikodési szabalyok meghatarozasardl a késébbiekben dont.

A hatékony feliigyelet megvalositdsanak 1épései

A ,Hatékony feliigyelet” A feliigyeleti stratégidban korabban megfogalmazott feladatok megva-
stratégidban megfogalmazott 16sitasat segitették el6 a 2006-ban indult feliigyeleti projektek. A pro-
feladatok megvaldsitdsdra jektek az eredményes és hatékony munkat kovetden, a kitizott célok
indult feliigyeleti projektek megvaldsitadsdval 2008-ban lezdrultak. A projektek szponzora egy-egy

2008-ban eredményesen

g tanacstag volt, és szamos feliigyeleti dolgozo vett részt a projektek és
lezdrultak.

alprojektek munkdéjaban.

A KOMOD projekt kiildetésének megfeleléen kialakitotta a kockazat
alapu feliigyelés mddszertanat, és munkajat — a tervezettel 6sszhangban
— 2008. junius 2-an fejezte be. Az elkésziilé informatikai rendszer a
KOMOD logikéja szerinti munkaszervezési folyamatot timogatja.

A Humdnpolitika — HR projekt lezarasa 2008 novemberében tortént
meg. A projekt keretében létrejott a kompetencia alapiu munkakori
rendszer, az egyéni teljesitményértékelési rendszer (TER), kiilon
alprojekt foglalkozott a személyzet-fejlesztési feladatokkal, az 6szton-
zési rendszer fejlesztése keretében pedig bevezettiik a Cafetéria-
rendszert, valamint 4j elismerési, kitiintetési rendszer kidolgozéasara is
sor kertilt.

A Tervezés — mérés — ssdmonkérés — TEMESZ projekt 2008 méjusaban
zarult le, miutdn létrejott a BSC, melynek célja a jévahagyott ,,Hatékony
feliigyelet — A Pénziigyi Szervezetek Allami Feliigyeletének 2010-ig sz6-
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2008-ban ot FT-ajdnlds
kiaddsdra kertiilt sor.

16 stratégiaja” megvaldsitasat elGsegits és 6sztonzo, a szervezeti teljesit-
ményeket méré és nyomon kovet6 rendszer. A teljesitménymérési és
-értékelési rendszernek a Feliigyelet vezetése szamara tamogatast kell
nydjtania a stratégia éves leképezéséhez, megvaldsitdsi liteme figyelésé-
hez, értékeléséhez, a soron kovetkezb 1épések, teend6k meghatdrozasa-
hoz, illetve a stratégiai célok megvaldsuldsanak ellenérzéséhez.

2008 decemberében lezarult a Feliigyeleti Kultiira projekt is, melynek
keretében megolddsokat dolgoztak ki a munkatarsak a Feliigyeletre
kotelezben el6irt nemzetkozi kotelezettségek teljesitésére, a megkovetelt
informacid-kozzétételi, tartalmi-formai elemek struktirdjanak megha-
tdrozdsara. Megtortént a kovetelmények, eljarasok megfogalmazasa a
feliigyeleti munkatdrsak informdcio6 felhaszndldsi, és -tovabbitdsi gya-
korlatara vonatkozdan. A Kiils6-bels6 kommunikaciés elvek alprojektnek
a feliigyeleti kultdra stratégidjat, kiildetését érinté koncepciondlis kér-
déseirdl szolo felmérését és elemzését a Feliigyelet 2010-ig sz616 stra-
tégidja értékelésénél, illetve a 2015-ig sz6ld stratégia el6készitésénél
hasznositani fogja.

Az IT tudatossdg — IT projekt 2008 szeptemberében zarult le. A projekt
két éves miikodése soran megvaldsult a CESR — PSZAF Egységes
Kozzétételi Politika végrehajtasanak keretében a kozzétételek informa-
tikai tAmogatasa; a komplex bérszamfejté és HR-rendszer fejlesztése;
az ligyviteli folyamatok ITIL alapu IT tdmogatdsfejlesztése, a Komplex
Informatikai Rendszer korszertisitése. A projekt lezarasat kdvetéen az
4j iktatd, dokumentumkezeld és irattdri rendszer, valamint a gazdalko-
dasi informatikai rendszer bevezetése 6nallé projektként folytatodott.

FT-ajanlasok

A Feliigyelet jogalkalmazasi gyakorlatdnak alapjait ismertetd, nem kote-
lezé jogi érvényli irdanymutatasok koziil a két legfontosabb az FT altal
kiadott ajanlas és a féigazgatd altal kiadott vezetdi korlevél. Ezeknek a
dokumentumoknak a hatélya a Feliigyelet feladatkorébe tartozé dgazati
torvények hatdlya ala tartozé szervezetekre és személyekre terjednek
ki. 2008-ban az aldbbi FT-ajanlasok kiadasara keriilt sor:

@ a kiils6 hitelmindsité szervezetek és mindsitéseik elismerésérol;

@ a bennfentes informdciérodl és a bennfentes informacio6 jogos ér-
dekbdl vald késleltetésérdl, valamint a bennfentes nyilvantartas
vezetésének szabalyairél az Eurdépai Ertékpapir Szabélyozdk
Bizottsaga ajanlasanak alapjan;

® a pénzmosas és a terrorizmus finanszirozasa megel$zésérol és
megakadalyozasarol;

@ a kozvetit6i tevékenységgel kapcsolatos visszaélések megel5zésé-
r6l, a kozvetiték ellendérzésérél, pénzkezelési és dokumentacids
kérdéseirdl;

® Az MNB elnoke, valamint a Feliigyelet FT elnoke 4ltal kiadott
koz0s ajanlas a devizahitelezés rendszerszinti kockazatairol,
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valamint ezen kockazatok prudens felméréséhez és kezeléséhez
kapcsolédd intézményi és fogyasztévédelmi kovetelményekrol,
kiilonos tekintettel a japan jen alapu hitelezésre.

AJANLAS A JAPAN JEN ALAPU HITELEZESROL

Az MNB elnoke, valamint a Feliigyelet FT elnoke kozos
ajanlast adott ki a devizahitelezés rendszerszint(i kockaza-
tairdl, valamint ezen kockazatok prudens felméréséhez és
kezeléséhez kapcsolddo intézményi és fogyasztovédelmi
kovetelményekrél, kiillonos tekintettel a japan jen alapu
hitelezésre.

Az ajanlast alair6 intézmények ugy vélik: a piaci szereplék
érdeke is a kockazatok ésszerii keretek kozott tartdsa, ezért
szamitanak a pénziigyi intézmények Onszabalyozasara és
onkorlatozasara, és feltétleniil idvozolnék a piaci szereplék
ilyen iranyd kezdeményezéseit.

A pénziigyi stabilitasért felelds intézmények mar korabban
is figyelmeztették a pénziigyi rendszer szerepldit az egyre
nagyobb ardnyt devizahitelezésbdl ered6 kockazatokra. Az
MNB hatarozottan tamogatja a Feliigyelet 2007. oktdberi
vezet6i korlevelében foglaltakat (8/2007. szamu Vezetdi
korlevél a japan jen alapd, illetve a devizanem-valtoztatas
opcids jogat kindld devizahiteleket nyujté hitelintézetek és
pénziigyi vallalkozasok vezetéi részére), amelyben a fel-
tigyelt intézmények figyelmét mar felhivta a japan jen
alapu, illetve a devizanem-valtoztatas opcids jogat kinald
devizahitelek specidlis kockazataira.

A devizaalapu - és kiillonésen a jen alapu - hitelezés
rendkiviili dinamikdja miatt mind a hitelnydjtok, mind az
addsok részérdl fokozott évatossag, a kockazat konzerva-
tiv felmérése kivdnatos. Az ajanldsban foglaltak betartd-
saval megel6zhetd, hogy az dj konstrukciékbol szarmazd
kockéazatnovekedés hosszu tavua koltsége meghaladja a rovid
tavon érvényesiilo piaci elényoket.

Vezeto6i korlevelek

2008-ban hét vezetdi korlevél A féigazgatd altal kiadott szakmai kommunikdcids eszkoz a vezetdi
kiaddsdra keriilt sor. korlevél, 2008-ban az aldbbiak kiad4dsara keriilt sor:

@ akotelez6 gépjarmii-felelésségbiztositast biztositdk vezetdi részé-
re;
@ az életbiztositasi iizletdgi elhatdrolt szerzési koltségekrdl;

@ a befektetési vallalkozdsok altaldnos tartalékképzésérol;
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az adatszolgaltatasi kotelezettség elrendelésérdl a short selling
tigyletek bejelentésére;

korlevél a piaci visszaélések megel6zése érdekében a prudens és
tisztességes piaci magatartdsra, valamint az egyes értékpapir-
tranzakcidk fedezettségének folyamatos figyelemmel kisérésére
vonatkozé figyelemfelhivasrol;

a kardcsonyi hitelfelvételre biztat6 hitelezéi magatartdsrol és a
felelés hitelezés kérdésérdl;

a nyilt végl ingatlanbefektetési alapok zart végli ingatlanbefek-
tetési alappa torténd atalakitasa soran alkalmazandé alapelvekrél.

VEZETOI KORLEVEL A NYILT VEGU
INGATLANBEFEKTETESI ALAPOK ZART VEGU
INGATLANBEFEKTETESI ALAPPA TORTENO ATALAKITASA
SORAN ALKALMAZANDO ALAPELVEKROL

A Feliigyelet a nyilt vég(i ingatlanbefektetési alapokat és in-
gatlanalapok alapjait stjté nagymértékd t6kekivonds okan,
valamint az ingatlanalap befektetési jegy tulajdonosok var-
haté veszteségeinek minimalizalasa és a befektet6k emelt
szint{ tajékoztatdsa, az ingatlanbefektetési alapok, a befek-
tetési alapkezeldi szektor hatékony miikodésének fenntarta-
sa és a piaci zavarok megsziintetése, tovabba az ingatlanpiaci
szektor zavartalan mtikodésének fenntartdsa — mint elérni
kivant célok — érdekében az emlitett alapok altal kibocsatott
befektetési jegyek forgalmazdsanak felfiiggesztésérol dontott.

A felfiiggesztést kovetben, a tékekivonas folytatddasa mi-
att tobb nyilt végl ingatlanbefektetési alap zart véglivé
torténé atalakulas mellett dontott, illetve ezen lehetéséget
fontolgatta. A nyilt végli ingatlanalapok zart végiivé tor-
ténd atalakulasaval kapcsolatban a Feliigyelet kialakitotta
azon elvek korét, amelyek véleménye szerint biztositjak a
befekteték érdekeinek érvényesiilését. A Felligyelet vezetdi
korlevél tutjan felhivta a befektetési alapkezel$ tarsasagok
figyelmét, hogy a lefektetett elveket minden atalakulds
soran kovetendének tartja, és fokozottan szamon kéri az-
zal a fenntartassal, hogy az egyes atalakuldsi esetek Kkii-
16nb6zb6sége miatt adott alap(ok) esetében, kiilonosen
indokolt esetben az atalakulas feltételeit egyedileg is meg-
hatdrozhatja a befektet6k érdekeinek védelme érdekében.
Befektetévédelmi szempontbdl a Feliigyelet mindenkor
els6dlegesnek tartja, hogy az atalakuld alap befektetdi az
atalakulast megel6zéen felelés dontést hozhassanak be-
fektetésiiket illetéen, és ehhez kell6 id6 és informacid
alljon rendelkezésiikre.
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Modszertani utmutatok

2008-ban ot modszertani Az ajanlasok mellet a pénziigyi piacok stabilitasanak meg6rzését, illetve
Utmutatd kiaddsdra kertilt a pénziigyi szervezetek tigyfeleinek alapvetd érdekeit szolgéljdk a mdd-
sor. szertani utmutatok. A targyidészakban az alabbi tartalmi modszertani

utmutatok kertiiltek kiadasra:

@ a magannyugdij-pénztarak tagjainak pénztarak kozotti atlépése

soran kovetend§ eljarasrend minimalis formai és tartalmi eleme-
ir6l;

@ a kamatlabkockazat kezelésérdl;
® a COREP-tablakhoz;

a biztositd likviditasat, fizet6képességét stlyosan veszélyezteto
allapot kezelésérél és az alkalmazandd eljarasi rend tartalmarol;
a pénziigyi csoportok 6sszevont alapu iranyitasardl és kockazat-
kezelésérol.

MODSZERTANI UTMUTATO A PENZUGYI CSOPORTOK
OSSZEVONT ALAPU IRANYITASAROL ES
KOCKAZATKEZELESEROL

Az elmult években a magyar pénz- és tékepiacon tovabb
novekedett a pénziigyi csoportok szerepe. A pénziigyi cso-
portokat iranyité intézmények, valamint a csoporttagok
nagy része a Feliigyelet ald tartozik. A Feliigyelet ezért a
jovében az eddigieknél is nagyobb hangstlyt kivan helyez-
ni arra, hogy a feliigyelt intézmények egyedi vizsgdlatan tul
a pénziigyi csoport egészének a kockazatossagat is felmér-
je. A Feliigyelet mar t6bb, korabban kiadott ajanldsaban is
felhivta a figyelmet a kockazatkezelés konszolidalt szintre
valg kiterjesztésének fontossdgara. A mddszertani titmuta-
toban azokat a gyakorlati tapasztalatokat foglalta Gssze,
amelyeket a Feliigyelet a csoportot irdnyitd intézményre,
valamint az egyes csoporttagokra nézve, a prudens miikodés
elésegitése érdekében fontosnak lat.

A pénziigyi csoport Osszevont alapt kockazatkezelésének
célja az, hogy a csoport egészének kockazati kitettsége
valamennyi fontos kockazati tipus vonatkozdsaban minden-
kor megallapithaté legyen, valamennyi, a csoporthoz tar-
tozd vallalkozasrdl rendelkezésre alljanak azok a sziikséges
informaciok, amelyek a csoport egészére vonatkozd lehet-
séges hatast megmutatjak, valamint az, hogy az iranyité
szervezet a csoport egészének kockazati kitettségét aktivan
tudja meghatarozni, mérni és kezelni.
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Az FT dontése alapjdn
2008-ban dr. Antal Ldszlo
(posztumusz) és dr. Csehdk
Judit kapta a Prudencia
Dijat.

A Feliigyelet belsé miikodési

folyamatait, eljdrdsi rendjeit

84

utasitdsok formdjdban
szabdlyozza.

A Prudencia Djj

A Prudencia Dijat olyan szakemberek kaphatjak, akik kiemelkedé munkat
végeztek a magyar pénziigyi piac fejlédése érdekében, példamutatd
tevékenységiikkel nagyban hozzajarultak a feliigyeleti vagy a szabalyo-
z3si teriilet jobbitdsdhoz. Az FT dontése alapjan 2008-ban dr. Antal
Laszlé (posztumusz) és dr. Csehak Judit kapta a Prudencia Dijat.

A PRUDENCIA DiJ 2008. EVI KITUNTETETTJEI

Dr. Csehdk Judit, a pénztarak — els6sorban az egészségpénz-
tarak — teriiletén végzett tevékenységéért kapta meg az el-
ismerést, a magyar egészségligy €s szocidlpolitika egyik
legjobb ismerdje.

Dr. Antal Laszl6 egyike volt a magyarorszagi rendszervaltas
reformkozgazdaszainak, kozrem(ikodott a ,,Fordulat és re-
form” cim( tanulmdany elkészitésében. Tudomdanyos publika-
ciéiban kiemelten foglalkozott a magyarorszagi tokearamlas,
s a fenntarthaté novekedés témakorével.

Mindségiranyitds

A Feliigyelet szervezetfejlesztési célkitlizései kozott valtozatlan szem-
pont, hogy alkalmazzuk azokat a nemzetkozileg elismert és alkalmazott
szabvanyokat, melyek a feliigyeleti tevékenységhez illeszkednek, és
annak hatékonysagat el6segitik. A bevezetett ISO 9001:2000 nemzetkozi
szabvany szerinti mindségiranyitasi rendszer, és az ISO/IEC 27001:2005
nemzetkozi szabvany szerinti informaciobiztonsagi rendszer is e célki-
tlizések eredményes teljesiilését hivatott el6segiteni. A szabvanyoknak
megfelelé miikodést fliggetlen nemzetkdzi tantsito szervezet vizsgalja
rendszeresen feliil, erre 2008 februarjaban keriilt sor. Az audit eredmé-
nye alapjan kidllitott nemzetk6zi tantsitvanyok igazoljdk, hogy a
Feliigyelet m{ikodése soran a nemzetk6zi szabvanyok kovetelményeit
folyamatosan teljesiti.

Belso szabalyozas

A Feliigyelet bels6 miikodési folyamatait, eljarasi rendjeit utasitasok
forméjaban szabdlyozza, melyek hatdskortdl fliggéen vagy a Feliigyeleti
Tandacs elnoke, vagy a féigazgaté alairasaval 1épnek hatalyba. 2008-
ban az FT elnoke két utasitast, mig a féigazgatd 26 1j utasitast adott
ki.
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A Feliigyeleti Tanacs elnoke adta ki a fejezeti kezelés(i el6iranyzatok
2007. évi szamviteli politikdjat és szamlarendjét, illetve — a pénziigy-

miniszter jévahagyasat kovetéen — a fejezeti kezelésli eldiranyzatok
2008. évi gazdalkoddsi szabdlyzatat.

A féigazgatdi hataskorbe tartozéd szabalyozé dokumentumok koziil
kiemelendd, hogy a Feliigyelet f6 folyamataihoz kapcsoléddan elkésziilt
a kockazatalapu feliigyelés mddszertanardl szolo eljarasrend, a hozza
kapcsolddo kézikonyvvel, mellékletekkel és fiiggelékekkel. A fogyasz-
tokkal szembeni tisztességtelen kereskedelmi gyakorlat tilalmarol szé16
torvény elbirdsainak figyelembe vételével szeptemberben hatalyba 1épett
a fogyasztéi beadvanyok intézésének, valamint a bejelentések alapjan
és tisztességtelen kereskedelmi gyakorlatok észlelése esetén inditott
vizsgalatok lefolytatasanak eljarasrendje, tovabba kiilon utasitasként
jelent meg a fenti iigyintézéssel 6sszefiiggd kiadmanyozasi rend is. Uj
utasitas késziilt a feliigyeleti birsagbevételek palyaztatasi szabalyairdl,
valamint a feliigyeleti {igyintézés dltaldnos rendjérol. A feliigyelt intéz-
mények 4ltal teljesitendd adatszolgaltatasok el6készitésérél, valamint
a rendkiviili adatszolgaltatasok elrendelésével, fogadasaval, feldolgo-
zasaval 6sszefliggo feladatokrol szdl1é eljarasrendek az idészak masodik
felében 1éptek hatalyba.

Az informatikai targyu szabdlyzatok, valamint a Feliigyelet {izletme-
net-folytonossdagi terve a Kdzponti Elektronikus Szolgaltaté Rendszer és
a kapcsolodé rendszerek biztonsagi kovetelményeirél sz616 kormanyren-
delet mellékletében foglalt el6irdsoknak megfeleléen, a verziészamok
feltiintetésével jelentek meg. A gazdalkodassal 6sszefiiggésben elkésziilt,
és a jogszabalyi el6irasoknak megfeleléen a szamviteli politika mellék-
leteként hatalyba lépett az 6nkoltség-szamitasi szabalyzat. Ugyancsak a
gazdalkodast érint6 feladatok szabdlyozdsara hatdlyba lépett a gépjar-
miihasznalat rendjérdl, a FEUVE-rél, a beszerzési eljarasok bonyolitasa-
nak rendjérél, a Gazdasagi féosztdly ligyrendjérél, valamint a kikiildetések
és kiilfoldi munkavégzés rendjérol szolé foigazgatdi utasitas. A Feliigyelet
Uj Kozszolgalati Szabalyzata a hozza szorosan kapcsoléd6 mellékletekkel
egylitt egységes szerkezetben tavasszal 1épett hatdlyba. A mellékletek
kozott a mar korabban is hatdlyos és aktudlis szabalyzatokon tul 4j tar-
talommal jelent meg az Osszeférhetetlenség szabalyairdl, valamint a
vagyonnyilatkozat-tétel rendjérél szdld eljaras, mely a targyév masodik
felében a jogviszony megsziinésekor és megsziintetésekor alkalmazandé
eljarasok rendjér6l szél6 el6irasokkal béviilt.

E témakorben hatalyba lépett tovabba a Feliigyelet kompetenciaala-
pu teljesitményértékelési rendszerérél, valamint a 2008. évi jutalmaza-
si rendszerrél szol6 féigazgatdi utasitas. A miikodés egyéb teriileteit
szabalyozo utasitas a bélyegzéhasznalatrél szol6 dokumentum, tovabba
a Kozszolgdlati Adatvédelmi Szabalyzat.

Az 1j utasitdsok kidolgozdsdval egyidejiileg folyamatosan zajlik a
mar hatalyos szabalyzatok, eljarasrendek feliilvizsgdlata is, melynek
keretében aktualizalédott a kiadmanyozas rendjérél szol6 utasitas, to-
vabba a tlizvédelmi, a biztonsagi, és a munkavédelmi szabalyzat, a
hézirend, a gazdalkoddsi szabdlyzat és a szamviteli politika.
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Megkezdte mitkodését a
Feliigyeleti Koordindcids és
Moddszertani Kézpont.

Feliigyeleti Koordinacios és Mddszertani K6zpont

2008. november 1-jével megkezdte miikodését az FKMK, létrehozasara
a Psztv. alapjan kertilt sor. Az FKMK a tarsszervekkel valé egyiittm-
kodés keretében a modszertan fejlesztésével segiti a Felligyelet stra-
tégidjanak megvaldsuldsat, noveli elismertségét, elémozditja az
egységes eurdpai feliigyelési gyakorlat elterjedését. Felépit egy virtu-
alis adatbazist, majd miikédteti azt annak érdekében, hogy a feliigye-
1éssel kapcsolatos naprakész informaciok minden érintettnek rendel-
kezésre alljanak. Kialakit és készenlétben tart egy olyan infrastruktuirat,
mely felhaszndlhaté a Feliigyelet munkdjanak sziikséghelyzeti
ellatdsara.

Belfoldi egyiittmiikodés, megdllapoddsok és
konferencidk

Belfoldi egyiittmiikodés, megallapoddsok

® 2009. januarban lépett hatdlyba a Feliigyelet, az MNB és a PM
kozott a valsaghelyzetekben valé egylittmiikodés alapelveirdl és
kereteir6l szo6lé egyiittmiikodési megallapodds, melynek célja a
pénziigyi kozvetit6 rendszer stabilitdsanak tamogatésa, valamint a
valsagkezelés hatékonysdganak novelése. A megallapodas tartal-
mazza az egylttmiikodés és az informacidmegosztas alapelveit,
kereteit, illetve krizishelyzet esetén az egyes szervezetek feladat- és
dontési hataskorét.

e Maijusban lépett hatdlyba az MNB és a PSZAF kozott létrejott
egylittmiikodési megdllapodds a pénziigyi kultira fejlesztésének
elésegitéséért. Az egyiittmiikodési megallapodas célja, hogy a két
intézmény egyenrangu partneri egyiittmiikodésével elésegitse a
lakossdg pénziigyi kulturdjanak és pénziigyi tudatossaganak fej-
lesztését, hozzajarulva ezzel a pénziigyi kozvetités mélyiiléséhez,
a pénzligyi kozvetité rendszer kockazatainak mérsékléséhez és a
piaci hatékonysag noveléséhez.

® 2008. szeptember 1-jén egyiittmiikodési megallapodast irt ald az
NFH, a GVH és a Feliigyelet. A megallapodds az Fttv.-ben foglaltak
teljesitése céljabdl sziiletett, a torvény altal megteremtett fogyasz-
téi jogok hatékony védelme, illetve a torvényben érintett vallal-
kozasok kiszamithato jogi kornyezetének biztositasa érdekében.
A megéllapoddssal 1étrehozott dllandé munkacsoport szdmos
egyezteté megbeszélést tartott.

@ AFeliigyelet folytatta a tarshatdsagokkal és tarsszervezetekkel vald
egylittmikodését, a pénzmosas és a terrorizmus finanszirozasa-
nak megel6zésére és visszaszoritasara kiterjed6 keretek, valamint
tartalmak kialakitasat. Ennek megfelel6en megkototte a VPOP-val
az egylittmiikodési megallapodast. Az egyiittmiikodési keretek ki-
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A Feliigyelet feladatainak
hatékony elldtdsdhoz
kapcsolodoan szdmos

eseményt, rendezvényt
szervegett 2008-ban.

alakitasan tul érdemi el6relépés tortént a blinlildozé hatésagokkal
a konkrét biintet6 eljarasokhoz kapcsolédd operativ egyiittm-
kodésben. A rendéri és VPOP szervekkel folytatott konzultacidk
hozzdjarultak az eredményes felderitéshez és bizonyitdshoz. Az
ligyészi szervekkel és az APEH Kiemelt Ugyek Igazgatésdgéval is
érdemi egyiittmikodés alakult ki.

® Az 1023/2008. (IV.17.) Korm. hatdrozat alapjan létrejott a
Fogyasztévédelmi Tandcs, melynek munkdjdban tandcskoza-
si, véleményezési, javaslattételi jogosultsaggal vesz részt a
Feliigyelet.

Konferenciak

A Felligyelet feladatainak hatékony ellatasahoz kapcsoléddan szamos
eseményt, rendezvényt szervezett 2008-ban. A kiilonb6z6 piaci sze-
replékkel vald parbeszédet szolgdlta 44 szakmai taldlkozd.

A Feliigyelet a Rendértiszti Féiskolaval k6zosen 2008. november 10-
én harmadik alkalommal szervezett konferenciét ,,Uj kihivasok a pénz-
ligyi szektorban, a pénziigyi visszaélések visszaszoritdsa és megel6zése,
kozos fellépés” cimmel, a szolgaltatok és a hatdsdgok egyiittes felelds-
ségének erdsitése érdekében.

A Feliigyelet 2008. november 27-28-an Visegradon tartotta az
Integrdlt Pénziigyi Konferenciat. A rendezvényre a pénziigyi csoportok-
hoz tartozé pénziigyi intézmények, az univerzalis és a kereskedelmi
bankok, a szakositott és szovetkezeti hitelintézetek, a biztositdk, a
pénztarak, a tékepiaci intézmények és a pénziigyi vallalkozasok fels6
vezetése kapott meghivast, a résztvevék szdma mintegy 130 {6 volt. A
feliigyeleti integralt pénziigyi konferencian az aktualis kérdéseken tul
a szakma jelentés képviselGi részvételével tobbek kozott az alabbi témak
meriiltek fel: az eurdpaisag hatdsa a pénziigyi, a monetaris és a ver-
senypolitikdra; a valsdgok és kezelésiik az Eurdpai Unid egységes piacan;
a termékek, szolgaltatasok, innovacidk dramlasanak hatdsa; a verseny
jelentésége az eurdpai pénziigyi piacon, illetve az Eurépai Unio szaba-
lyozasi valaszai cim({ témak.

2008 szeptemberében, negyedik alkalommal rendezték meg a
Feliigyelet, a CFA Society of Hungary, valamint a Befektetési Alapkezel6k
és Vagyonkezel6k Magyarorszagi Szovetsége kozoOs szervezésében a
Befektetési teljesitménymérés és bemutatas — az ligyfelek szempontjai
cimi konferenciat. Az el6adasok kiemelt témadi voltak a nemzetkozi
befektetések szabalyozasanak kérdései, a nyugdijpénztari teljesitmény-
bemutatds tovdbbfejlesztésének lehetségei, valamint a befektetési
szolgéltatasok értékesitése.
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Nemzetkozi egyiittmiikodés, megdllapoddsok és
konferencidk

A Feltigyelet részvétele az Eurdpai Unio szakbizottsdgaiban

2008-ban a harmadik szint{ bizottsdgok kiemelten foglalkoztak a kibon-
takozo és elmélyiil6 piaci valsag eseményeivel, annak lehetséges kezelé-
sével és a mar levonhato tanulsdgokkal. Meghatarozoéak voltak a hata-
rokon atnyuld pénziigyi valsaghelyzetek esetén alkalmazandé eljarasokrél
kotendé tobboldalu egyiittmiikodési megallapodas el6készitésére, illetve
az egyiittmiikodési formdk elmélyitése felé tett 1épések, amelyek a fel-
tigyel6i testiiletek (Supervisory College-ok) meger6sodéséhez vezettek,
illetve tovabb folytak a szakemberek kozos képzésére és cseréjére vonat-
kozdé programok. Kiemelten foglalkoztak a feliigyeleti eljarasok és mod-
szerek kozelitésének iigyével, és ezen beliil is a képzési programokkal.
A hdarom harmadik szint{i bizottsdg — a pénzmosas €és terrorizmus finan-
szirozdsa elleni kiizdelem teriiletén — kozo6s anyagot dolgozott ki, és
bocsatott konzultaciéra az atutaldsokat kiséré megbizdi informacidkra
vonatkozd EU-rendelet gyakorlati alkalmazasarol.

A CEBS folytatta az Eurdpai Bizottsag felé tanacsaddi szerepét: a
sajat téke és a nagy kockazatok voltak els6sorban napirenden. A CEIOPS-
nal tovabbra is a Solvency II témdja a meghatarozd, ezen beliil pedig az
aranyossagi elv alkalmazasa, a csoportfeliigyelet és a QIS4 voltak napi-
renden, emellett azonban megjelent a fogyaszték védelme is, mint ki-
emelt téma. A CESR esetében a MiFID gyakorlati alkalmazdsa, ehhez
kapcsoléddan pedig a fogyasztok jobb tdjékoztatdasa, a mar elfogadott
sztenderdek alkalmazédsanak erdsitése, valamint a piaci eseményekkel
kapcsolatos teendék és a feliigyeleti egyiittm{ikodés elmélyitése volt a
kiemelt téma.

2008-ban a Feliigyelet 311 munkatarsa 6sszesen 295 EU vonatkoza-
su, zommel harmadik szint(i bizottsagi, valamint munkacsoportiilésen
vett részt.

Egyiittm{ikodési megdllapodasok és feliigyeleti egytittmiikodés

2008-ban a Feliigyelet két kétoldalu egyiittm(ikodési megdllapoddst
kotott: a Szerb Nemzeti Bankkal a banki és biztositasi teriiletre vonat-
kozéan (janudr 10.) és az Orosz Foderdcidé Kozponti Bankjaval a bank-
feliigyeleti kérdésekrél (marcius 28.).

2008. december 3-an rendeztiik a masodik OTP-csoport feliigyel6i
konferenciat, ahol hat tarsfeliigyelet képviseltette magat. A nap elsé
felében az OTP ismertette stratégiajat és a jelenlegi helyzetét, a délutan
folyaman pedig a feliigyel6k targyaltak meg az egyes bankok helyzeté-
vel kapcsolatos tapasztalataikat, valamint a jovébeni egyiittm(ikodés
kereteit. Az egyiittm(ikodés érdekében megerdsitik a kommunikaciét és
egy csoportspecifikus MoU is sziiletik 2009 folyaman.
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Delegdcidk
2008 folyaman a Feliigyelet tobbek kozott

@ aVietndmi Szocialista Koztdrsasdg Orszaggy(ilés Gazdasdgi Bizottsaga;

® aMoldova Koztarsasag Gazdasagi Blincselekmények és Korrupcios
Ugyek Kdzpontja;

@ az Egyiptomi Kozigazgatasi Ellen6rzési Hivatala;

® Kazahsztdn parlamenti képvisel6kbél, minisztériumi tisztvisel6k-
bél és szovetkezeti képvisel6kbdl allo;

@ koztisztvisel6kbdl és vallalkozasfejlesztési szakemberekbdl allo
ukran;

@ Sziria Gazdasagi Minisztériuma,;

@ a vietnami jegybank (State Bank of Vietnam);

@ a Kinai K6zponti Bank

delegacioit fogadta bankfeliigyeleti, t6kepiaci, pénzmosas elleni

iigyekben folytatandé konzultacio és tapasztalatcsere céljabdl.

IAIS konferencia

Az TAIS 2008. évi, 15. éves konferencidjanak, kozgytilésének és a csat-
lakoz6 harmadévi bizottsagi iiléseknek 2008-ban a magyar Feliigyelet
volt a hdzigazddja. Az egy hetes programsorozat 6sszesen 538 résztve-
vével zajlott, akik 97 orszag 233 intézményét képviselték.

Részvétel nemzetkozi feliigyeleti szervezetek munkajaban

Az TAIS-nek a Feliigyelet, illetve annak jogel6dje megalapitasa, azaz
1993 6ta tagja. A mar emlitett 15 éves kozgytilés és konferencia mellett
a Feltigyelet képvisel6i 2008-ban aktivan részt vettek) mindharom har-
madévi iilésszakan a szovetség f6 bizottsagainak, az Executive, a
Technical és az Implementation Committee-nak a munkdajaban.

Az I0SCO-nak a Feliigyelet, illetve jogel6dje 1990 éta tagja. Az IOSCO
az értékpapir-feliigyeletek legfontosabb nemzetk&zi szervezete s egyben
a t6kepiaci szabdlyozé hatésdgok nemzetkdzi egyiittmiikodésének leg-
fontosabb féruma is. Az IOSCO két munkacsoportjanak tevékenységében,
kérdéives felmérésekben — amelyek a feltorekvd piacokon tapasztalha-
t6 piacfeliigyeleti megkozelitésekkel, valamint a pénziigyi szervezetek
tisztségviselbinek alkalmassagi és megbizhatdsagi értékelésével foglal-
koztak — vett részt a Feliigyelet. A személyes részvétel kizardlag az éves
kozgytilésre korlatozodott.

Az IOPS-nek a Feliigyelet alapito tagja. A 2008. oktéberi iilésén két
évre Ujravalasztottdk a Feliigyeletet az Executive Committee-ba. 2008-
ban az IOPS {ilésein részletesen foglalkozott a pénziigyi valsag kovet-
kezményeinek témakorével. Ezen kiviil szdmos folyamatban 1év6 projekt,
iranyelvek, médszertanok, kiadvanyok kidolgozasa jellemzi munkajat,
amelyek koziil kiemelheté a Magyarorszdg kozremiikodésével késziild
,Kockazat alapu felligyelés nemzetk6zi modszertana”.

A KKBCS munkéjaban fontos szerepet kapott a kelet-eur6pai bank-
rendszerek kockazatainak attekintése. 2008 kiemelt témaja a devizahi-
telezés volt.
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Az éves képzési, fejlesztési
program osszedllitdsakor
kiemelt cél volt a ,,homo
supervisor” létrehozdsa.

Humdnpolitika

A kivalasztasi rendszer folyamatosan miikodott, 48 allaspalyazat pub-
likalasa tortént meg, amelybdl 4 vezetbi pozicidra késziilt. Az év koze-
pétol a vezetdi kivalasztds mar a KSZK koordinalasaval tortént.

A KOMPETENCIAALAPU TELJESITMENYERTEKELESI
RENDSZER

A Feliigyelet humanpolitikai tevékenységének célja, hogy
olyan emberi eréforrast biztositason a stratégiai célok el-
érése érdekében, amely rendelkezik mindazzal a tudassal
és kompetencidkkal, amelyek a jové feliigyeleti munkatdr-
sait jellemzik.

A kompetenciaalapu teljesitményértékelési rendszer
feliilvizsgdlata és pontositasa tortént meg, amely rend-
szert — a vonatkoz6 kormanyrendeletnek megfeleléen — a
Miniszterelnoki Hivatalt vezet6 miniszter a rendeletben
foglalt rendszerrel egyenértékiinek fogadott el. E rend-
szerben a kompetencidk és meghatdrozdsuk a Feliigyelet
munkakoreihez alakultak, igy a teljesitményértékelésben
minden munkakornél a relevans kompetencidk jelentek meg.
Az egyes munkakorokben sziikséges kompetenciak harom
kategoridban szerepelnek, az dltalanos, a munkakor-speci-
fikus és vezet6i kompetencidk csoportjaba. Jellemz4, hogy
a kompetencidk és a teljesitménykovetelmények egymdashoz
rendelve jelennek meg a teljesitményértékelési rendszerben,
ezért mind a kompetencidk, mind a kovetelmények értéke-
lése tamogatja a vezetdket e feladatuk ellatasaban.

Az éves képzési-fejlesztési program Osszedllitasa figyelemmel volt a
Feliigyelet 2010-ig sz016 stratégidjara, amelyben kiemelt szerepet kapott
a ,homo supervisor” létrehozasa, ,,azaz a folyamatosan képzett, nem-
zetkozi értelemben is mobil és piaci elismertségben megmutatkozé si-
kerre motivalt feliigyeleti munkatars tipusa”. A programban 1j elemként
jelentek meg a vizsgakoteles bels6 képzések, amelyek fontossaguk, je-
lent6ségiik miatt kotelezd zardvizsga letételével jarnak.

Az éves képzési-fejlesztési terv a jovébeni munkakéri feladatok elld-
tasahoz sziikséges tervezett fejlesztési igények, a szervezeti egységek
éves fejlesztési-képzési tervei, valamint a 2007. évi teljesitményértéke-
lések alkalmaval megallapitott egyéni fejlesztési-képzési sziikségletek
alapjan késziilt el.

A szakmai képzések jelent6ségén tul kiemelt szerepet kaptak a fel-
tigyeleti el6addkkal megvaldsult oktatasok, eléadéasok.
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Kiemelt képzések 2008. évben:

® UCP (résztvevék szama: 110 £6);

® BSC nemzetkozi kitekintésben (résztvevék szama: 25 £6);

@ Konyvviteli szolgaltatast végzék pénziigy szakirany (résztvevok
szama: 35 6);

@ Pénziigyi visszaélések elleni fellépés (résztvevék szama: 37 £6);

Solvency II QIS4 tapasztalatok (résztvevok szama: 20 f6);

Pénzforgalommal kapcsolatos EU-s szabdlyok (résztvevOk szdma:
40 £6);
Pénzmosasi tevékenységrol (résztvevok szama: 50 f6);

Solvency II (résztvevok szama: 103 f6);
ICAAP-SREP (résztvevik szama: 100 6);

MiFID (résztvevék szama: 20 f6);
Projektmenedzsment (résztvevék szama: 20 f6);
Makrokornyezet (résztvevok szama: 100 f6);
Vezet6i utanpotlasképzés (résztvevok szama: 11 £6);

Szervezeti kultiravaltas vezet6képzéssel (résztvevék szama: 52
£6);
BSC képzés — tavalyrol athtizddé (résztvevok szama: 20 £6);

® Eu-s képzés (résztvevdk szdma: 102 £6).

Kiemelt jelent6ségli a nyelvi képzés, tekintettel arra, hogy a
Feliigyeletnek feladatai ellatdsdhoz megfelel6en képzett, nyelveket is-
merd, hatékonyan és pontosan dolgozd, proaktivan gondolkodé mun-
kaerdre van sziiksége.

11. tdbla
A nyelyvigsgdval rendelkezék szdmdnak alakuldsa

2003-ban 2008-ban

Megnevezés ; étlag’os . ) étlag’os )
allomanyi 7 allomanyi
létszam létszam
szazalékaban szazalékaban

Egy
nyelvvizsgdval 155 31 158 34
rendelkezik
T6bb
nyelvvizsgdval 125 25 151 33
rendelkezik
Osszesen 280 56 309 67

A Feliigyelet munkatdrsai koziil 309 f6 rendelkezik nyelvvizsgéval,
amely 29 f6ével tobb, mint a 2003. évben. Az elmult évi képzés eredmé-
nyeként az egynél tobb nyelvvizsgaval rendelkezék szama a 2003. évi
125 f6s adathoz képest 26 fével tobb, 151 f6.
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A szakmai ellendrzés
feliilvizsgdlta a MAV ABE-
tligy sordn tett feliigyeleti
intézkedések célszertiségeét,
hatékonysdgdt és szakmai
megalapozottsdgdt.

Szakmai ellenorzes

A SZEF 2008-ban alapvet6en éves szakmai terve alapjan végezte mun-
kajat. Ugyanakkor az év folyaman végzett vizsgalatok némiképp eltértek
az eredetileg el6iranyzottaktodl, mivel a tervkészités fazisaban nem voltak
el6re lathatdak azok a vildggazdasagi események vagy éppen a Feliigyelet
szempontjabdl szakmai ellenérzést igénylé esetek, amelyek rugalmas
alkalmazkodast tettek indokoltta a vizsgalati célokban.

A SZEF az FT elnokének szakmai iranyitasa mellett 2008-ban négy
szakmai vizsgalatot (felligyeleti hatdrozatok hozatalanak idéigénye,
nagyvallalati hitelezés feliigyelete tobb hitelnyujté esetében, vezetd
allasu személyek megvalasztasanak engedélyezési folyamata egy taka-
rékszovetkezet esetében, tovabba a MAV ABE biztosité egyesiilet kapcsan
tett feliigyeleti intézkedések célszertiségének, hatékonysaganak és szak-
mai megalapozottsagdnak szakmai feliilvizsgalata) folytatott le. A szak-
mai vizsgdlatok alapjan késziilt javaslatokat az FT attekintette, az
illetékes f6osztalyok pedig elkészitették intézkedési terviiket, amelyek
megvaldsuldsat a féosztaly figyelemmel kiséri.

A vizsgalatok elvégzése, a jelentések elkészitése és az eredmények
FT szamadra torténé bemutatasa mellett a SZEF 2008 folyaman tamo-
gatta az FT elnokének munkajat az FT egyes napirendi pontjaihoz kap-
csolédé szakmai anyagok készitésével. Kozremikodott az FT elnokének
felkészitésében a Nemzeti Euro Koordinacids Bizottsagban valé részvé-
telre, tovabba tanulmanyozta a pénziigyi valsaggal kapcsolatos kapcso-
16d6 nemzetkozi dokumentumokat. Végiil, a SZEF egyik munkatarsa a
CEBS Review Panel tagjaként 2008-ban két 6nértékelés végrehajtdsdban
is kozremtikodott. Az els6 a belsé mindsitésen alapulé mddszer és a
fejlett mérési modszerek alkalmazéasara és értékelésére vonatkozé irany-
mutatdasnak (GL10) valé megfelelés onértékelése, a masodik a feliigye-
leti hataskorokre, célkitlizésekre és szankcionalasi jogositvanyokra
vonatkozé onértékelés volt.

A MAV ABE-UGY SZAKMAI FELUIVIZSGALATA

A SZEF 2008. julius 17-én az FT elnokétél a féigazgatd
egyetértésével arra kapott megbizast, hogy a MAV ABE
kapcsan tett felligyeleti intézkedések célszer(iségét, haté-
konysagat és szakmai megalapozottsagat vizsgélja feliil. A
vizsgalt id6szakot 2004. januar 1. és 2008. julius 16. kozott
ataroztdk meg.

A belsé fiiggetlen vizsgdlat minden relevans koriilményre
kiterjedGen zajlott le. Ennek soran tobb mint 30 szakmai in-
terju késziilt, amelyek alkalmanként 2-6 6rdt vettek igénybe
és amelyeknek — az interjualanyok altal jévahagyott — leirt
Osszefoglaloi tobb szdz oldal terjedelmtiek. Ezt megel6z6en a
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SZEF munkatdrsai tobb mint ezer oldal, a MAV ABE-vel kap-
csolatosan keletkezett dokumentdcidt tanulmanyoztak at és
a véleményezési folyamatban is tobb szaz oldalnyi dokumen-
tumot kellett értékelniiik. A vizsgdlat megdllapitdsai alapjan
mintegy 70 szakmai javaslat fogalmazddott meg.

A jelentés tervezete 2008. december 20-ara késziilt el, és
azt az érintettek észrevételezésre megkaptak. A kikiildést
kovetben a tervezet alapjan, munkaltatdi jogkorében eljar-
va — a Feliigyelet Hivataldba tartozd koztisztvisel6k tekin-
tetében — a MAV ABE iigyében esetleges személyes szakmai
felel6sségre vonatkozd tényallas tisztazasdra tovabbi vizs-
galat lefolytatasarol dontott a féigazgatd.

A vizsgélat egyértelmiien megéllapitotta, hogy a MAV ABE
feliigyelése soran a Feliigyelet, mint hatdsag részérdl jog-
szabdlysértés nem tOrtént, és a jogszabdlyok alapjan el6irt
egyetlen hatdsagi aktus sem maradt el. Olyan feliigyeleti
mulasztas sem tortént, amely a MAV ABE-vel kapcsolatosan
meghozott dontést (a piacrol vald kivezetést) érdemben
befolyasolta, vagy elkeriilhet6vé tette volna.

A szakmai vizsgalat azonban arra is ramutatott, hogy a
kockazatok megfelel6 azonositdsa, a kockazatok kezelésé-
nek megkovetelése, a kovetkezetesebb jogérvényesités és
engedélyezési gyakorlat kivanatos lett volna az eset kapcsan.
Az engedélyezés, a feliigyelés, a jogérvényesités, a panasz-
kezelés kozott nem volt megfelelé kooperacié és 6sszhang.
A felel6sség 0sszemosoddott, a Feliigyeletet a gyors reagalas
helyett a konfliktuskeriilés jellemezte.

A MAV ABE esetében a vizsgélat a legjelent8sebb kockazat-
nak a feliigyelt intézmény vezetésében rejlé személyi koc-
kazatot talalta, ugyanakkor ennek feliigyeleti kezelésére a
hagyomanyos ellen6rzési technikak, mdédszertanok csak ke-
vés tampontot adtak. A jogérvényesité hatarozatok nem val-
tak egyre szigortibbd, nem voltak 6sszhangban a Feliigyelet
intézkedési politikajaval. A biztositok feliigyelését segitd
modszertanok, eljarasrendek, a valsag esetén alkalmazandd
eljarasok fejlesztendéek. Megfeleld belsé szabdlyozottsdg
hianyaban sziikségessé valt az eseti vezet6i véleménynyil-
vanitas, beavatkozas, és ez a MAV ABE vélsidgan dolgozé
feltigyeleti kollégdk gondolkodasi és problémamegoldasi fe-
leléssége aldl mentesithet. A vizsgalat végiil kiemelte, hogy
a 2008. aprilisi hatarozat utani id6északra, azaz a biztositd
egyesiilet tevékenységi engedélyének visszavondsa utan a
MAV ABE felszdmoldsaval kapcsolatos feladatokra, az ezzel
egyiitt jaré valsagjelenségek azonositasara, kezelésére a
Feliigyelet nem volt kell6en felkésziilve.
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A Feliigyelet gazddlkoddsa

A Magyar Koztarsasdg 2008. évi koltségvetésérdl szélo 2007. évi
CXLIX. térvény (koltségvetési torvény) a Pénziigyi Szervezetek Allami
Feliigyelete 6ndall6 cim bevételi és kiadasi f66sszegét 10 000,0 millié
forintban fogadta el.

A Feliigyelet gazdalkod4sanak jogszabalyi kereteit az Aht., az dllam-
haztartas miikodési rendjérél sz6l6 217/1998. (XII. 30.) Korm. rendelet
és a Psztv., valamint a Feliigyelet bels6 szabdlyzatai jelolik ki. A koltség-
vetés cimrendjében a PSZAF fejezet két alcimre van bontva: 1301.
Pénziigyi Szervezetek Allami Feliigyelete (,,intézmény”) és 1302. PSZAF
intézményi miikodési tartalék (,,fejezeti tartalék”).

A Psztv., 26. § (5) bekezdése alapjan a Felligyelet bevételeit kizardlag
miikodésének fedezésére hasznalhatja fel, azok mas célra nem vonhaték
el.

A Psztv., 26. § (7) bekezdése alapjan a Feliigyelet bevételeibdl — a
feliigyeleti birsagbdl szarmazo bevétel kivételével — legfeljebb a tényle-
ges adott évi bevétel 15 szdzalékdnak megfelel6 mértékig tartalékot
képezhet. Az igy képzett tartalék a kovetkez6 években kizarélag a mi-
kodés fedezésére hasznalhatd fel, az mas célra nem vonhato el.

A Feliigyelet kiadasi el6iranyzataival a Gazdalkodasi Szabalyzataban
meghatdrozott keretgazdai rendszer szerint gazdalkodik.

A Feliigyelet intézményi szinti pénzforgalmi bevételei 2008-ban 10
986,0 millié forintot tettek ki, intézményi kiadasainak 6sszege 10 795,0
millié forint volt, mely tartalmazza a fejezeti tartalékba utalt 1 200,0
milli6 forintot, illetve a fiiggd, atfuto, kiegyenlit6 kiadasokat is.

A 2008. év végén az intézményi elbdiranyzat-maradvany Osszege 4
751,68 milli6 forintot, a fejezeti tartalék el6irdnyzat-maradvanya 5 586,4
millio forint 0sszeget tett ki, ezek 0sszegeként a fejezeti szint{ el6irany-
zat-maradvany pedig 10 338,02 milli6 forint volt.

A feliigyelet gazdalkodasanak f6bb adatai

12. tdbla

Kiaddsok teljesitésének alakuldsa

2008. évi

2007. évi | 2008. évi | teliesités/

Sk teljesités | teljesités A7/ (0.

teljesités

(C)
Személyi juttatdsok 5130,0 4935,3 96,2
Munkaadokat terhel6 jarulék 1 588,8 1519,9 95,7
Dologi és egyéb folyd kiadasok 1919,7 1967,7 102,5

Tamogatas értékd mlikodési

kiadés 1 940,4 1 200,0 61,8
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Miikodési célu pénzeszkozatadas,

egyéb juttatas
Intézményi beruhazas
Feldjitas

Tamogatas értékii felhalmozasi
kiadds

Ko6lcsonok nyujtasa

Filiggo, atfutd, kiegyenlitd kiadas

197,2 724,4

445,8 296,5

11,1 0,2
40,8

143,0 142,3

34,6 8,7

PSZAF intézményi kiadas Gsszesen 11 451,4 10 795,0

Fejezeti tartalék*
Fejezet mindosszesen

* Fiigg6, dtfutd, kiegyenlits nélkiil

8,4 531,9

11 459,8 11 326,9

367,3
66,5
1,8

0,0
99,5
25,1
94,3
6332,1

98,8

13. tdbla

Bevételek teljesitésének alakuldsa

Bevételek

2007. évi

teljesités

2008. évi

2008. évi teljesités /
teljesités 2007. évi

Atvétel fejezettsl

Pénzpiac

Tékepiac

Biztositas

Pénztarak

Ugynokok

Birsag

Eljarasi dijak

Szamlas és egyéb bevételek

Kolcsonok igénybevétele és
visszat.

El6z6 évi intézményi

teljesités (%)

531,9
70259  6886,9
3126,3 874,2
1863,1 12140
620,9 745.,6
285,0

407,9 182,0
95,5 129,1
73,7 43,0
110,0 94,3

2 645,4 4 551,9

maradvany

Fiigg6, atfutd, kiegyenlit6

bevétel 21,2 230,4
PSZAF intézményi 15
bevételek Gsszesen s 2t 768,3

Fejezeti tartalék X
(maradvannyal egyiitt)

Fejezet mindosszesen 20 897.,9

* Fiigg6, dtfutd, kiegyenlits nélkiil

4 908,0 6118,3

21
886,6

98,0
28,0
65,2
120,1

44.6
135,2
58,3

85,7

172,1

1086,8

98,6

124,7

104,7
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Az intézményi gazddlkodas értékelése

2008-ban a bevételek eredetileg tervezett 10 000,0 milli6 forint 6ssze-
gével szemben 10 986,0 millid forint bevételt szamolt el a Feliigyelet.
A mddositott eldirdnyzathoz képest a f6bb eltérések az alabbiak:

@ A feliigyeleti dijbevételek korében a pénzpiaci szektorbdl befolyt
bevételek 113,9 millié forinttal, a biztositasi szektorbdl befolyt
bevételek pedig 228,6 millié forinttal haladtdk meg az eredetileg
tervezettet, ugyanakkor a tékepiaci szektor bevételei 102,8 millio
forinttal, a pénztari szektor bevételei pedig 57,4 milli6i forinttal
maradtak el a tervezettdl.

® A birsdgbevétel a tervezettnek megfelel6en alakult, 2008-ban
182,0 milli6 forint folyt be. Ez az 0sszeg jelentésen elmarad a
2007. évi bazisadattol, mely egy jelent6s (200 millié forintos)
tétel miatt kiugréan magas.

® Az eljarési dijak meghaladtéak a tervezett 82,8 milli6 forintos 0sz-
szeget, mely alapvetéen a 2008-ban bevezetett {igynoki vizsgazta-
tassal kapcsolatos feliigyeleti feladatok eredetileg nem tervezett
igazgatdsi szolgaltatasi bevételeibdl adddtak.

® A szamlas bevételek a tervezett 62,5 millié forint helyett 43,0
millié forintot értek el, mely mogott részben a 2008-ban tervezett
eszkozértékesitések elmaradasa, illetve kisebb részben (hasznalt
gépjarmiivek) 2009-re athiizédé hatasa 4ll.

® A dolgozoéi kolesonok visszafizetésébdl szarmazo bevétel 8,7 mil-
lié forinttal haladta meg az eredeti tervet, mely a kedvezményes
lejarat elétti visszafizetési lehetéségnek tulajdonithatd.

A 2008. évben a pénzforgalmi feliigyeleti dijbevételek mértéke a
2007-es 12,6 millidrd forinthoz képest 10,0 millidrd forintra csokkent.
A bevételek szamottevs csokkenése egyszeri jelleg(i, és egyértelmtien a
2007-ben hatdlyba 1épett 4j dijstruktira kovetkeztében meriilt fel. A
dijbevétel bels6 szerkezete is jelentésen megvaltozott: a pénzpiaci in-
tézmények részesedése 55,6 szazalékrdl 68,8 szazalékra noétt, a tékepi-
acé — mely a legjelent6sebb mértékli csokkenés a befektetési
szolgaltaték dijanak csokkenésébdl adodoan — 24,7 szdzalékrol 8,7
szdzalékra csokkent, a biztositasi szektoré 14,7 szazalékrdl 12,1 szaza-
1ékra csokkent, a pénztaraké pedig 5 szazalékrdl 7,5 szazalékra nétt. A
szerkezeti valtozasok miatt Uj szektorként szerepelnek az igynok, me-
lyeknek részaranya tavaly nem érte el a 3 szdzalékot.

AZ UJ DIJSTRUKTURA HATASA

A bevételcsokkenés a feliigyeleti dijstruktira 2007-es at-
alakitdsanak kovetkezménye. A dijstruktira atalakitdsaval
a Feliigyelet kettGs célt tizott ki. A dijtételek csokkentésé-
nek egyik célja az egyre jobban szétnyilé bevételi olld
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Osszezarasa volt. A korabbi években a bevételek a pénziigyi
piacok redlb6viilési iitemének megfeleléen novekedtek, a
miikodési kiaddsok ugyanakkor a Feliigyelet térvényben
rogzitett feladatellatdsdval 6sszhangban nomindlértékben
is kozel azonos szinten maradtak. A masik cél a dijbevétel
szektoralis szerkezetének a kockazatalapt feliigyelési meg-
kozelitéssel 6sszhangban torténd atrendezése volt, ami a
dijbevételek alapjainak és a dijtételek mértékeinek a fel-
tigyelési kockdzatokkal aranyos kialakitasat kovetelte meg.
Ennek eredményeképp a bevételek sulypontja még markan-
sabban a kockazatvallalé pénzpiaci intézményekre helye-
z6dott.

A tudatos és tervszer( feliigyeleti dijtételcsokkentés, vala-
mint a kovetkez8 években varhatd piaci trendek alapjan
nem szamitunk a feliigyeleti dijbevételeknek a korabbi
években tapasztalt dinamikus novekedésére. Ugyanakkor a
pénziigyi piacok feliigyeletével kapcsolatos fokozott elvara-
sok és a feliigyelés szakmai megerdsitése megkoveteli a
miikodési koltségek szinten tartdsat, az ellendérzési kapaci-
tdsok, az informatikai tdmogatds és a kompetencidk tovab-
bi bévitését. Az igy keletkez6 finanszirozasi igényt a
Feliigyelet a jovoben sem koltségvetési tAmogatdsbdl, hanem
a korabbi években megképzett fejezeti miikodési tartaléka-
bél fogja biztositani.

A Feliigyelet 6sszes intézményi kiadasainak 10 000,0 millié forint
0sszegl eredeti el6irdnyzatahoz képest a tobbletbevételek és a fejezet-
t6] kapott tAmogatds 15 756,6 milli6 forint 6sszegli médositott eléirany-
zat jovahagyasat tettek lehet6vé, melybdl 10 795,0 millié forint kiadés
teljestilt.

A teljesiilt kiaddsok 45,7 szazalékat a személyi juttatasok, 14,1 sza-
zalékat a munkaadokat terheld jarulékok, 18,2 szazalékat a dologi ki-
adasok, 11,1 szazalékat a tamogatas érték(i miikodési kiadasok, 6,7
szazalékat a mlikodési célu pénzeszkoz atadas, egyéb juttatds, 2,7 sza-
zalékat az intézményi beruhazasok és 1,5 szazalékat az egyéb kiadasok
tették ki.

A Feliigyelet intézményi el6iranyzat-maradvanya 2008 végén 4 751,6
millié forint, mely 199,9 millié forinttal haladja meg a 2007. év végi
maradvanyt (4.551,9 milli6 forint).

Az év soran a teljesiilt tobbletbevétel 6sszegével modosultak mind a
bevételi, mind a kiaddsi el6irdnyzatok, igy a tdrgyévben keletkezett
eléiranyzat-maradvany tilnyomo részt a kiadasi eléiranyzatokon elért
megtakaritdsokbdl adédik.
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A létszamgazdalkodas értékelése

A Feliigyelet 1étszamkerete (statusz létszama) az év végén 484 fére
modosult, tekintettel az FKMK létrehozasara. A statuszon 1évo aktiv
dolgozok 1étszama 451 6, tartdsan tavol volt 23 £6, az év végén be nem
toltott allasok szama 10 f6 volt. A tartésan tavollévék helyettesitésére
tovabbi 16 f6 munkatarsat alkalmaztunk.

Az éves atlagos statisztikai allomanyi 1étszam 467 f6 volt, amely 7
fével kevesebb, mint a 2007. évi dtlagos dllomdnyi 1étszdm. A csokke-
nésben a 2007. december 31. napjaig el6iranyzott és megvaldsult 5
szazalékos 1étszamcsokkentés 2008. évi hatasa érzékelhetd.

RENDSZERES SZEMELYI JUTTATASOK

A rendszeres személyi juttatdsok novekedése egyrészt a
2008. januar 1. napjatol érvényes 5 szazalékos illetményalap
novekedéssel, masrészt az illetménykiegészités mddosita-
saval és a Ktv. szerinti alapilletmény eltéritésével magya-
razhatd, ezen feliil a jutalmazasi lehet6ségek modosuldsa
is hozzajarult a jutalomkifizetés csékkenéséhez.

Az elmult évben a jutalmazasi rendszer atalakult. Kor-
manyrendeleten alapuld, sajat, a Miniszterelnoki Hivatalt
vezet6 Miniszter engedélyével — kompetencia- alapu telje-
sitményértékeléshez kapcsoldédd, valamint a Feliigyelet
el6z6 évi eredményessége alapjan fizetheté — kiilon java-
dalmazdsi rendszer miikodik, amelynek eredményeként a
teljesitményhez kapcsolddo 6sztonzés az el6zé évihez képest
hatékonyabban jelent meg a munkatarsak jovedelmi viszo-

nyaiban.

A munkavégzéshez kapcsolddd juttatasok targyévi felhasznaldsa
1116,1 millié forint volt, amely 6sszeg 44,4 szazalékkal kevesebb az
el6z6 évinél.

A targyévben az dtlaglétszam 1,5 szdzalékkal csokkent, a rendszeres
személyi juttatdsok és a munkavégzéshez kapcsolddo juttatasok Ossze-
ge ugyanakkor Osszesitve 6,0 szdzalékkal maradt el a bazisévt6l (2007-
ben 4 479,9 millié forint, 2008-ban 4 211,9 millié forint).

A fenti véltozasokkal magyarazhat6, hogy a rendszeres személyi
juttatads és a munkavégzéshez kapcsolodd juttatasok alapjan szamitott
atlagkereset 2008 évben 4,6 szazalékkal volt kevesebb, mint 2007.
évben.
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A fejezeti el6irdnyzattal torténé gazdalkodas értékelése

A fejezeti tartalék bevételek sor tartalmazza az intézménytdl atvett
1200 milli6 forintot, az IAIS konferenciara 2007. évben megelblege-
zett koleson visszatériilésének 8,4 millié forintos, illetve a konferencia
arfolyamnyereségeként elszamolt 10,3 milli6 forintos 6sszegét. Ezen a
soron szerepel tovabba a tavaly évi maradvany (athozat) 4899,6 millid
forintos Osszege is.

Kiadasként az intézmény miikodésének finanszirozasara atadott 531,9
millié forint szerepel.

Osszességében

A Feliigyelet 2008-ban kiaddsokra 9 586,3 milli6 forintot koltott, ami a
9 521,2 millié forintos (11 459,8 millié forint csokkentve az 1 938,6
millié forintos halmozddassal) 2007-es bazishoz képest 0,7 szazalékos
novekedést jelent.

Az intézmény a fejezeti miikodési tartalék szamara 1 200,0 millié
forintot adott &t a tobbletbevételeibdl, a fejezet pedig 531,9 millid
forintot adott at az intézménynek a miikodési kiadasok finansziroza-
sara.

2008-ban az el6zé évhez viszonyitva az eléiranyzat maradvany 0sz-
szesen 886,5 millié forinttal novekedett, igy az év végére 10338,0 mil-
li6 forintot ért el.

A Feliigyelet gazddlkoddsdval, miikodésével
kapcsolatos ellenorzések

Belso ellenorzés

A Belsé ellen6rzési féosztdly 2008. évi feladata elldtdsa sordn a koltség-
vetési szervek belsé ellenérzésére vonatkozd jogszabalyi eldirdsok szerint
jart el.

A kockazatelemzés alapjan készitett 2008. évi belsé ellen6rzési terv
megfelelének bizonyult, a Feliigyelet valamennyi kockdzatosnak mond-
haté gazdalkodasi, szamviteli és tigyviteli, valamint gazdalkodéassal
kapcsolatos informatikai rendszert érint6 teriiletére kiterjedt. A lefoly-
tatott vizsgdlatok tapasztalatai visszaigazoltak a tervkészitést megel6-
z6en végzett kockazatértékelés kockazatait.

A féosztaly 2008. soran az intézkedési tervek készitését, az intézke-
dési tervekben foglalt intézkedések végrehajtasat folyamatosan nyomon
kovette, ideértve azon eseteket is, amikor a belsé ellenérzési javaslatok
intézkedési terv készitése nélkiil, illetve azt megel6z6en realizdlddtak,
illet6leg kijavitottak a hibdkat, hianyossagokat.
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A 2008. évi belsé ellendrzési vizsgalatok kiterjedtek:

® a2007. évikoltségvetési beszamolo szabdlyszertiségi és pénziigyi
ellen6rzésére, kiilonos tekintettel a kovetelésalloméanyra;

@ az eszkozok analitikus és f6konyvi nyilvantartdsanak vizsgdlatara;

® a Nexon humanpolitikai- és bérelszamolasi rendszer belsé ellendri
vizsgalataval kapcsolatos intézkedések ellenérzésére;

@ a Hitelintézeti és Felszdmold Kht. részére atadott pénzeszkozok
tervezésének és felhasznalasanak vizsgdlatara;

@ kotelezettségvallaldsok, szakmai teljesitési igazolasok szabalysze-
rliségének vizsgdlatara;

@ FEUVE mikodésének vizsgalatdra a Gazdasagi f6osztdlyon és a
keretgazdaknal,

@ a reprezentdciods kiaddsok vizsgalatdra;

® a 2008. 1. félévi koltségvetési beszamold vizsgalatara, a 2008. évi
koltségvetési tervezés ellen6rzésére;

@ a tulorak elrendelése sziikségességére és szabalyszertiségére;

@ a kiilfoldi kikiildetéseket nyilvantart6 rendszer miikodésére és sza-
balyszertiségére, valamint a valutapénztdr ellenérzésére;

® a dokumentumkezelé rendszer miikodésének, az iratkezelés sza-
bélyossaganak vizsgalatara;

@ azilletményszamfejtés és humanpolitikai szabalyoknak valé meg-
felelés ellenérzésére;

@ a gazdalkodashoz kapcsolddé kockazatok kezelésének vizsgala-
tara;

@ a kozbeszerzési torvény alkalmazdsdnak ellendrzésére.

Kiils6 szerv dltal végrehajtott ellendrzés

Kiilsé szerv altal végrehajtott ellenérzésre a Feliigyeleten 2008-ban négy
alkalommal Kkeriilt sor. A Févarosi és Pest Megyei Egészségbiztositasi
Pénztar a tadrsadalombiztositdsi kifizet6hely atfogo ellenérzése sordn
pétlast allapitott meg, az ASZ a 2007. évi koltségvetés végrehajtasanak
ellenérzése sordn zaradék nélkiili véleményt adott, a 2009. évi koltség-
vetés tervezésének ellenérzésekor pedig megdallapitotta, hogy az el6zé
évek tervezémunkaindl tapasztalt bizonytalansagok megszlintek, a
javaslatok kidolgozasanal kiemelt figyelmet forditottak a Feliigyelet
stratégiai céljaira, a 2009. évi prioritasokra és a folyé projektekkel kap-
csolatos kiadasokra, valamint a feladatok rangsoroldsara és az ésszerli
takarékossag elveinek érvényesitésére. A MEH ellen6rzése vonatkoza-
saban szakallamtitkari tajékoztatas tortént, ugyanis az ellenérzés tar-
gyaban a Feliigyeleten kifizetés nem volt.

EVES JELENTES 2008



Tovabbi adatok

Kozbeszerzési eljarasok

Osszesen 13 kozbeszerzési eljaras indult 2008-ban, ebbél eredményesen,
szerzO6déskotéssel zarult: 10, eredményteleniil zarult: 3, ebbdl két eset-
ben a dontés 2009-re athizddott.

A kozbeszerzési eljarasok megoszlasa:

@ kozosségi értékhatart eléré vagy meghaladd értéki: 5, ebbdl egy
kozpontositott kozbeszerzési eljaras masodik kore, egy hirdetmény
kozzététele nélkiili targyaldsos eljaras, a tobbi nyilt eljaras, melyek
koziil egyet megbizasi szerz6dés alapjan a KSZF folytatott le;

® nemzeti: nem volt;

@ egyszerl eljards: 8, melyek koziil 2 eredménytelen.

@ A Feliigyelet 2008-ban nettd 277 111 339 Ft értékben kotott szer-
z6dést és/vagy irt ald megrendelést a kiemelt termékkorbe tarto-
z06 arukra és szolgaltatasokra a KSZF altal kotott keretszerz6dés
és/vagy keretmegéllapodds alapjan.

Peres tigyek

2008. december 31-én Osszesen 96 peres, illetve birésdgi nem peres
eljaras volt folyamatban a Feliigyelet ellen. Az évben 0sszesen 47 4j
peres iigy indult. A 47 4j tigybdl: 35 kozigazgatasi peres, négy kozigaz-
gatdsi nem peres, Ot kartéritési, tovabba harom adatvédelmi peres iigy.
Az év sordn indult 4j tigyekbdl 18 a banki szektort, hat a tékepiaci szek-
tort, hat a biztositd szektort, 14 a pénztar szektort érinti, és hdrom az
egyéb (adatvédelem) kategéridba tartozik. Osszesen 33 per fejez6dott
be véglegesen, amelyekbdl 19 a banki szektort, 6t a tékepiaci szektort,
kett6 a biztositd szektort érintette, 6t a pénztdri szektort, ketté pedig
egyéb besoroldst (munkatigyi, illetve kartérités). A 2008. évben jogerds
birdsagi hatarozattal véglegesen lezdrult 29 kozigazgatdsi per kivétel
nélkiil a Felligyelet pernyertességével zarult.

A Feliigyeleti birsdgokhoz kapcsolddd nyertes palyazatok

2008-ban — a 2007-ben befolyt birsagpénzekbdl — 6sszesen 57,8 millid
forint netto értékben irt ki a Feliigyelet palyazatokat. A palyazati rendszer
transzparencidja érdekében a Feliigyelet bevonta a palyazatok elbirdla-
sanak folyamatdba a Prudencia Dijjal kitlintetett személyeket is. A
nyertes palyazatok témadjanak, az elnyert palyadijak Osszegének és a
palyazoé szervezeteknek a bemutatasa a Mellékletben talalhatd.
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MELLEKLETEK

Statiszgtikai 0sszesités a Feliigyelet 2008. évben hozott
intézkedéseirol

Pénzpiaci szektorban hozott intézkedések

Prudencidlis intézkedések 115
Feliigyeleti ellen6rzést lezard hatarozat 37
Egyéb prudenciélis intézkedés, hatdrozat 78
Piacfeliigyeleti intézkedések 1262
Hitelintézet alapitdsanak engedélyezése 1
Hitelintézet alapitasanak elutasitdsa 0
Hitelintézet miikodésének engedélyezése 0
Hitelintézet m(ikddésének elutasitasa 0
Pénziigyi vélllalkozés alapitasanak és miikodésének 24
engedélyezése

Pénziilgyi vallalkozas alapitdsanak és miikodésének 0
elutasitdsa

Hitelintézettel egyenértékli prudencialis szabdlyozasnak

megfelel6 pénziigyi vallalkozas miikodésének 1
engedélyezése

Tevékenységi kor médosuldsat eredményezd hatdrozat 23
Vezet6 allast személy megvalasztdsdnak engedélyezése 273
Ebbdl hitelintézet esetében 150
Vezet6 dllasu személy megvalasztdsanak elutasitasa 3
Megbizasi szerz6dés modositas jovahagyasa 190
Engedély ligynoki tevékenység végzéséhez 49
Engedély ligynok igénybevételéhez 102
Engedély ligynok igénybevételének meghosszabbitasahoz 19
Alapszabaly médositasanak engedélyezése 56
Befolyasold részesedés megszerzésének engedélyezése 65
Befolyasold részesedés megszerzésének elutasitasa 1
Egyesiilést, atalakuldst engedélyezé hatarozat 15
Kereskedési konyvvel kapcsolatos hatarozat 3
Ugynok igényb(levétellé;re jogosité engedély hatdlytalanna 33
valasanak megallapitdsa

Tevékenységi engedélyt visszavond hatarozat 28
A mﬁkéde';si kockeilzat thkeké}vetelményének szamitdsara 20
vonatkozo engedélyez6 hatdrozat

Devizahitelezést engedélyez6 hatarozat 5
Pénzmosasi szabalyzat jévahagydsa 91
Egyéb szabdlyzatok engedélyezése 11
Osszevont alap feliigyelettel kapcsolatos hatarozat 15
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Aléarendelt kolesont6ke hataridé el6tt torténd

visszafizetésének engedélyezése 7
Alloményétruhdzas engedélyezése 1
Bankképviselet engedélyezése 1
Bankképviselet torlése 1
Végzés 74
Egyéb hatarozat 109
Ebbdl adatszolgaltatdsi kotelezettséget megsziintetd 3
hatarozat
modositasokat tartalmazé hatdrozat 12
ingatlanszakért6i névjegyzékbe felvétel elutasitasa 71
egyéb 23
Osszes hatarozat/végzés 1486
Ebbdl: birsagot kiszabd hatdrozat 10
Birsdgok 0sszege Osszesen 13 M FT
Tokepiaci szektorral kapcsolatban hozott intézkedések
Prudencialis intézkedések 67
Feliigyeleti ellen6rzést lezaré hatarozat (intézkedés 18
nélkiili)
Egyéb prudencialis intézkedés, hatarozat (birsag,
felszdlitas, kotelezés, felfiiggesztés, felfiiggesztés 49
visszavonasa)
Piacfeliigyeleti intézkedések 126
Tevékenység engedélyezése 30
Tevékenységi engedély visszavonasa 6
Tevékenységi kor modosuldsat eredményez6 hatdrozat 12
Uzletszabalyzat-médositas jévahagyésa 6
Egyéb szabdlyzatok engedélyezése 10
Befolyésold részesedés megszerzésének engedélyezése 4

Bszt. szerinti megallapit6 hatarozat a korabbi Tpt.
alapjan engedélyezett befektetési tandcsadok és ,,a” 33
tipusu tigynokok részére*

Konyvvizsgald nyilvantartdsba vétele 0
Pénzmosasi szabalyzat jévahagyasa 13
Végzés 12
Egyéb hatarozatok 22
Osszes hatdrozat/végzés 215

Ebbdl: birsagot kiszabd hatdrozat 25
Birsdgok 0sszege Osszesen 184 M Ft

*A Bszt. hatdlyba lépését megel6zden a kordbbi Tpt. rendelkezései szerint engedélyezett befekte-
tési tandcsaddst végzd tdrsasdgok és ,,a” tipusu tbkepiaci iigyndkék 2008. jiinius 30-ig folytat-
hattdk ezen tevékenységiiket.
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Tékepiaci befektetésekkel kapcsolatban hozott intézkedések

Befektetési alapokkal kapcsolatos hatarozatok

oOsszesen: e
Ebbdl: befektetési jegyek nyilvanos forgalomba
hozataldhoz késziilt téjékoztaté kozzétételének o2
jovahagyasa
befektetési alap nyilvantartasba vétele 114
tajékoztatd, kezelési szabdlyzat mddositdsa 317
befektetési alap torlése 10
eurdpai befektetési alapra kibocsatott befektetési 40
jegyek magyarorszagi forgalomba hozatala
egyéb, befektetési alappal kapcsolatos hatarozat 14

Ertékpapir kibocsatési program nyilvanos forgalomba
hozataldhoz késziilt tajékoztat6 kozzétételének 14
jovahagyasa 6sszesen

Ertékpapirok nyilvénos forgalomba hozataldhoz
(nyilvanos értékesitéséhez), illetve szabdlyozott

piacra torténd bevezetéséhez készitett tdjékoztatd 1
kozzétételének jovahagydsa

T4jékoztatasi kotelezettség aloli mentesités 4
Eljarast megsziintet6 végzés 2
Kijavit6 hatarozat 2
Nyomtatasi hatarozat 186
Nyilvénos kibpcsété tarsasag felszélitasa/kotelezése 0
jogszabalyi kovetelmények betartdsara

Nyilvanos vételi ajanlat jovahagyasa 1
Hianypoétlo hatarozat (nyilvanos vételi ajanlat) 1
Tézsdei kereskedés felfiiggesztése 0
Eljarast felfiiggeszt6 hatarozat 5
Rendkiviili tajékoztatdsi kotelezettség megszegése miatti 0
birsaghatarozat

Egyéb hatarozat, végzés 42
Osszes hatarozat, végzés 862
Ebbd4l birsaghatarozat 0sszesen 0
Birsdgok 0sszege Osszesen 0
Biztositdsi szektorban hozott intézkedések

Prudencialis intézkedések 196
Feliigyeleti ellen6rzést lezar6 hatdrozat 24
Egyéb prudenciélis intézkedés, hatdrozat 172
Piacfeliigyeleti intézkedések 558
Biztositd alapitdsanak engedélyezése

Biztositasi tevékenység megkezdésének engedélyezése

Biztositasi tevékenység modositasanak engedélyezése

Biztositasi tevékenységgel 6sszefliggd tevékenység

engedélyezése 13
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Tevékenység felfiiggesztésének engedélyezése kérelemre 2

Vezeto tisztségvisel6 engedélyezése 164
Szakmai vezet6 engedélyezése 32
Fiiggetlen biztositaskozvetit6i tevékenység

engedélyezése (alkusz, tobbes ligynok) 68
Befolyasold részesedésszerzés engedélyezése 9
Pénzmosasi szabalyzat jovahagyasa 73
Tevékenységi engedély visszavonasa kérelemre 9
Vezériigynok engedélyezése 1
Allomanyatruhdzas engedélyezése 4
Osszevont alapt feliigyelet ald vonds 1
Biztositaskozvetit6i hatdsagi vizsgabiztos jegyzékbe

vétele 113
Biztositdskozvetitéi hatdsdgi képzé és vizsgaztatd szerv

jegyzékbe vétele 22
Piacfeliigyeleti végzés 40
Egyéb hatdrozat 3
Osszes hatérozat, végzés 757
Ezen beliil birsagot kiszabé hatdrozat 74
Birsagok dsszege Osszesen 52 M Ft

Pénztdri szektorban hozott intézkedések

Prudencidlis intézkedések 88
Feliigyeleti ellen6rzést lezaré hatarozat 42
Egyéb prudencialis intézkedés, hatarozat 46
Piacfeliigyeleti intézkedések 34
Tevékenységi engedélyt megadd hatarozat 7
Pénzmosasi szabalyzatot jovahagyd hatarozat 3
To6bb pénztar egyestiilésének engedélyezése 1
Tevékenységet lezar6 hatarozat 6
Nyugdijpénztari agazat miikodésének engedélyezése 3
Vélaszthaté portféliés rendszer jovahagydsa 9
Ingatlanértékel6vel kotott szerzédés jovahagyasa

Piacfeliigyeleti végzés 5
Egyéb hatarozat 1
Osszes hatarozat, végzés 123
Ezen beliil birsdgot kiszabd hatdrozat 8
Birsagok 6sszege Osszesen 13 M Ft
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Feliigyelt intézmények és természetes személyek

A pénzpiaci szektorban feliigyelt, jogi személyiséggel rendelkez6 intézmények és cégek szdma
2008. december 31-én

Felugy,eletl Atalakulas .. F,elszan’mlas’/ Visszavont
. engedéllyel 7 Felfiiggesztett | végelszamolas .
Megnevezés = alatt 1évo R « x engedélyek
rendelkezé |, , intézmények alatt 1évo .
N intézmények VB szama
intézmények intézmények
Bankok 31 2 - - -
Fidktelep 13 - - - —
Szakositott hitelintézetek 8 - - - =
Szovetkezeti hitelintézetek 145 1 - = -
Ebbdl: takarékszovetkezet 140 1 - - -
Hitelszovetkezet 5 - - - -
Pénziigyi vallalkozasok 271 - 1 6 4
Hitelintézettel egyenértéki
prudencidlis szabdlyozasnak 2 - - - -

megfeleld pénziigyi vallalkozasok

Pénzpiaci vallalkozas ,,A” tipusa

tigynoke 78 a a a 1
,A” tipust pénzpiaci iigynok 512 - - - 10
Ebbdl pénzvaltd 206 - - - 9
Pénzpiaci intézmények 0sszesen 1355 3 1 6 15

A t6kepiaci szektorban feliigyelt, jogi személyiséggel rendelkez6 intézmények és cégek szdma
2008. december 31-én

Feliigyeleti < “ Felszamolas/ .
: Atalakulas .. . - .| Visszavont
a engedéllyel o Felfiiggesztett | végelszamolas 2
Megnevezés = alatt 1évo o 7 s engedélyek
rendelkezé . , intézmények alatt 1évo 7
NP intézmények N szama
intézmények intézmények
Befektetési vallalkozas 21 - - - 2
Fioktelep 5 - - -
Arutézsdei szolgaltaté 16 - - - -
Befektetési alapkezel6 35 - - - 1*
Kockazati tékealapkezel6 16 - - - -

Kockdazati téketdrsasag - = - _

Befektetési szolgaltatast nyjtd

hitelintézet 20 - a a 1
Befektetési tandcsadd (cég) 26 = = = 2
,»A” tipust tékepiaci iigynok 84 - - -

Bszt. szerinti fiigg6 tigynok 239 - - - -
Tékepiaci intézmények 6sszesen 462 - - - 8

* Két befektetési alapkezeld (CIB Alapkezeld és IEB Alapkezels) egyesiilésébdl adéddan kitorélték a beolvadd alapkezeld engedélyét.
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A biztositasi szektorban feliigyelt, jogi személyiséggel rendelkez6 intézmények és cégek szdma
2008. december 31-én

Feliigyeleti

) Atalakulas Felszamolas/ Visszavont
, engedéllyel o . 2 , .
Megnevezés rendelkezd alatt 1évo végelszamolas alatt engedélyek
NV intézmények 1év6 intézmények szama
intézmények
Biztositd részvénytarsasag 35 - - -
Biztositasi egyesiiletek 30 - - 1
Vezériigynok (cég) 7 - - -
Filiggetlen biztositdskozvetitd 481 - - 4
Ebbél: alkusz (cég) 426 - - -
tobbes tigynok (cég) 55 - - -
Biztositasi szaktandcsado (cég) 17 - - 1
Biztositdsi piac 0sszesen 570 - - 6

A pénztari szektorban feliigyelt, jogi személyiséggel rendelkezd intézmények és cégek szama
2008. december 31-én

Felugy’eletl Atalakulas Felszamolas/ Visszavont
. engedéllyel 7z 2 2 2 «
Megnevezés z alatt 1évo végelszamolas alatt | engedélyek
rendelkez6 iAo 7% oo «
NI intézmények 1év6 intézmények szama
intézmények
Magannyugdijpénztarak 19 - 2 1
Onkéntes nyugdijpénztarak 66 - 8 -
Onkéntes 6nsegélyz6 pénztdrak 24 - 14 8
Onkéntes egészségpénztarak 37 - 12 1
Pénztarak 0sszesen 146 - 36 10
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A Feliigyelet altal nyilvantartott személyek szama a pénzpiaci,
tékepiaci és a biztositasi szektorban 2008. december 31-én

Pénzpiaci szektorban nyilvantartottak szdma

Hitelintézet ,B” tipust ligynokel* 31744

Pénziigyi vallalkozas ,B” tipusu {igynoke 0sszesen 10488

Tokepiaci szektorban nyilvantartottak szama

,B” tipusu t6kepiaci igynok* 2060
fiiggo ligynok 94

Biztositdsi szektorban nyilvantartott személyek szdma

Biztositasi szaktanacsado 35
Fliggetlen biztositaskozvetit6** 55993
Fligg6 biztositaskozvetit6** 59202

Hatdron dtnyulo tevékenységgel kapcsolatos
bejelentések

Az EGT mds tagorszdgdban székhellyel rendelkezd cégeknél

93/22/EEC? 92/49/
2006/48/ | vagy 2004/39/ | EEC® vagy
Megnevezés EC! dir. EK® vagy 2002/83/
alapjan | 85/611 EEC* EKS® dir.
dir. alapjan alapjan
* Ennél a két kategérianal eléfordul-
hatnak atfedések. Bejelentés nyilvantartdsba
“ Az internetes biztositédskozvetitsi végele 6sszesyen, ezen beliil 81 330 130
regiszter alapjdn.
1 A hitelintézetek engedélyezését és 4 4 114
tevékenység végzését szabalyozd hatarc,)n at,HYUIO 76 328 127
. szolgaltatasokra
2 Az értékpapir befektetési szolgalta- L e,
tésokrol sz616 direktiva. magyarorszagi fioktelep 5 9 3
3 Az Eurdpai Parlament és a Tandcs létrehozasara
irdnyelve a pénziigyi eszk6zok pia-
cairol. Nyilvantartdasbdl torténd 9 21 10
4 A befektetési alapkezelGkre vonat- torlések 6sszesen, ezen beliil
koz6 direktiva (UCITS).
5 Az életbiztositds korén kiviil esé 4 4 116
kozvetlen biztositasi tevékenysé- hatar(,)n at,nyum 1 20 10
gekre vonatkozé torvényi, rende- szolgaltatasokkal
leti és kozigazgatasi rendelkezések . ey
Bsszehangolasardl sz616 direktiva. magyarorszagi fidktelep 1 1 ~
6 Az Eurdpai Parlament és a Tandcs létrehozasaval kapcsolatban

iranyelve az életbiztositasrol.
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Az EGT mds tagorszagaban székhellyel rendelkez6
kozvetitoknél

93/22/
EEC vagy
2006/48/EC | 2004/39/EK | 2002/92/EC9

Megnevezes dir. alapjan | vagy 85/611 | dir. alapjan

EEC dir.
alapjan

Bejelentés nyilvantartasba

vétele hataron atnyuld - - 829
szolgaltatasokra
Torlés - - 49

A vizsgalt idészakban a belfoldi székhely(i cégeknél az EGT mas
tagorszaga felé irdnyuléan

93/22/
EEC vagy 92/49/

Megnevezés

2006/48/EC
dir. alapjan

2004/39/EK
vagy 85/611
EEC dir.

EEC vagy
2002/83/EK
dir. alapjan

alapjan

Bejelentések tovabbitasa
az illetékes kiilfoldi

hatéség felé 6sszesen, ® 2 7
ezen beliil
hataron atnyulo 6 1 7

szolgaltatasokra

A vizsgalt id6szakban a Magyarorszagon nyilvantartott
kozvetitéknél

93/22/
EEC vagy
2006/48/EC | 2004/39/EK | 2002/92/EC
dir. alapjan | vagy 85/611 | dir. alapjan
EEC dir.
alapjan

Megnevezés

Bejelentés tovabbitdsa a
kiilf6ldi hatésag felé

Bejelentés tovabbitdsanak
elutasitasa és ennek oka

Nyilvantartasbdl torténé
torlés
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A feliigyeleti birsdgokhoz kapcsolddo nyertes
pdlydzatok 2008-ban

PENZUGYI SZERVEZETEK ALLAMI FELUGYELETE

Témakor: Sz(ikiil6 likviditas és er6sodé verseny a bankszektor-
ban

GKI Gazdasagkutato Zrt. — 3 916 667 Ft

Témakor: A likviditdsi kockdzat egy kezelési mddja: a lejdrati
0sszhang mérése

Nemzetkozi Bankarképzé Kozpont Zrt. — 1 941 667 Ft

Témakér: Kockazati transzferek
Nemzetkozi Bankarképzé Kozpont Zrt. — 8 000 000 Ft

Témakér: Kockazatok a banki — és biztositasi tevékenység ossze-
kapcsolddédsaban

Budapesti Corvinus Egyetem — 1 813 187 Ft

Témakor: Belsé iranyitas

Nemzetk6zi Bankarképzé Kozpont Zrt. — 5 854 167 Ft

Témakor: Termékkozvetit6k a pénziigyi piacon

dr. Csonka Tibor és Tarsai Tanacsado Kft. — 2 250 083 Ft

Témakor: Az Internet szerepének gyors novekedésében rejlo
pénziigyi visszaélésekkel kapcsolatos kockazatok

Puskas Tivadar Kozalapitvany — 3 333 333 Ft

Témakor: A pénzintézeti kiszervezési tevékenység informacio
biztonsagi kérdéseinek elemzése

PR-Audit Professziondlis Informatikai Audit Kft.

-2 375 000 Ft

Témakor: Kozvélemény-kutatdasi palydzat magannyugdijakrdl
GKI Gazdasagkutato Zrt. — 4 000 000 Ft

Témakoér: ,,Megtakaritasi iskola” az Interneten
Fogyasztévéd6k Magyarorszagi Egyesiilete — 4 326 983 Ft

Témakoér: Internetbanki és internetbiztonsagi oktatéprogram
modell
Puskés Tivadar Kozalapitvany — maximum 20 000 000 Ft
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Fliggelék

A 2008. év fontosabb eseményei

® januar 10. — Hatdlyba lépnek a Szerb Nemzeti Bankkal kotott

feltigyeleti egyiittm(ikodési megallapodasok.

januar 18 — Megjelenik az 1/2008. szamu Vezet6i korlevél a ko-
telezd gépjarmii-felelésségbiztositast biztositok vezetdi részére.
janudr 23. — Hat6sagi szerz6dés az Euro Credit Consulting Kft-vel.
februar 12. — Hatalyba 1ép a Central Bank of Bahrainnal kotott
feliigyeleti egyiittm(ikodési megallapodas (I0SCO multilateralis).
februar 13. — Hatalyba 1ép a Jordan Securities Commissionnel
kotott feliigyeleti egylittmiikodési megallapodas (I0SCO multila-
teralis).

februar 15. — Megjelenik az MNB elnoke, valamint a Feliigyelet
FT elnoke altal kiadott kozos ajanlas a devizahitelezés rendszer-
szint(i kockazatairdl, valamint ezen kockazatok prudens felméré-
séhez és kezeléséhez kapcsolddo intézményi és fogyasztévédelmi
kovetelményekrol, kiilonos tekintettel a japan jen alapu hitele-
zésre.

februar 19. — Hatdsagi szerz6dés a Lyoness Holding Europe AG-
val.

februar 19. — Hatalyba 1ép a Financial Services Agency-vel kotott
feliigyeleti egyiittm(ikodési megallapodas (I0SCO multilateralis).
marcius 5. — Hatésagi szerz6dés a Common Based Kft-vel.
marcius 5. — Szakmai konzultdci6 a pénztarakat érinté 2008. évi
jogszabaly-modosuldsokrdl.

marcius 7. — Megjelenik a MiFID {igyféltajékoztaté — Befektetés
pénziigyi eszkdzokbe.

marcius 7. — Megjelenik a 2/2008. szdmu Vezet4i korlevél az
életagi elhatdrolt szerzési koltségekrdl.

marcius 20. — Szakmai konzultacié a Szolvencia II harmadik
mennyiségi hatdstanulmanyanak (QIS3) eredményeirdl.
marcius 28. — Hatdlyba 1épnek az Orosz Foderdcié Kozponti
Bankjaval kotott feliigyeleti egytittm(ikodési megallapodasok.
aprilis 8. — A MAV Altaldnos Biztosit Egyesiilet KGFB terméke
terjesztésének felfiiggesztése.

aprilis 8. — Megjelenik az 1/2008. szdmu mddszertani titmutaté a
magannyugdijpénztarak tagjainak pénztarak kozotti atlépése soran
kovetendo eljarasrend minimalis formai és tartalmi elemeir6l.
aprilis 11. — Feliigyeleti biztosok kirendelése a MAV Altaldnos
Biztosité Egyesiilethez.

aprilis 15. — Az MNB és a PSZAF kozott 1étrejott egyiittmiikodési
megallapodas a pénziigyi kulttira fejlesztésének elGsegitéséért

alairasa.
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@ aprilis 16. — Megalakul a CRD munkacsoport.

aprilis 16. — Megjelenik a 2/2008. szamu moddszertani itmutato
a kamatlabkockéazat kezelésérol.

aprilis 18. — Megjelenik a 3/2008. szdmu moddszertani itmutato
a COREP-tablakhoz.

aprilis 22. — Elérhet az egyéni nyugdijszamité program 2008. évi
aktualizalt valtozata.

aprilis 24. — A 2007. végi adatok alapjan a pénziigyi szektorok
teljesitményérdl készitett elemzés kozzététele (a jelentés az év
végéig terjedd id6szakra vonatkozé kockazati elbretekintést is
tartalmaz).

méjus 5. — Az MNB és a PSZAF kozott a pénziigyi kulttra fejlesz-
tésének elGsegitéséért kotott egyiittmiikodési megallapodas ala-
irasa.

majus 8. — Megjelenik a Feliigyelet 1j intézkedési politikdja.
majus 27. — Hatalyba 1ép a Superintendencia de Valores Salvadorral
kotott feliigyeleti egyiittmiikodési megallapodas.

junius 3. — Megjelenik a Feliigyeleti Tandcs 1/2008. szdmu ajanla-
sa a kiils6 hitelminésit6 szervezetek és mindsitéseik elismerésérol.
junius 17. — Megjelenik a 3/2008. szamu Vezetéi korlevél a be-
fektetési vallalkozasok altalanos tartalékképzésérol.

junius 19. — Hatdlyba 1ép a Securities and Exchange Commission
of Thailanddal kotott feliigyeleti egytittm{ikodési megallapodas
(I0SCO multilateralis).

junius 26. — Megjelenik az dtdolgozott Validacids Kézikonywv.
junius 27. — Megjelenik a 4/2008. szdmu mddszertani atmutato
a biztositd likviditasat, fizetGképességét stlyosan veszélyeztetd
allapot kezelésérél és az alkalmazandé eljarasi rend tartalmdrol.
julius 7. — Megjelenik az 5/2008. szdma moédszertani utmutaté a
pénziigyi csoportok 6sszevont alapu irdnyitasarél és kockazatke-
zelésérol.

julius 8. — A VPOP és a PSZAF kozott a pénziigyi szektor miiko-
dését és az allami bevételek biztositdsat veszélyeztets jogsérté-
sekkel, illetve a pénzmosassal és a terrorizmus finanszirozasaval
szembeni hatékony fellépés érdekében kotott egylittmiikodési
megallapodés alairdsa.

jalius 9. — Az MKB Bank, az OTP Bank, a Raiffeisen Bank és az
UniCredit Bankkal szembeni vizsgalatot lezaré hatarozatok ren-
delkez6 részének kozzététele.

augusztus 14. — Megjelenik a Feliigyeleti Tanacs 2/2008. szamu
ajanldsa a bennfentes informaciordl és a bennfentes informacio
jogos érdekbdl valo késleltetésérdl, valamint a bennfentes nyil-
vantartas vezetésének szabalyairdl az Eurépai Ertékpapir Szaba-

lyozdk Bizottsdga ajanlasanak alapjan.
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augusztus 15. — A Feliigyelet visszavonja a MAV Altalanos Biztosité
Egyesiilet engedélyét.

szeptember 1. — Hatdlyba 1ép a fogyasztdkkal szembeni tisztes-
ségtelen kereskedelmi gyakorlat tilalmardl szo616 térvény.
szeptember 1. — Az NFH, a GVH és a PSZAF kozott 1étrejott
egylittmiikodési megallapodas az Fttv.-ben foglaltak teljesitése
céljabdl” alairasa.

szeptember 15. — Megjelenik a PM rendelet alapjan a hatdsagi
képzést és vizsgaztatast végzd szervekrdl, valamint a hatdsagi
vizsgabiztosokrdl vezetett jegyzékbe vételi eljarasrol és az annak
soran benytjtandé dokumentumokroél sz616 tajékoztato.
szeptember 17. — Konferencia ,Befektetési teljesitménymérés és
bemutatds” cimmel a BAMOSZ, a CFA és a PSZAF k6z6s rendezé-
sében.

szeptember 29. — Megjelenik a 4/2008. szamu Vezet6i korlevél
adatszolgaltatasi kotelezettség elrendelésérdl a short selling tigy-
letek bejelentésére.

szeptember 30. — Hatdlyba 1ép a Federal Financial Markets Service
of Russiaval kotott feliigyeleti egyiittmiikodési megallapodas
(IOSCO multilateralis).

oktéber 8. — Megjelenik a ,,Globdlis pénzpiaci helyzet legijabb
fejleményei” cimt az MNB, a PM és a PSZAF kozos nyilatkozata.
oktober 13. — Megjelenik az 5/2008. szamu Vezet6i korlevél a
piaci visszaélések megel6zése érdekében a prudens és tisztességes
piaci magatartasra, valamint az egyes értékpapir-tranzakciok
fedezettségének folyamatos figyelemmel kisérésére vonatkozo
figyelemfelhivasrol.

oktéber 14-17. — IAIS konferencia Budapesten.

november 4. — Pénztari konzultdcid az elszamoloegység rendszer-
rel kapcsolatban gyakran ismétl6dé kérdésekrol.

november 7. — A magyarorszagi befektetési alapkezel6k altal ke-
zelt nyiltvégii ingatlanalapok és ingatlanalapok alapjai befekte-
tési jegyei forgalmazasanak 10 napra torténd felfiiggesztése.
november 10. — K6z6s konferencia a Rendértiszti Féiskolaval , Uj
kihivésok a pénziigyi szektorban, a pénziigyi visszaélések vissza-
szoritasa és megel6zése, kozos fellépés” cimmel.

november 20. — Megjelenik a Feliigyeleti Tanacs 3/2008. szamu
ajanldsa a pénzmosas és a terrorizmus finanszirozdsa megel6zé-
sérél és megakadalyozasarol.

november 27. — Megjelenik a 6/2008. szamu Vezetdi korlevél a
karacsonyi hitelfelvételre biztatdé hitelez6i magatartasrol és a
felel6s hitelezés kérdésérdl.

november 27-28. — PSZAF Integralt Pénziigyi Konferencidja.
december 4. — Megjelenik a Feliigyeleti Tanacs 4/2008. szamu
ajanlasa a kozvetit6i tevékenységgel kapcsolatos visszaélések
megel6zésérol, a kozvetiték ellen6rzésérol, pénzkezelési és doku-
mentdciés kérdéseirdl.
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@ december 19. — Megjelenik a 7/2008. szamu Vezet8i korlevél a
nyilt végl ingatlanbefektetési alapok zart végli ingatlanbefekte-
tési alappa torténd atalakitdsa soran alkalmazando alapelvekrdl.

@ december 19. — Dr. Antal Laszld (posztumusz) és Dr. Csehdk Judit
kapja a 2008. évi Prudencia Dijat.

Roviditésjegyzék

PENZUGYI SZERVEZETEK ALLAMI FELUGYELETE

Aht. — Az 4llamhéztartasrol sz616 1992. évi XXXVIIL. torvény

AMA - Advanced Measurement Approach (Fejlett mérési mddszer)

BaFin — Német Pénziigyi Feliigyelet

BAMOSZ - Befektetési Alapkezel6k és VagyonkezelGk
Magyarorszagi Szovetsége

BET — Budapesti Ertéktézsde

Bit. — A biztositdintézetekrdl és a biztositasi tevékenységrol szold
2003. évi LX. torvény

BSC - Balanced ScoreCard

Bsztv. — A befektetési vallalkozasokrdl és az arutézsdei szolgaltata-
sokrol, valamint az altaluk végezhet6 tevékenységek szabalyai-
6l sz616 2007. évi CXXXVIIIL. térvény

CBFA - Belga Pénziigyi Feliigyelet

CDS - Credit Default Swap (kotvénykockazati swap)

CEBS - Committee of European Banking Supervisors (Eur6pai
Bankfeliigyel6k Bizottsaga)

CEIOPS - Committee of European Insurance and Occupational
Pensions Supvisors (Eurdpai Biztositds- és Munkaltatdi
Nyugdijpénztar Feliigyel6k Bizottsaga)

CESR - Committee of European Securities Regulators (Eurépai
Ertékpapir Szabalyozdk Bizottsaga)

CHF - svéjci frank

CNVM - Roman Tékepiaci Feliigyelet

CRD - Capital Requirements Directives, eurdpai tékedirektiva
(A hitelintézetek és befektetési vallalkozasok tékeszabdlyozasat
meghatarozé 2006/48/EK és 2006/49/EK iranyelvek)

EUR - eurd

FEUVE - folyamatba épitett elézetes és utdlagos vezetdi ellenbrzés

FKMK - Feliigyeleti Koordindciés és Mddszertani Kézpont

FMA - Osztrak Pénziigyi Feliigyelet

FT - Feliigyeleti Tandcs

Fttv. — A fogyasztdkkal szembeni tisztességtelen kereskedelmi gya-
korlat tilalmarél sz6lé 2008. évi XIVIIL. torvény (,UCP-torvény”)

GDP - brutté hazai termék

GVH - Gazdasagi Versenyhivatal

Hpt. — A hitelintézetekrdl és a pénziigyi vallalkozdsokrdl szl
1996. évi CXII. torvény

HUF - magyar forint
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IAIS — International Association of Insurance Supervisors
(Nemzetkozi Biztositasi Felligyel6-hatdsdgok Szovetsége)

IMF — Nemzetkozi Valutaalap

IOPS - International Organisation of Pension Supervisors
(Pénztarfeliigyel6k Nemzetkozi Szervezete)

IOSCO - International Organization of Securities Commissions
(Ertékpapir Feliigyeletek Nemzetkozi Szervezete)

IWCFC - Interim Working Committee on Financial Conglomerates

KGFB - kotelez6 gépjarmu-felelGsségbiztositas

KKBCS — Kozép- és Kelet-eurdpai Bankfeliigyel6k Csoportja

KKE - kozép-kelet-eurdpai (orszagok, régio, térség)

KOMOD - kockazatalapu feliigyelési médszertan

KSZF - Kozponti Szolgaltatasi Féigazgatosag

MABISZ — Magyar Biztositok Szovetsége

MEH - Miniszterelnoki Hivatal

MiFID — Markets in Financial Instruments Directive (pénziigyi esz-
kozok piacaira vonatkozd irdnyelv)

MNB — Magyar Nemzeti Bank

MoU - Memorandum of Understanding (Egyiittm{ikodési
Nyilatkozat)

NFH - Nemzeti Fogyasztévédelmi Hatdsag

OBA - Orszégos Betétbiztositdsi Alap

PM - Pénziigyminisztérium

Pmtv. — A pénzmosds €s a terrorizmus finanszirozdsa megel6zésé-
r6l és megakadalyozasardl szdlé 2007. évi CXXXVI. torvény

Psztv. — A Pénziigyi Szervezetek Allami Feliigyeletérsl sz6l6 2007.
évi CXXXV, torvény

QIS3 — Quantitative Impact Study 3 (harmadik mennyiségi hatds-
tanulmany)

QIS4 - Quantitative Impact Study 4 (negyedik mennyiségi hatdsta-
nulmany)

ROE - Return on Equity (t6kejovedelmezbség, tékearanyos megté-
rilési mutato)

SREP - Supervisory Review and Evaluation Process (Feliigyeleti fe-
liilvizsgalati folyamat)

SZEF — Szakmai Ellen6rzési Féosztaly

Tpt. — A tékepiacrdl sz6lé 2001. évi CXX. térvény

UCITS - Undertakings for Collective Investment in Transferable
Securities (atruhdzhaté értékpapirokkal foglalkozé kollektiv be-
fektetési vdallalkozdsok)

UCP-térvény — a fogyasztdkkal szembeni tisztességtelen kereske-
delmi gyakorlat tilalmarol szélé 2008. évi XIVII. térvény
(,Fttv.”)

USD - USA dollar

VPOP - Vam- és PénziigyOrség
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