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A NEMZETKOZILEG
INTEGRALT,
HATEKONY
FELUGYELET FELE

A magyar pénziigyi piac szerepléi szamara els6-
sorban az Eurdpai Unidhoz valé csatlakozas miatt
emlékezetes a 2004-es év. Nincs ez mdasként a
Pénziigyi Szervezetek Allami Feliigyeletének ese-
tében sem, a korabban megindult bels6 integracids
folyamat immar a nemzetkozi integracioval valik
teljessé.

Kollégdinkra és a piac szerepldire egyarant meg-
terhel6 feladatokat rott a csatlakozassal egyiitt jaré
munka. Az 1j kozegbe vald beilleszkedés, pedig,
komoly szakmai kihivasokat jelentett.

Bar a torténelemkonyvekben valdszintileg csak a csatlakozas és a hozza
kapcsolddo események fognak szerepelni, azért nem feledkezhetiink meg arr6l,
hogy a Feliigyelet 2004-ben is valtozatlanul ellatta mindazokat a feladatokat,
amelyeket a magyar pénziigyi piac biztonsdgos miikodésének fenntartdsa
megkdovetelt.

A 2004-ben immar teljes kortien végzett negyedéves kockazati elemzéseink
azt jelezték, hogy a pénziigyi szektor kockdzatai nem romlottak. Helyszinen
kiviili és helyszini vizsgalataink sem jeleztek jelentés veszélyforrasokat.

Mindez természetesen nem jelenti azt, hogy nem volt és nincs tennivalénk.
A szabalyozott intézmények folyamatos feliigyelete mellett, a fogyasztokat
megtévesztd tevékenységek, az ,alruhdba” bujt intézmények veszélyei egyre
fontosabbd tették a Feliigyelet figyelemfelhivd, a piac minden szerepldjének
magatartasat befolydsol6 szerepét.

Ehhez a feltétel a Feliigyelet megvaltozott irdnyitdsi strukturaja altal te-
remt6dott meg. A legtobb eurdpai feliigyelethez hasonléan a hivatal operativ
vezetése elvalt a stratégiai dontéseket hozd, a Feliigyelet alapvet6 feladatait
meghatdrozé — tjonnan alakult — Feliigyeleti Tandcs iranyitasi, ellenérzé te-
vékenységétol.

Az év els6 felének zajos eseményei utan kimondottan 6rom szamunkra,
hogy az év masodik felében a Feliigyelet joval kevesebbszer szerepelt a napi
hirekben, akkor is inkabb szakmai déntéseivel. Meggy6z6désem ugyanis, hogy
nem a Felligyelet sajtéja, még kevésbé annak mennyisége a dontd, hanem az,
hogy a feliigyeletére bizott piac megbizhatéan miikodjon.

A piac minden szerepl6 szdmara atlathaté miikodésének megteremtése és
fenntartasa pedig tobbszereplés feladat. Egymdésra vagyunk utalva abban az
értelemben, hogy a Feliigyelet vezetése csak jol felkésziilt, szakmailag elkote-
lezett munkatdrsakkal lehet eredményes, valamint a Felligyelet sem miikod-
het hatékonyan a piacon jelen levé tobbi intézmény egyiittmiikodése nélkiil.
Hatédrozottan allitom, hogy az atlathaté, megbizhaté piac miikédésében a
szerepl6k tilnyomo tobbsége a szovetségesiink. Abban is biztos vagyok, hogy
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ahogy 2004-ben, gy a jovében is szdmithatunk a pénziigyi piac mikodésére
hatdssal biré mas feliigyelé apparatusokkal valé egyiittmiikodésre.

Nem puszta udvariassagi fordulat tehat, ha a 2004. évrdl szdlé feliigyeleti
beszdmoldnkat a készonet szavaival ajanlom figyelmiikbe:

Koszonet illeti a Feliigyelet munkatarsait, a benniinket segité piaci sze-
repléket és tarsintézményeket, beleértve az Eurdpai Unid tarsfeliigyeleteit
is, azért a munkdaért, tdmogatdsért, amely lehet6vé tette, hogy az elmult év
szamos — és jelentGségét tekintve meghatarozd — vdltozdsa mellett, alapvet6
feliigyelési feladatainkat megoldhattuk. Tovabb mehetiink azon az titon, amely
szilard meggy6z6désem szerint elvezet benniinket egy szakmailag versenyké-
pes, nemzetkozi értelemben is integralt, atlathatéan és hatékonyan miikodo
feliigyelethez.

Budapest, 2005. julius

Farkas Istvan
a Feliigyeleti Tandcs elnoke
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IGENYES
SZAKMAI MUNKA,
TISZTESSEGES
MAGATARTAS

A 2004-es év az ujrafogalmazott célok megvaldsitd-
sénak jegyében telt el a Pénziigyi Szervezetek Allami
Felligyeletének (PSZAF) életében. Nem valamiféle
,masik” feliigyelet jott létre, hanem az eddigi érté-
kekre — igy a magasan képzett munkatdrsi gardara
—is épit6, szerves fejlédési folyamat indult el. Mindez
azt célozta, hogy a PSZAF megfeleljen a 2004-ben el-
fogadott feliigyeleti torvény altal megszabott modern
szervezeti, miikodési elveknek, egyittal megtalalja he-
lyét az Eurdpai Unio feliigyeleteinek k6zosségében.
A PSZAF alapvet6 célként tiizte ki, hogy a piaci
problémak kapcsan reakcidideje révidebbé, intézkedései gyorsabbakka valja-
nak, er6s6djék a megel6z6 funkcidja. Meg kellett felelni annak az elvarasnak

is, hogy a feliigyelési tevékenység kiterjedjen a pénziigyi intézményeknél fel-
meriil6 valamennyi — példaul pénziigyi, m(ikddési, fogyasztévédelmi — kockazat
kisziirésére is. A korszer(isités sordn a Feliigyelet az igényes szakmai munka
és a tisztességes magatartas feltételeinek szavatolasat tartotta szem elStt. A
kialakult szervezeti rendben megvaldsul az az egyenstly, amely minden ol-
dalrdl biztositja a hatékony feliigyeleti munkat.

A ,Klasszikus” prudencidlis feliigyelést kiegészitve — a PSZAF szervezeti
strukttrajan beliil — nagyobb hangsulyt kapott a piacfeliigyeleti tevékenység.
Ennek segitségével a PSZAF a szolgéltatéktdl a fogyasztokig a piac valamennyi
szerepl6jének védelme érdekében 1ép fel a rendellenességekkel szemben. A
fogyasztévédelmi — panaszkezelési, ligyfélszolgdlati, tajékoztatdsi — feladatok
mellett az utébbi szervezeti rész segitségével sziirhet6k ki az engedély nél-
kiili szolgaltatok, s vizsgalhaték a bennfentes kereskedelemre utalé adatok.
Az érzékeny informdécidkat figyel6 piacellendrzési teriilet bonyolitja le a ki-
emelkedd szaktudast igényld, gyors vizsgalatokat. Annak érdekében, hogy az
eljarasok gyorsabbak legyenek, és a jogi szempontok kozelebb keriiljenek a
pénziigyi intézmények napi gyakorlatdhoz, mind a prudenciélis, mind a vele
azonos stlyu piac feliigyeleti dgon beliil a jogérvényesitési munka beépiilt az
ellendrzési, kozgazdasagi tevékenységbe.

A hatékonyabb munkat szolgdlja a dontési mechanizmusok megvaltozta-
tésa, a dontési jogkorok decentralizalasa is. Csokkent a Feliigyelet operativ
vezet6jéhez kozvetleniil tartozo szervezeti egységek szdma, a prudencidlis és a
piacfeliigyeleti 4gon m(ikodé igazgatdsagok nagyobb 6nall6é dontési jogkorrel,
és ennek megfeleléen nagyobb felelgsséggel rendelkeznek. A PSZAF iranyitasi
strukttrajan beliil a Feliigyeleti Tanacs tlizi ki a Feliigyelet egészének céljait,
stratégidjat, és ellen6rzi azok megvalésitdsat is. A féigazgatd vezette Hivatal
ugyanakkor — a dontési folyamatokat el6készit6 operativ vezet6i értekezlet
segitségével — a feladatok végrehajtasaért, gyakorlati menedzseléséért felel.
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A PSZAF tovébbra is fenntartja az intézményalapu feliigyeldi strukttrat.
A hierarchikus felépités mellett azonban 1étrejottek tobb szervezeti egység
delegéltjaibdl all6 munkacsoportok is, amelyek — horizontdlis egyiittmtiko-
dési formaként — segitik a konszolidalt, az integralt és a tevékenységalapu
feliigyelést is. Igy valésithaté meg az egyre komplexebb pénziigyi szolgélta-
tasok, innovativ termékek hatékonyabb ellen6rzése is. E gondolat jegyében
tevékenykednek tobbek kézt a bankholding feliigyelbi csoportok, illetve a tobb
agazatra is jellemz6 tevékenységeket — példdul a vagyonkezelést — vizsgalo
munkabizottsagok.

A piaci szereplékkel, tarshatdsdgokkal valé kapcsolataiban a Feliigyelet a
partneri egylittmiikdodésre, parbeszédre torekszik. Ennek jegyében 2004 6szén
a Feliigyelet, a Magyar Nemzeti Bank és a Pénzligyminisztérium haromoldald
megallapodast irt ala a pénziligyi rendszer stabilitdsat biztosité feladatok koor-
dinaldsardl. Szamos konzultaciéra keriilt sor a feliigyelt szektorok szakmai szo-
vetségeivel, érdekképviseleteivel, amelyek a feliigyeleti munkabizottsagokban
is képviseltetik magukat.

A piac- és fogyasztévédelmi 1épések koziil kiemelendd a biztositaskdzve-
tit6k hatékonyabb azonositasat segit6 biztositasi ligynokregiszter elindulasa
és a magannyugdijpénztari, elektronikus, munkaltatéi bevallasi rendszer
el6készitése, valamint a jogosulatlan pénziigyi tevékenységek vizsgalatanak
megerésitése. A Feliigyelet 2004-ben is tajékoztatd kiadvanyok, folyamatosan
frissitett termék-0sszehasonlité tdbldzatok soraval nyujtott informacidkat a
fogyasztoknak. E célt szolgdlta az iigyfélszolgalati és panaszkezelés-eljarasi
rend ligyfélbaratabba, gordiilékenyebbé tétele is.

Nagy figyelmet kaptak az év soran a teljes hiteldijmutaté (THM) jogi meg-
hatdrozasanak el6késziileteivel, a Bankkozi Adds- és Hitelinformdacids Rendszer
(BAR) problémadinak orvosldasaval kapcsolatos feliigyeleti 1épések, a jelzalog-
hitelezés gyakorlatdval, illetve a pénzvalto igynokoket foglalkoztaté bankok
ellenérzési tevékenységével kapcsolatos témavizsgalatok. A PSZAF jelent8s
el6készit6 szerepet vallalt abban, hogy az eurdpai uniés szabalyokat, direkti-
vakat atiiltessék a magyar joggyakorlatba. Munkatarsai aktivan részt vettek az
Eurdpai Gazdasagi Térség felligyeleti hatdsagait tomoritd szervezetek bizottsa-
gaiban folyé munka elvégzésében. Az Eurépai Unidval kapcsolatos informécio-
dramlas koordinélasa érdekében a PSZAF-on beliil - a kiilonb6z6 szakteriiletek
képviselGinek részvételével — kiilon EU-munkacsoport jott 1étre.

Az 4j bazeli t6keegyezmény, a Bazel II eljarasainak hatékonyabb alkalma-
zasa érdekében atfogd egylittmiikddési rend kialakitasa indult meg a tarsfel-
iigyeletekkel, a feliigyelt intézményekkel, és tovabbképzési program indult a
Felligyeletnél.

Minden bizonnyal a PSZAF tevékenységének is koszonhetd, hogy a bb két-
ezer intézményt magdba foglal6 pénziigyi szektorban 2004-ben a kockédzatok
szintje nem valtozott, s csokkent a magas kockdazati besoroldsu intézmények
szama.

Budapest, 2005. julius

Marsi Erika
féigazgato
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Uj szerkezetben jelentkeziink.

Figyelmiink els6sorban
a kockdzatokra irdnyul.

Tobb szdz feliigyeleti vizsgdlat
eredményeit 0sszegeztiik.

A kockdzatkézpontil szemlélet
az integrdlt feliigyelet alapja.

BEVEZETES

A Pénziigyi Szervezetek Allami Feliigyeletének (a tovabbiakban: a Feliigyelet)
2004. évi jelentése sok szempontbol eltér6 a korabbiaktdl, de reményeink sze-
rint legaldbb ugyanannyi szempontbdl hagyomanyteremtd, mintaadéd is.

Nem tekinthetiink el attél, hogy az elmiilt esztend6 rendhagyo volt, hiszen
néhany egyszeri, de jelentés esemény tortént az év soran. Nyilvanvaléan ki-
emelkedd hatdsu 2004. mdjus 1-je, amikor Magyarorszdg az Eurdpai Unié tel-
jes jogu tagjava valt, és amiodta a Feliigyelet az eurdpai pénziigyi feliigyeletek
halézatanak egyenrangu intézményeként miikodik. Az integralt feliigyeleti
szerep kiteljesedése, a Feliigyelet irdnyitdsi rendszerének modosuldsa a masik
olyan koriilmény, amelyre a jelentésnek figyelemmel kellett lennie.

Az éves jelentés Osszedllitdsandl két szempont vezérelt benniinket. Szeret-
nénk bemutatni:

® a feliigyelt szektorok legfébb, kockdzat szerinti jellegzetességeit,

® a Feliigyelet tevékenységét, 2004. évi miikodését.

A feliigyelt szektorokrdl szdl6 fejezet a kiemelt kockazatok bemutatdsara
torekszik. Az egyes kockazatokat {igyfélcsoportok, illetve intézmények szerint
csoportositjuk. A kockazatok bemutatdsa egyarant tartalmazza az tigyfelek és
a kibocsatd szervezetek kiemelt kockézatait.

A jelentésnek ezek a részei szervesen illeszkednek a Feliigyelet tevékeny-
ségérdél sz6l6 beszamold részekhez. A pénziigyi piacok jellemz6 folyamataibdl
meghatdrozott szempontok alapjan vadlogatott kockdzatok elemzése ugyanis a
Feliigyelet 4ltal 2004-ben végzett mintegy négyszaz atfogd, cél- és rendkiviili
vizsgalat megallapitasainak feldolgozasara és értékelési tapasztalataira épiil.
(Ennek a résznek az 6sszeallitasanal a brit felligyelet (FSA) Risk Outlook ci-
mi kiadvanyat tekintettiik mintdnak.) Ha feliigyeleti munkénkat jél végeztiik,
akkor ezek az elemzések alkalmasak a piac f6bb kockazatainak leirasara, azaz
a feliigyeleti tevékenység legfontosabb elemének bemutatédsara.

A korabbi évektdl eltér6en most nem szamolunk be részletesen az egyes
szektorok tevékenységérdl. Ezt szeretnénk elkeriilni, hiszen a szektorok tevé-
kenysége nem jellemzi a Feliigyelet munkajat. Megtehetjiik ezt azért is, mert
a Feliigyelet feladatanak megfelelen a feliigyelt szektorokrdl év kézben rend-
szeresen, részletes statisztikak, elemzések koézreadasaval adunk informaciot.

Az éves jelentés szerkezetével is jelezni szeretnénk a Feliigyelet kiteljesedett
integralt jellegét. Mar a kockdzatok bemutatdsa is ezt tiikrozi — hiszen a koc-
kazat az a legkisebb, a pénziigyi szektor minden szerepl6jére jellemzé alap-
egység, amelyre az integralt feliigyelet épiteni tud —, de ezt a logikat kovetjiik
a jelentés masodik részében is, amikor az egyes pénziigyi termékcsoportokra
koncentralunk.

Nem az 6sszes, a piacon jelen 1év6 termékkel, hanem csak azokkal foglal-
kozunk, amelyek az elmult idészakban fontos szerepet toltottek be a hazai
pénziigyi vilagban. A termékeket a kibocsaté intézmény jellege alapjan két cso-
portban elemezziik. Els6ként a bankok, a takarékszovetkezetek és a pénziigyi
vallalatok (egyiitt pénziigyi intézmények) dltal kindlt hitel- és betéttermékeket
targyaljuk. Masodikként az intézményi befektet6k f6bb termékeit tekintjiik at:
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Korszerii feliigyelet,
két blokkban.

a befektetési jegyeket, életbiztositasokat, befektetésekhez kotott biztositaso-
kat, nyugdijpénztari szerz6déseket. A termékek és szolgaltatdsok minbségét,
megbizhatdsagat, kockazatait természetesen érdemben befolyasoljak az azokat
kibocsatd intézmények miikodési jellemz6i. Els6sorban portfolidjuk minésé-
ge, jovedelmezbségiik, tékeellatottsaguk a meghatarozo. Ezért a kivalasztott
termékeket kibocsaté intézményeket hagyomanyos szektorokba csoportositva
réviden attekintjiik a fenti mutatdk alapjan.

Az éves jelentés harmadik része a Feliigyelet sziikebben vett tevékeny-
ségének bemutatasat tartalmazza. Beszamolunk a Feliigyelet két részének,
a Feliigyeleti Tandcsnak és a Hivatalnak a felépitésérél, vezetési-iranyitasi
rendszerérdl és a 2004. évi miikodés legfontosabb tapasztalatairdl. T4jékoz-
tatast adunk a két nagy teriilet — a prudencialis és a piacfeliigyeleti blokk
— feliigyeleti tapasztalatairél. Szamot adunk gazdalkodasunkrol és a Feliigyelet
unids kapcsolatairdl, részvételérdl csakiigy, mint a hazai kapcsolatok alakula-
sarol az eurdpai integracios egyiittmi{ikodésben, a kiilonféle bizottsagokban
és munkacsoportokban.
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A lakossdg egyre jobban

Jovébeli jovedelmiinket

KIEMELT KOCKAZATOK

eladésodik.

koltjiik.

I. KIEMELT KOCKAZATOK

A. LAKOSSAG

Hitelezés

Az elmult évben tovdbb folytatédott a lakossdg pénzintézetekkel szembeni eladd-
soddsdnak novekedése. A lakossdg rendelkezésére dllo jovedelméhez, kiilondsen a
szabad rendelkezésti jovedelmekhez képest ez az ardny mdr kifejezetten magas.
Ez az allitas annak ellenére igaz, hogy a novekedés mértéke 2004-ben kisebb
volt, mint az el6zé években és az eladdsodottsag GDP-hez viszonyitott mértéke
az EU-15 orszagainak atlaganal joval kisebb.

Az elmult két-harom év intenziv lakossagi eladdsodasa — a lakossag tar-
tozdsainak ardnya a GDP-hez viszonyitva kozel négyszeresére nétt 2000 ota
— hosszabb tavra meghatarozza a lakossagi fogyasztds és megtakaritas palya-
jat. Az esedékes hitel és kamattorlesztések egyfajta kényszer(i megtakaritdst
jelentenek, amit a hiteladésoknak aktudlis jovedelmi helyzetiikt6l fiiggetleniil
teljesiteniiik kell a hitelt nytjté pénzintézet felé. A hiteladésok tobbszazezres
tomegének jovedelmi helyzete, és féként ennek széréddsa sok bizonytalan-
sagot tartalmaz. Ezt a kockdzatot a GDP-n6vekedés esetleges mérséklédése
felerésitheti. A szabad rendelkezésl jovedelmek atlagosan alacsony héanya-
da miatt, szamos addsnal a torlesztési kotelezettség a jov6ben a nem szabad
rendelkezéstl, a folyo fogyasztdsra szdnt jovedelmeket is érintheti, és ez mdr
megnovelheti a vissza nem fizetés kockdzatdt.

A lakossag hitelei olyan kockazatként jelennek meg, amelynek mértéke
erésen fiigg a hiteladdsok szamatdl, a kihelyezett hitelek mértékétél és atla-
gos futamidejétdl. Ilyen értelemben a hitelez6k kockazata — a hitelnévekedés
lassuldsa ellenére — az elmult évben tovabb nétt, bar ennek mértéke nem ad
okot nagyobb aggodalomra. Novelheti a pénzintézetek hitelezési kockdzatat,
hogy a hitelkamatok gyorsan csokkend inflacié mellett magas szinten rogziil-
nek. A lakossédgi hitelezés novekvd kockazataira utal a BAR listan szerepld
lakossagi adésok rohamosan névekvd szama.

Lakashitelek

A lakossdgi hitelek generdlta kockdzatok elemzéséhez célszeril hitelcélok szerint
csoportositva vizsgdlni a kihelyezéseket. A legnagyobb ardnytu ésszetevét tovdbbra
is a lakdshitelek képezik. Bar novekedési iitemiik lassult, 1900 milliard forintos
allomanyuk 2004 végén a lakossagi bankhitelek kozel 70 szdzalékat tette ki. A
lakashitelek kockdzata nalunk nemzetk6zi mércével is alacsonynak tekinthet6.
Ennek egyik legfontosabb oka, hogy ezeknek a hiteleknek négyotode allami
tdmogatasban részesiil, és ezek kamata maximalt. Még tavaly is a lakdshitelek
zOmét a tdmogatott hitelek tették ki. A tdmogatott korben a futamidé alatt
a kamatok csak lefelé mozoghatnak. A piaci kamatozasua hitelek ardnya még
mindig alacsony, bar novekvé tendenciat mutat. Ezek zome valtozé kamato-
zasu devizahitel, viszonylag rovid kamatatarazasi periédussal.
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A lakossdgi hitelekben
a legnagyobb részt tovdbbra is
a lakdshitelek képezik.

A gépjdrmiikereslet megtorpant,
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a gépjdrmithitelek piacdn
a verseny egyre élesebb.

A gépjdrmii-finanszirozok egyre
nagyobb kockdzatot vdllalnak.

Rohamosan terjednek
a gyorskolcsondk.

Bar az tjonnan nyujtott lakdshitelek volumene tavaly csokkent, az 4j
lakasépitések szama nétt. Ennek ellenére az ingatlanpiac nyugodt, inkabb
lanyha maradt, bar egyes sziikebb szegmenseiben folytatddott az arnéveke-
dés. A lakdshitelek hitelintézeti kockdzatdt mérsékli, hogy az ingatlanpiacokon
beldthato idétdvon érdemi drcsokkenés kialakuldsdnak veszélye nem fenyeget.
Ebbdl koévetkezben az ingatlan fedezetek értékének jelent6s csokkenésével
sem szamolunk rovid tavon, tehat nem latszik valészintinek az sem, hogy a
hitelfedezet-érték ardnya atlagosan otven szazalék f6l1é né.

Gépjarmiihitelek

Az elmult években nemcsak a lakdsok, hanem a gépjarmiivek kereslete is
nagy mértékben novekedett. A keresletnovekedés a cstcsat az elmult év ko-
zepén érte el, azéta mind az 1j, mind a hasznalt gépkocsik piacan visszaesés
tapasztalhaté. A gépjarmiivek zomét, ma mar hitelfinanszirozassal kiegészitve
vasaroljak. Szemben a lakdsfinanszirozassal itt a hitelfedezet-arany szaz sza-
zalékig terjedhet. Igen elterjedt a deviza alap hitelezés, és nagyon valtozatos
képet mutatnak a futamid6k és mas hitelezési feltételek. A kereslet erételjes
visszaesését a hitelezbk kiilonféle vevécsalogaté modszerekkel probaltak és
probaljak ellenstilyozni. Csak a legutébbiakat emlitve, ilyen a ,no casco” és a
tiz évnél hosszabb futamidé. Az elmult év sladgere volt a nulla, teljes hiteldij-
mutatos hitel. Ezeknél a hiteleknél nem egy esetben a hitelezé pénzintézet,
tobbségében pénziigyi véllalat, nincs fedezve: a kint 1év6 hitelosszeg maga-
sabb, mint a gépjadrm{ pillanatnyi piaci értéke.

A nagy lizingcéggel rendelkezé bankoknal 2004. folyamdan a Feliigyelet
dolgozéi kiemelt figyelmet forditottak az agressziv piacszerzés kovetkeztében
ugrasszerien megnétt portféliokbol és az autdpiac jelenlegi stagnalasabdl
adédoé kockazati kovetkezmények vizsgalatdra. A kiilonféle iigyfélcsalogato
modszerek, a dealer-finanszirozas anomalidi a hitelezési szigor lazulasat
vontdk maguk utdn, amelynek kedvezdtlen hatdsai a tavalyi évben még csak
visszafogottan jelentkeztek. Elképzelhetd, hogy a piaci lehetéségek varhato
tovabbi sziikiilése 2005-ben mar erételjesen befolyasolja az érintett cégek jo-
vedelmezbségét, az tigyfélportfolid mindségét.

Tovabbi kockdazatot jelent a finanszirozék szamara, hogy az elmult hénapok-
ban gyorsan nétt a nem vagy késedelmesen fizet6k szama, a gépjarmihitelek
minGsége romlott. Bar a fedezetként szolgalé gépkocsi viszonylag kénnyen
végrehajthatd, tarolasa és f6ként tjraértékesitése jelentds tobbletkoltségeket
okozhat. A beldthaté jovében a gépjarmi-finanszirozas a hitelezék részére
viszonylag kockazatos piacnak fog szamitani, és kénytelenek lesznek ehhez
igazitani iizletpolitikajukat.

Pénzkolesonok

Az utdébbi idében a Feliigyelet rendelkezésére 4116 adatok szerint a hitelpiacok
yhatarvidékén” viszonylag nagy szamban tlintek fel olyan pénzkélcsonzok,
akik nagyon magas kamatra, révid futamid6re, nagyon gyorsan, viszonylag
kisosszegli kolcsonoket nydjtanak. Ezek altaldnos felhasznaldsu hitelek, ame-
lyeket 4ltalaban a megélhetés finanszirozasara forditanak az addsok. A hitelt
terhel6 kamat és dijak konnyen addssagcsapdéba kényszerithetik a hitelfelve-
voket. Ezeket a kolcsonoket tipikusan pénziigyi vallalkozdsok nyujtjak. Nagyon
valdszind, hogy az utébbi id6ben minimalis sziikséges t6kével (6tven millid
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A KGFB-piac egyre mobilabb.

Bigtositds, befektetés,
adékedvezmeény egyiitt.

1 2003. évi LX. torvény a biztositokrol és
a biztositasi tevékenységrol.

KIEMELT KOCKAZATOK

forint) alakult pénziigyi vallalkozasok alapvetéen pénzkolesonzéssel kivannak
foglalkozni. Ebben a folyamatban — mivel a hitelfelvevék nem minden esetben

szamolnak a gyors forrashozjutas kés6bbi terheivel — a Feliigyelet az tigyfelek
szamara fokozott kockazatot lat.

Biztositas
Kotelez6 gépjarmii-felel6sségbiztositas

A kotelez6 gépjarmi-felelGsségbiztositashoz az iigyfelek maguk valaszthatjak
ki azt a biztositét, akivel szerz6dnek. A KGFB-szerzédések egy évre szdlnak.
Tavaly az 1j szabalyozas értelmében egy honapra rovidiilt az az id6, ami alatt
az ligyfelek biztositdt valthattak. Ugyanakkor a tdjékoztatas sok esetben elég-
telen volt, a biztositdk olyan ,gumi tarifdkat” jelentettek, meg, amelyek nem
tették lehetévé a dijtételek korrekt 6sszehasonlitasat. A valasztas kockdzatat
tovabb novelte, hogy egyes kisebb biztositdk, illetve egyestiletek tulvallalkoztak
a KGFB terén, és ez veszélyeztetheti a KGFB-hez kapcsolddo szolgdltatasok
min6ségét ebben a korben.

Befektetési egységekhez kotott életbiztositasok (unit linked)

A befektetési egységekhez kotott életbiztositdas (unit linked) olyan kombinalt
életbiztositasi termék, amelynél a biztositd a biztositasi szerz6dés alapjan
képzett biztositastechnikai tartalékot befektetési céllal kezeli. Az iigyfél be-
fizetéseit azonositds utdn a biztosité egységekre valtja at, amelyek a halaleseti
kockazat és a koltségek fedezetéiil szolgalo rész levonasa utan az ligyfél egyéni
»,szamldjara” keriilnek.

Az elmult évben ismét kiélez6dott a verseny a unit linked piacokon. Ra-
adasul itt nemcsak a hazai biztositok versenyeznek egymassal az tigyfelekért,
hanem kiilonféle — tobbségiikben bankok altal mtikddtetett — befektetési alapok
is. A verseny a relative sz(ikiil6 lakossagi megtakaritasokért folyik. A termékek
egyre bonyolultabba valnak, ami az tigyfelek szamara nagyobb, vagy csak fel
nem ismert kockazatot jelent. A kockazatokat mérsékls, alaposabb informa-
cid, transzparensebb miikodés azonban ezzel ardnyosan nem er6sodott. Az
iigyfelek kockazata mellett a intézmények kockazatat néveli, hogy az utébbi
id6ben ismét megjelentek a kiilonféle hozam- és t6kegarancids befektetések,
amelyek a biztositék piaci kiszolgaltatottsagat fokozzak.

Az elmult évben a biztositasi piacon sorra jelentek meg a tékepiaci be-
fektetések tulajdonsagait egyre inkdbb magukon hordozé termékek, amelyek
toke-, illetve téke- és hozamgarancidval csak bizonyos idészakban vaséarol-
hatéak. Megfigyelheté volt, hogy a biztositdsok mogott allé eszkozalapokra
vonatkozd befektetési politikdt az egyes biztositok egymastol — néhol jelen-
tésen — eltéré mélységben ismertetik, illetve teszik a biztositdsi szerz6dések
részévé. Néhany biztositonal a vizsgalt befektetési egységekhez kotott élet-
biztositasok szerz6dési feltételei keretjelleggel sem tartalmaztak az {igyfél altal
valaszthat6 eszkozalapok befektetési politikajat, az eszkozalapok lehetséges
Osszetételére vonatkozd megallapodast. Az alkalmazott iigyfél-tajékoztatdk
csak cimszavakban feleltek meg a Bit.! mellékletében meghatarozott kove-
telményeknek.
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Mennyi lesz a nyugdijunk
a pénztdrtol?

A lakdsépitési piac telitett,
és ez novekvé kockdzatot jelent
a finanszirozoknak.

yavi

Megsziind dllami szerep.

Népszertiek a devizahitelek,
olcsobbak, de milyen nagy
a tényleges kockdzatuk?

Nyugdijpénztarak

A nyugdijpénztarakkal kapcsolatban a legfontosabb kockazat, hogy olyan
hosszu tavd, specidlis céli megtakaritasokrdl van szo, ahol a tagok vagyona-
nak befektetési szerkezete a pénztar miikodésének atlathatésaga meghatarozo
fontossagu.

A hosszu tavi hozamokat is befolydsold kockdzat a mlikodési és a vagyon-
kezelési koltségek alakuldsa, ahol nem els6sorban a koltségek szintje, hanem
azok — a vagyonkezelési piacot is torzito — eltérései hordoznak kockazatot.

Kiemelt kockdzatnak tekintettiik 2004-ben az 6nkéntes pénztdrakndl az
esetleges nagymértékli tagszamcsokkenést, ez azonban nem igazolddott be,
a taglétszdm enyhén nétt az elmult évben. Tovédbbra is hosszu tdva kockazat-
nak tekinti a Feliigyelet a magannyugdijpénztaraknadl, hogy mennyire lesznek
képesek demogréfiai kockazatot is tartalmazo (életjaradék vagy hatarozott
id6tartamu) nyugdijjaradékot folydsitani.

B. VALLALKOZASOK
Lakasprojektek finanszirozasa

A lakashitelezés kockazataihoz szorosan kapcsolédnak a lakdsépitési vallal-
kozésokat finanszirozé véllalkozéi hitelekben rejlé potencidlis veszteségek.
Ezek korében a lakashitelezésnél magasabb szintli és novekv6 kockazatot lat
a Feliigyelet, elsésorban az épitési piacon kialakult altalanos tulkindlat miatt.
Ezt a globalis tobbletkinalatot erésitik bizonyos szerkezeti meg nem felelések,
példaul a laképarkok gyorsan emelkedd kinalata. A tulkinalat, az eladatlan 4j
lakasok szamanak névekedése noveli a finanszirozok kockazatat.

Mez6gazdasagi biztositasok

2004-ben megszilint a mezégazdasagi biztositasok allami tamogatasa. A ko-
rabbi rendszerben az allam a biztositdsi dij harminc szazalékat atvallalta az
allatallomany és a mez6gazdasagi termények védelmére kothet6 agrarbizto-
sitasok esetében. Ha nem keletkezett kar, a gazdaknak a fennmaradé hetven
szazalékndl is kevesebbet, a dij alig negyven szazalékat kellett sajat zsebbél
kifizetniiik. Az allami tdmogatas megszlinésével a gazdak tomegesen mond-
tak vissza szerz6déseiket a biztositéknal. Ennek kovetkeztében karkockazatuk
jelentésen megnott.

C. TOBB UGYFELCSOPORTOT ERINTO KOCKAZATOK
Devizahitelek

Az elmult évben a vallalati kérben tovabb nétt, a lakossagi korben pedig ro-
hamosan emelkedett a devizaban, illetve devizaalapon nytjtott hitelek volu-
mene és részaranya. A lakossdgi hiteleken beliil a gépjarmfhitelek tilnyoméd
tobbsége devizahitel, de megjelentek ezek a hitelek a jelzdloghitelek kozott is.
A vallalati korben kiilonosen a kis- és kozépvallalkozasok devizahitelezésének
novekedése figyelemreméltd. A devizahitelek f6 vonzerejét a forintnal joval
alacsonyabb kamatok és a hosszabb ideje stabilan erds forint képezik. Ezekben
a tényezOkben rejlenek kockazataik is: a kiilfoldi kamatok névekedhetnek, a
forint gyengiilhet.
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Bankok a hdlon, tjfajta
specidlis kockdzatok.

Az eurdpai gazdasdgi
térben versenyeznek a hazai
péngintézetek.

KIEMELT KOCKAZATOK

Arfolyamkockézat azokndl az tigyfeleknél meriil fel, akiknek nem az adott
devizdban vannak bevételeik. A lakossagot és a kisvallalkozasok jelent8s részét
ilyen tigyfélnek tekinti a Feliigyelet.

A szamitasok szerint a devizahitelek esedékes visszafizetési terhe csak je-
lent6sebb arfolyam és kamatvaltozdsok mellett n6 meg jelentésen, figyelemmel
a hazai atlagos torlesztési 0sszegekre. Ennek ellenére a Feliigyelet a lakossagi
szabad rendelkezés(i jovedelmek korlatozottsdgara valé tekintettel kockazat-
nak tekinti, hogy az arfolyam (és/vagy a deviza kamatok) valtozasa esetén a
hitelek visszafizetésére val6 képesség és készség csokkenhet.

Ezt a kockazatot tigy lehet mérsékelni, ha a fogyaszték minél szélesebb
kore teljes mértékben tudataban van a devizahitelek sajatos kockazatainak. A
teljes transzparencia nemcsak az iligyfelek érdeke, hanem a hitelez6ké is, mi-
vel a devizahiteleknél az {igyfelek 4altal vallalt arfolyamkockazat kedvezétlen
koriilmények bekovetkezte esetén az 6 hitelezési kockazatava valik.

Interneten keresztiili miiveletek

Jelenleg kozel félmilli6 {igyfél rendelkezik internetes kapcsolattal pénziigyi
intézményekhez, nagyobbrészt bankokhoz, kisebb részt biztositékhoz. Az
iigyfelek tobbsége még nem végez pénziigyi miveleteket a halon keresztiil,
csupan szamlajarol, befektetéseirdl tajékozodik. Ugyanakkor mar megjelentek
az internetes visszaélések sajatos formadi is. A szolgaltat6 pénzintézetek a fejlett
technikat alkalmazva prébaljak minimalisra szoritani az internetes csalasok
lehetéségét, de teljes biztonsdgot nem tudnak biztositani.

Ujonnan felmeriils, és fokozatosan teret nyeré probléma az Interneten ke-
resztiili biztositdsi termékértékesités soran a Polgari Torvénykonyvben eldirt,
irdsbeli biztositasi szerz6déskotésre, illetve a Bit.-ben el6irt, irasbeli {igyfél-
tajékoztatasra vonatkozo szabalyok nem teljes kor(i betartésa.

Hataron atnyuld szolgaltatasok

Tavaly majus elseje utdn az eurdpai utlevél alapjan az uniéban bejegyzett
pénziigyi szervezetek egyszer( regisztracié utdn szabadon nyujthatnak hataron
atnyulo szolgaltatasokat Magyarorszagon. Szamos bank, biztosito, értékpa-
pircég jelentette be ilyen jellegli tevékenységét. A tapasztalatok arra utalnak,
hogy a tényleges szolgaltatasnyujtas szintje még alacsony. A hataron atnyulo
szolgéltatasokkal kapcsolatban két sajatos kockdzat jelentkezik: a szolgaltatd
tizleti, személyi hattere és a szolgdltatdsok pontos tartalma. Az elsének em-
litett kockazat mérséklése érdekében a Feliigyelet a lehet6 legrévidebb idén
beliil kozzéteszi honlapjan a bejelentkezett kiilfoldi szolgaltatdt. A masodiknak
emlitett kockdzatot mérsékli a magyar nyelvii tdjékoztatd kotelezo elbirasa,
a kozjora vonatkozé szabdlyok. Ennek ellenére egyes esetekben el6fordul-
hat, hogy az {igyfél a hataron atnyulé szolgaltatdsok igénybevételénél nincs

teljesen tisztdban a termék sajatossagaival, és ez kés6ébb tobbletkoltségeket
okozhat szamara.
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Nemkivdnatos szereplék a pénz-
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és tékepiacokon.

Vigydzat! Alcdzott
piramisjdtékokkal kindlhatjdk
meg!

A lakossdgi betétek elmaradd
ndvekedését kiilfoldi forrdsok
potoljdk.

A pénzintézetek tovdbbra is
fenn akarjdk tartani kiugro
jovedelmezdségiiket.

D. PI1ACI KOCKAZATOK

A szigortian szabalyozott és feliigyelt piaci szerepl6k mellett, minden mtik6d6
piacgazdasdgban, rendre feltlinnek a szabalyokat megkeriil8, vagy egyenesen
illegalisan m(ikodé szereplék. Az ilyen jellegli tevékenység részben a fogyasz-
tok bizalmanak csokkentése, részben a szabalyozott piac versenyhelyzetének
torzitasa miatt is jelent8s kockdzatot hordoz, mikézben a feliigyeletek kezében
1év6 eszk6zok hatékonysdga sokszor korldtozott.

A kockazatok eddigi leirdsandl is nagy hangstlyt helyeztiink az atlathatdsag
kovetelményére, hiszen a szabalyozott piac kevéssé transzparens volta azzal,
hogy vonzza a sziirke, fekete zona szerepldit az egyik legnagyobb kockdzati
tényez0.

Bar a magyar piac pénzmosas szempontjabol nem jelentésen fert6zott,
id6rél idére eléfordul illegdlis jovedelmek kifehéritésére vald torekvés. Ez
altalaban nem magdban allé tevékenység, hanem mas jogellenes tranzakciok
kiséréje.

A szabalyok megkeriilésében fellelhet6 ,kreativitds” elsésorban nem a
hitelnytjtas, hanem a betétgytijtés és a befektetési szolgaltatasok vidékén
jellemzd. Ezekben az iigyekben az a k6zos, hogy megné a piaci kockazata az
ilyen jellegli tevékenységeknek, ha a szabdlyozott intézmények sem eléggé
transzparensek, illetve, akkor, ha a hatésagok megelégszenek a kotelezé, for-
malis jogi kovetelmények betartatasaval.

E. INTEZMENYI KOCKAZATOK
Novekvé hitelbetétarany

Az elmult évben a hitelintézetekben tovabb nétt a hitelbetétarany. Ez a folyamat
a bankok tovébbra is tartd hitelexpanzidjaval és a lakossdgi megtakaritasok,
féként a bankok felé irdnyuld betétmegtakaritdsok tartédsan alacsony szintjé-
vel magyarazhaté. A bankokndl a hitel eszk6z6kon beliili ardnya meghaladja
mind az EU-15, mind az Gjonnan csatlakozott orszagok atlagat. Az eszk6zokon
beliil n6vekvé hitelardny a bankok tobbségénél nem okoz szlikos likviditast.
A bankok a lassan novekvé lakossdgi forrasokat kiilfoldi forrasokkal potoljak.
Ez 6nmagdaban kockazatnoveld tényezé. Ezt a kockazatot azonban mérsékli az
a tény, hogy a kiilféldi forrasok zome nem betét, hanem hitel, mégpedig éven
tuli lejarata hitel, amely feltételezhet6en zommel a kiilfoldi anyabankoktol
szarmazik. A bankok betétgy(ijtését nemcsak a lakossdg alacsony megtakaritasi
hajlanddsaga, hanem a belf6ldi és a kiilfoldi kamatszint kozti kiillonbség is
fékezi. A bankoknak kifejezetten ,megéri” kiilf6ldrél olcsé forrasokat felven-
ni, tébbek kozt ezért csokkentik gyorsabban a betétek kamatszintjét, mint a
hitelekét.

A pénzintézetek nyereségtorekvései

A bankok és a pénziigyi vdllalatok médr 2003-ban is kiugré eredményt értek
el. A jovedelmezbségi szint a bankokndl tavaly jelent6sen nétt, a pénziigyi
vallalatoknal csokkent, de nagyon magas maradt. A biztositék mindkét évben
magas, husz szazalék folotti nyereséget értek el. Szdmos tényez6 utal arra,
hogy az idén a pénzintézetek jovedelmezbsége alacsonyabb lesz, mint az el6z6
években volt. A hitelintézeteknél mérséklédni fog a hitelek expanzidja, sztikiil

EVES JELENTES 2004



A pénz- és tokepiacokat ndlunk
is z6mében nemzetkozi pénziigyi
csoportok uraljdk.

KIEMELT KOCKAZATOK

a kamatrés, a biztositoknal a gépjarm és a lakaskereslet visszaesése mérsé-
kelheti a dijbevételek novekedését.

El6fordulhat, hogy a jovedelmez&ség esetleges csokkenését a pénzintézetek
a magasabb kockazatu tranzakciok fokozottabb, esetenként tilzott vallaldsaval
ellenstlyozzak. Gyakrabban el6fordulhat a vallalati hitelezés kérében, hogy a
fundamentumok kevésbé alapos vizsgalata utan nydjtanak hitelt. A lakossagi
hitelezés kiilonb6zé tipusaindl tovabb béviilhetnek az tigyfélcsalogatd akcidk.
A verseny intenzitasat nemcsak a nyereségnovelési kényszer és a vele tarsuld
kockazatétvagy novelheti, hanem az unids csatlakozas utdn megnyilt széles-
kord belépési lehetéségek varhatd nagyobb foku realizalésa is. Az idei év eddig
eltelt idészakaban tobb kiilfoldi fidk jelezte piacra 1épési szandékat, koztiik
olyan is, amely eddig semmilyen formdaban nem mtikoédott nalunk.

Csoportkoncentracio

2004 végén 20 csoportot azonositottunk, amelyekben egy-egy hazai anyaszer-
vezet, illetve kozos kiilfoldi tulajdonos (kézvetlen vagy kozvetett) irdnyitasaval
0sszesen 231 szervezet tevékenykedett. Az igy azonositott csoportok 17 hitel-
intézet, 15 biztosito, 4 befektetési vallalkozds, negyven pénziigyi vallalkozas,
124 befektetési alap és 31 nyugdij-, illetve egészségpénztar részvételével jottek
létre. Az anyaszervezet szerepét e hisz csoport koziil 13-ban hitelintézet, 6t
esetben biztositd, két esetben pedig befektetési vallalkozas tolti be. Mivel ez
a hiisz csoport a pénziigyi szektor altal kozvetitett tékék névekvs — 2004-ben
mar 84,5 szazaléknyi — hanyadat reprezentdlja, tovabba mert egy-egy csoporton
beliil atlagosan tobb mint 10 kiilénb6z6 pénzintézet van, a csoportok, illetve
a csoporton beliili kockdzatok kezelésének rendszerszinti jelentésége van.
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II. FONTOSABB PENZUGYI
FOLYAMATOK 2004-BEN

Az el6z6 fejezetben 0sszefoglalt 1ényeges kockazatok részletesebb alatdmaszta-
sat is tartalmazza ez a fejezet, amelyben a pénziigyi piacok legfébb jellemz6it
intézményi megkozelitésben is bemutatjuk.

PENZUGYI INTEZMENYEK

Hitelezés, forrasgyiijtés

A pénziigyi kozvetitést végzd pénziigyi szervezetek — bankok, szovetkezeti
hitelintézetek, pénziigyi vallalkozasok, befektetési vallalkozasok, biztositdk és
pénztarak — koziil a hitelek donté részét a bankok nyujtjak, mellettiik emlitésre
méltd nagysagrendben a pénziigyi vallalkozasok és szovetkezeti hitelintézetek
vallalnak szerepet. Bar jelzdloghitel nyudjtasara biztositoknak is van jogi lehe-
t6ségiik, ezzel gyakorlatilag nem élnek. A befektetési vallalkozasok altal kinalt
befektetési hitelek, a pénztarak tagi kolcsonei elenyész6é mértékiiek.
Hitelexpanzid — lassulé A bankok, péngziigyi vdllalkozdsok és szévetkezeti hitelintézetek (tovdbbiak-
titemben. ban pénziigyi intézmények) hitelezési tevékenysége az ezredforduld utdni években
gyorsult, majd 2004-ben lelassult. A 2004. évi novekedési iitem azonban csak
a 2003. évi felfokozott novekedéshez képest értékelheté mérsékeltebb iite-
mi novekedésnek, hiszen a pénziigyi intézmények dsszesitett hitelallomanya
2004-ben is kozel 19 szdzalékkal gyarapodott. Ez sem dnmagdban, sem a
GDP-novekedéshez viszonyitva nem elhanyagolhatd.

A pénziigyi intézmények Osszes hiteldllomdnya

Allomény (milliard Ft) Index (%)
Megnevezés
m 2004. 12. 2004. 12. / 2003. 12.

Bankok 8124,9 9483,2 116,7
Szovetkezeti hitelintézetek 407,7 502,0 123,1
Pénziigyi vallalkozasok* 1085,7 1429,2 131,6
Osszesen 9618,3 11414,4 118,7

* ligyfelekkel szembeni kivetelések

A bankok f6 torekvése A pénziigyi intézmények hitelkinalatukkal alapvetéen harom tigyfélcsoport,
a lakossdg elldtdsa korszert a vallalkozasok, a lakossag és az egyéb pénziigyi kozvetiték finanszirozasi

pénzilgyi termékekiel. igényeinek kielégitését szolgaljak. A kozponti kormanyzati és helyi énkor-

manyzati szervek az el6bbieknél nagysagrendekkel kevesebb hitelt igényelnek
a pénziigyi intézményektdl. Az utédbbi években az erés6dé verseny kozepette,
nem Kkis részben a kiilféldi tulajdonosok 6sztonzésének hatasara, a kordbban
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Egyre né a pénziigyi
vdllalkozdsok szerepe

a gépjdrmithitel és a személyi
kélcsonok piacdn.

A hitelek egyre nagyobb része
devizahitel.

kialakult hagyoméanyos finanszirozasi csatornak és termékek mellett, a pénz-
tigyi intézmények 1j kindlattal, tjszerii marketingmddszerekkel jelentkeztek. A
legerdsebb versenyt a lakossdgi piacon tapasztalhattdk az iigyfelek. A takarék-
szovetkezetek nem torekedtek orszagos hirverésre, f6 er6sségiik a kozvetlen
kornyezetiikben, a kistelepiiléseken €16 lakossag és kisvallalkozdk igényeinek
kielégitése. Az utébbi években a lakossdgi hitelezésben a lakashitelezés mel-
lett a gépjarmi-hitelezés volt a slager. A gépjarmi-hitelezésben a bankok és a
banki hatterd pénziigyi vallalkozasok jartak az élen. A gépjarmi-finanszirozas
novekedési liteme a korabbi évek dinamizmusat kdvetéen 2004-ben lassult.

Az utébbi években jelentésen n6 a pénziigyi vallalkozasok szerepe a
hitelpiacokon. Kiszélesitették kindlatukat: a gépkocsi hitelezéstdl a kézi za-
logon at, a szabadon felhasznalhato hitelekig szinte valamennyi hitelfajtat
kinalnak. Rugalmas kihelyezési politikdjuk eredményeként piaci pozicidéjuk
er6sodik, évente lecsipve a bankok részesedésébél néhdny szazalékot, nove-
lik piaci részesedésiiket. A hitelezési piacon azonban tovabbra is a bankok
jatszanak vezetO szerepet, tulsulyukat (2004. végén 83 szazalékos része-
sedés) a pénziigyi vallalkozdsok nem veszélyeztetik, kiilonosen azért nem,
mert a nagyobb piaci stulyd pénziigyi vallalkozasok jelent8s része a bankok
tulajdonaban van. A szovetkezeti hitelintézetek hitelezés terén korabban
megszerzett piaci pozici6ja az utébbi két évben sem gyengiilt, 2004-ben in-
kabb mérsékelten er6so6dott, igy biztosan tartjak viszonylag szerény 4,2- 4,4
szazalékos piaci részesedésiiket.

A péngziigyi intézmények devizahitelei

Allomény (milliard Ft) Index (%)
Megnevezés
m 2004. 12. 2004. 12. / 2003. 12.

Bankok 3251,5 4099,8 126,1
Szovetkezeti hitelintézetek 0,0 1,1 n. é.
Pénziigyi vallalkozasok* 460,0 665,0 144,6
Osszesen 3711,5 4765,9 128,4

* becsiilt adat, a devizaalapti forinthitelekkel egyiitt

A 2004. év a hitelezésben a devizahitelek tovdbbi térnyerését hozta. A de-
vizahitelek a véallalkozdék korében mar eddig is népszertiek voltak, ardnyuk
2004-ben tovabb noévekedett. A lakossag korében ugyanakkor a devizahite-
lezés kordbban csak a gépkocsi-hitelezésben volt elterjedt, egyéb teriileten,
igy a lakashitelezésben nem, de a 2004. év ezen a teriileten is attorést hozott.
A vaéllalkozéi hitelek n6vekményének meghatarozé részét (70 szazalékat) a
devizahitelek tették ki. A pénziigyi intézmények vallalkozdi forint-hitelallo-
manya a fogyasztdi drindexet alig meghaladé iitemben névekedett, igy éppen
csak megoOrizte realértékét.

A vdllalkozdi hitelek névekvd részét — 2004 végén mar kozel felét — a
kisvallalkozéi szektornak, a mikro-, kis- és kozépvallalkozasoknak nyujtott
hitelek tették ki. A kisvallalkozdsok a pénziigyi intézmények szamara egyre
fontosabb iigyfelekké valnak, nemcsak azért mert az EU-csatlakozdassal, illet-
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A lakdshitelek szerepe
meghatdrozo maradt
a lakossdgi hitelezésben.

A tdmogatott lakdshiteleket
,,0lcs6” devizakdlcsonok vdltjak

fel.

Divattd valt hitelre vdsdrolni.

Az MINB 4ltal gy(ijtott adat, amely tartal-
mazza a bankok (MFB és EXIM bankok
is!), a szakositott hitelintézetek és azon
takarékszovetkezetek adatait, amelyek
mérlegf66sszege meghaladta az 5 mil-
liard Ft-ot.

FONTOSABB PENZUGYI FOLYAMATOK 2004-BEN

ve az EU statisztikai modszertana atvételével egy csapasra tobb vallalkozas a
nagyvallalkozasok koziil a kisvallalkozasok kozé keriilt, hanem azért is, mert
a lakossag mellett a piaci térnyerés egyik lehet6ségét kinaljak. A nagyobb
kockazat miatt a kisvallalkozok hitelezésétdl eddig hiizodozo nagybankok az
utobbi idében ugyancsak nyitottak a kisvallalkozasok felé.

A lakossdgi hitelezés legnagyobb teriilete tovdbbra is a lakdshitelezés maradt.
A lakdshitelpiacon az dllami tdmogatds csokkenésétdl, illetve szigoritdsatdl
tart6 tigyfelek 2003-ban szinte megrohantdk a bankokat hiteligényiikkel. Ez
a magatartas akkor logikus volt, a 2003. évi lakashitel-novekedés azonban
2004-ben akkor sem lett volna fenntarthaté, ha 2003 végén nem csokken-
tették volna az allami tdmogatdst, és a lakashitel kamatok nem emelkedtek
volna, mivel 2003-ban az iigyfelek jelentGs része kés6bb tervezett hitelfelvé-
telét hozta el6re. A 2003 végén befogadott hiteligények kielégitését kovetben
2004-ben a lakashitel-kereslet lecsokkent, mint azt az 4j szerz6déskotések

Osszegének 2003 masodik félévétdl tarté folyamatos csokkenésén is nyomon
kovethetjiik.

1. dbra
A hitelintézetek? hdztartdsoknak nyujtott uj bankhitel-
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A megcsappant forint-lakashitelkeresletet a bankok ujfajta devizahitelek
kinalataval igyekeztek potolni. A deviza lakashitel-alloméany egy év alatt nyolc-
szorosara emelkedett, elérve az 6sszes lakashitel kozel 10 szdzalékat. A deviza
lakashiteleket kindlé bankok koére is béviilt, mig 2003 végén csupan harom
bank nytjtotta a deviza lakashitelek tobb mint 90 szdzalékat, addig 2004 vé-
gén mar tizenkét banknak volt egyenként egy millidrd Ft-ot meghaladé deviza
lakashitel kihelyezése. Tény azonban, hogy tovabbra is nagyon koncentralt
a piac, az egyik nagybank egymaga rendelkezett a deviza-lakashitelallomany
harmadéval.

A lakossdgi hitelezés egynegyedeét kitevé druhitelezésben a péngziigyi intézmé-
nyek aktiv marketingtevékenységiikkel elérték, hogy a lakossdg bizonyos kéreiben
szinte divattd vdlt hitelre vdsdrolni. Hasonléan aktiv marketingmunka kiséri a
gépkocsi-értékesitéseket is, ahol a keresletcsokkenés a verseny élez6déséhez
vezetett. Erés verseny alakult ki a személyi hitelezésben, a bankkartyahoz
kapcsolddo hitelezés pedig felfutéban van.

A lakossagi hitelezés béviilése a haztartdsok eladdsoddsdnak novekedéséhez
vezetett. A hdztartdsok Osszes tartozasa a 2000 végi 740 millidrd Ft-r61 2004
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NG a bankok mérlegében
a kiilféldrél gytijtott forrdsok
ardnya.

A jelzdlogleveleket is vdsdroljdk
mdr kiilféldiek.

végén kozel 4000 milliard Ft-ra emelkedett (ez az adat magaban foglalja a
héaztartasok teljes, nemcsak a bankok felé mutatkozd tartozasait).

2. dbra

A hdgtartdsok tartozdsainak alakuldsa

(millidrd Ft)
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Forrds: Nemgeti szdmlarendszer, MNB 2005.

Az aktiv hitelezési tevékenység forrasait a pénziigyi intézmények alapvetéen
belf6ldrdl gytijtik. A bankok forrdsai k6z6tt folyamatosan névekszik ugyanakkor
a kiilfoldrol szdrmazo forrdsok ardnya. A szévetkezeti hitelintézetek kozvetleniil
nem tadmaszkodnak kiilfoldi forrasokra, csak belfoldi betéteket gyGjtenek. A
pénziigyi véllalkozasok pedig nem gytijthetnek betéteket ezért sajat tékéjiiket
meghaladdan a bankoktdl szerzik forrasaikat, igy kozvetetten részesiilnek a
kiilf6ldi forrasokbdl is.

A péngziigyi intézmények belfoldi betétforrdsai

Megnevezés
m 2004. 12. 2004. 12. / 2003. 12.

Bankok 6729,0 7407,0 110,1
Szovetkezeti hitelintézetek 828,4 952,1 114,9
Osszesen 7557,4 8359,1 110,6

A jelzdlog-hitelintézetek lakdshitel kihelyezéseik finanszirozdsdra jelzdlog-
leveleket bocsdtanak ki, melyeket a 2004. évet megel6z6en tulnyomo részben
belfoldon értékesitettek, 2004-ben azonban mar kiilféldon is. A 2004 végi
mintegy 1220 milliard Ft allomanybdl 210 milliard Ft értékben mar kiilfoldi
befektetSk vasdroltak, ezdltal a hazai lakashitelezés finanszirozasaban a kil-
foldi befektet6k kozvetleniil is részt vallaltak. A jelzalog-hitelintézetek kiilfoldi
forrasgytijtése mogott a belfoldi piac felvevoképességének telitédése allt.
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3. dbra

A jelzdlogbankok jelzdloglevél-forrdsainak alakuldsa
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Portfoliomindség

Az Uj hitelkihelyezések névekedésének lassuldsa kovetkeztében a régebben ki-
helyezett hitelek ardnya néovekedett a teljes hiteldllomdnyban, és ez a vdllalko-
201 hitelek esetében a problematikus tételek ardnydnak névekedéséhez vezetett.
Nemzetkozi mércével mérve azonban a 2004 végén mért 3,9 szdzalékos ardny
még mindig elmarad attdl a szinttdl, amely aggodalomra adna okot.

A nagy hitelezési ,,bumm” A lakéshiteleket is magukban foglalé haztartdsok hiteleinek mindségi 6sz-
ellenére nem romlik szetétele nem romlott 2003 vége 6ta, a problematikus dllomany ardanya 2,4

érzékelhetden a hitelek
mindsége, kivéve
a gépjdrmii-hiteleket.

szazalék maradt. A hosszu lejaratu lakdshitelek esetében a hitelek elsé 3-5
évében daltaldban még nem szokott gond lenni a visszafizetéssel, a tapaszta-
latok azt mutatjak, hogy csak az 6todik év utdn né meg a nem fizet6 adésok
szama. Az dllami kamattdmogatdsos lakadshiteleket 2001-t61 kezdték kihelyezni
a bankok, az 1j bankhitelszerz6dések csticspontja pedig 2003 juliusaban volt,
igy a lakashitelek minGségi Osszetételének esetleges romlasa majd csak né-
hany év mulva varhaté.

A mérleg- és mérlegen kiviili tételeket is tartalmazo teljes portfélié mindségi
Osszetétele a mérlegen kiviili tételek miatt romlott. 2004-ben a szarmaztatott
(hataridés és swap) miiveletek visszaesése kovetkeztében az 6sszes mérlegen
kiviili dllomany visszaesett, a minéségi Osszetétel pedig kismértékben rom-
lott.

A problémds tételek ardnya a bankszektor portfélidjdban

Mérlegtételek Osszesen 3,6 3,0 2,8
Hitelintézeti kihelyezések 0,63 0,33 0,03
Villalkozo6i hitelek 3,73 3,64 3,92
Haztartasok hitelei 3,36 2,42 2,41
Kiilfoldi kihelyezések 2,60 2,97 2,99

Mérlegen kiviili tételek Gsszesen 0,42 0,39 0,64

oz e

Mindsitési kotelezettség ala tartozo
tételek Osszesen 2,06 1,75 1,92
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A szovetkezetek dltal nyiljtott
hitelek mindsége javult.

A bankok hatalmas
nyereségekre tettek szert.

A péngziigyi vdllalkozdsok tigyfelekkel szembeni kovetelései kdzott meghatd-
rozo stllyal bird pénzkolcson- és lizing-portfélio mindsége romlott, a kovetelések
alig tobb mint huszaddt kitevd faktoring koveteléseké javult 2004 folyamdn. A
lizingkovetelés-allomany a korabbindl 1ényegesen kisebb iitemben (redlér-
tékben alig) béviilt, a portfélié mindség-romléasa tehat — egyéb tényezdk mel-
lett — az allomanynak a megel6zé évihez képest bekovetkez6 atlagos relativ
eloregedésével is Gsszefliggésbe hozhatd. A lizingkovetelések értékvesztési
aranya 1,5 szazalékrdl 2,5 szazalékra, a lejart lizingkovetelések darabszama
37 szazalékkal nétt egy év alatt. Az tigyfélportfolié tobb mint kétharmadét
kitev6 pénzkolcson-szerz6désekbdl szarmazo ligyfelekkel szembeni kévetelé-
sek dllomanynovekedési {iteme — bar szintén csokkent, de tovabbra is — dina-
mikus maradt. Esetiikben tehat nem az eloregedés, hanem sokkal inkabb az
igyfelekért folytatott, az utobbi években néhany kiemelt teriileten (leginkabb
a gépjarmi-finanszirozas teriiletén) fokozddd verseny miatt alkalmazott, a
korabbinal kockazatosabb kondiciéji konstrukcidknak, illetve a kevésbé fizeto-
képes ligyfelek hitelezésbe val6 bevonasanak tudhaté be a portfélié egészének
atlagos romlésa. A pénzkolcson-szerzédések értékvesztési ardnya 1,7 szdzalékrdl
2,1 szdzalékra, a lejdrt pénzkolcson kovetelések darabszdma pedig egy év alatt
csaknem dupldjdra emelkedett. A faktoring tigyletek portfélié minésége javult
(értékvesztési aranyuk 10,3 szdzalékrdl 9,1 szdzalékra csokkent).

A szovetkezeti hitelintézeti szektor mindésitési kotelezettség ala es6 portfo-
lidja 6sszességében jobb mindségtli volt az egy évvel azel6ttinél. A problémas
tételek részaranya az Osszes mindsitési kotelezettség ala esé tételen beliil 6,5
szazalékrdl 5,8 szazalékra csokkent. Az egyes részteriiletek portf6lié minGségé-
nek alakuldsaban szerepet jatszott, hogy 6regedett vagy fiatalodott-e az atlagos
allomény, hiszen a viszonylag friss szerzédések kozott értelemszertien margi-
ndlis a problémas tételek ardnya. Amig a haztartdsokkal szembeni kovetelések
novekedési iiteme 2004-ben lényegesen visszaesett, addig a vallalkozdkkal
szembeni hitelkihelyezéseké nagymértékben gyorsult. Mas tényezék mellett
ezzel is 6sszefliggésben van az, hogy 2004. december végére a problémas téte-
lek ardnya 2003. év végéhez képest a haztartasok hitelein beliil kismértékben
(0,2 szazalékponttal) nétt, a vallalkozdi hiteleken beliil viszont jelentésebben
(1 szazalékponttal) csokkent.

Eredményesség, jovedelmeziség

2004-ben a bankszektor az el6z6 évhez mérten lassuld, de tovabbra is dina-
mikus novekedése kimagasld jovedelmezdséget biztositott. A szektor adozott
eredménye tovdbb névekedett, a 2003. évit tébb mint 50 szdzalékkal meghaladta.
A mintegy 275 millidrd Ft adézott eredmény nemzetk6zi mércével mérve is
magas jovedelmezdséget biztositott. 2004-ben a bankszektor adézott ered-
ménybdl szamitott silyozott atlagos eszkozjovedelmezbségi mutatdja (ROA)
1,97 szdzalék, tékejovedelmezbségi mutatdja (ROE) pedig 23,40 szdzalék volt,
igy meghaladta mind a régi, mind az 4j EU-tagallamok bankjainak 2003. évi
8,3 szazalékos, illetve 10,9 szazalékos atlagat.
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A bankszektor jovedelmezdségének legfontosabb tényezdi (%)

Az atlagos mérlegf66sszeg aranyaban...
1. kamateredmény (kamatmarzs) 4,20 3,88 3,91
2. nem kamateredmény 1,17 1,25 1,40
3. mikodési koltségek 3,71 3,34 2,98
4. rendkiviili eredmény 0,03 0,03 0,00
addzds elétti eredmény 1,69 1,82 2,32

adézott eredmény (ROA) 1,39 1,50 1,97

A magas jévedelmez6ség Az eredmény ilyen nagyardnyu névekedését az dtlagos eszkbzdllomdny 19,7

alapja a hiteldllomdny szdzalékos novekedése, benne a hiteldllomdny kozel 23 szdzalékos névekedése,
gyors novekedése és a széles

valamint az év sordn alig csokkend magas hozamszint miatt viszonylag széles,
kamatmarzs.

3,91 szdzalékos kamatmargs egyiittes hatdsa tette lehetévé. A szektor jovedelme-
z6ségének javulasa leginkabb a kamatmarzs szinten tartdsanak és a hatékony-
sag javitdsdnak volt koszonhetd. A leglatvanyosabb elem a miik6dési koltségek
kozel 40 bazispontos csokkenése, ami a hatékonysag javuldsat reprezentdlja.
A kamatmarzs szinten tartasat a kamatok és hozamok lasst csékkenése tette
lehetévé, amely a monetéaris konvergencia idészakos megtorpanasanak volt a
kovetkezménye. A jegybanki alapkamat 2003. novemberi megemelését kove-
téen 2004-ben a kamatok csak igen lassan indultak csékkenésnek.

A pénziigyi vdllalkozdsok Bar a pénziigyi vdllalkozdsok Osszesitett mérlegféosszege, illetve az ligy-
jc‘jvedelmgzé’sége csOkkent, de felekkel szembeni kovetelések dllomanya is — a megel6z6 évinél ugyan las-

o S Terils sabban, de — dinamikusan bdéviilt, ennek a kérnek az addézott eredménye
nomindlisan is (8,9 szazalékkal) csokkent. (Ezen beliil a banki tulajdonosi
hatter( pénziigyi vallalkozasok eredménye csokkent, mikozben a nem banki
tulajdonosi héttertieké nétt.) A szektorban a megel6z6 évihez képest hidba
nétt dinamikusan a kamateredmény, ezt tilkompenzalta a tobbi tétel egyiittes
kedvezétlenebb alakulédsa, ezen beliil példdul a novekvé miikodési koltségek,
a kordbbinal is negativabb szaldéval zaré dij- és jutalékeredmény, az érték-
vesztés és kockdzati céltartalék novekedése.

Az eredménycsokkenésnek megfeleléen a pénziigyi vallalkozasi szektor
jovedelmez6sége — bar tovabbra is jelentés — de érzékelhet6en (az addzott
eredménnyel szamitott ROA 3,30 szazalékrol 2,23 szazalékra, a ROE 29,95
szazalékrél 23,58 sz4zalékra) visszaesett. Ugy tlinik, hogy — kiiléndsen a banki
tulajdonosi hétteri pénziigyi vallalkozasok csoportja esetében — egyes cégek
akar a korabbi jovedelmezdség jelentSs csokkenése és a portfélié mindség (je-
len- és jovébeni) romlédsa aran is a piacb6vités korabbi iitemét minél inkabb
kozelité novekedést tartottak elsédleges célnak.
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A szovetkezeti szektor
jovedelmezdsége kismértékben
javult.

A péngiigyi vdllalkozdsok jovedelmezdségének legfontosabb tényezdi (%)

Az atlagos mérlegféosszeg aranyaban...

1. kamateredmény (kamatmarzs) 8,99 9,20
2. nett6 dij- és jutalékeredmény -1,59 -1,42
3. miikodési koltségek 3,77 3,98
4. értékvesztés és kockazati céltartalék valtozasa 1,38 1,36
5 egyéb tételek, nettd 1,05 -0,20

adoézott eredmény (ROA) 3,30 2,23

2004-ben a szdvetkezeti hitelintézetek szektoraban az adézott eredmény
gyorsabban nétt, mint a mérlegf66sszeg, (nem auditalt adatok szerint) 22,9
szazalékkal meghaladta a 2003. évi (auditalt) adézott eredmény Osszegét.

A szovetkezeti hitelintézetek jovedelmezdségi mutatdi kismértékben ja-
vultak a 2003. évi (auditalt adatokbdl szamitott) értékeihez képest: a ROA
1,01 szazalékrdl 1,05 szazalékra, a ROE 15,24 szazalékrdl 15,51 szazalékra
emelkedett. A jovedelmezdség nem tul nagy mérték(i emelkedése mogott vi-
szonylag nagyobb elmozduldsok kovetkeztek be az azt alakitd egyes tényezok
alakuldsaban. A kamatmarzs egy év alatt viszonylag 1ényegesen csokkent, amit
ellenstlyozott a nem kamatjellegii eredmény névekvé szerepe a jovedelem-
termelésben és a miikodési koltséghatékonysdg szamottev javulasa.

A szovetkezeti hitelintézetek jovedelmezbségének legfontosabb tényez6i (%)

Az atlagos mérlegf66sszeg aranyaban...

1. kamateredmény (kamatmarzs) 6,37 5,79
2. nem kamatjellegli eredmény 0,37 0,72
3. mikodési koltségek 5,58 5,27
4. egyéb tételek, nettd -0,15 -0,19

adoézott eredmény (ROA) 1,01 1,05
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Tokehelyzet

A bankszektor stabil A bankszektor tokehelyzete stabil, mivel a szektor eredményessége kedvezd ha-

tokehelyzetét tovabb erdsitette tdssal volt a belsS tékeképzddésre. A magas nyereségszint nagyardnyu sajdt
a nagyardnyt belsé

t6keképabés tokeképzést tett lehet6vé, igy az aktivitds kovetkeztében novekvd mérlegfo-

Osszeg kockazataira megfelelé fedezetet jelentett a szinte azonos aranyban
novekvd szavatold téke.

A bankszektor sajdt tokéje (millidrd Ft)

Sajat toke Osszesen 887,6 1071,1 1323,8
ebbdl jegyzett toke 344,0 375,9 385,0
az eredménytartalék el6z6 évek utan 268,4 372,9 504,3

Mérleg szerinti eredmény 97,5 121,9 225,7

A bankszektor fizet6képességi mutatéja 2004 végén gyakorlatilag meg-
egyezett az el6z6 év végi 12,26 szazalékkal, és elérte a 15 régi EU-tagallam
atlagat (12,2 szazalék), meghaladta a kotelezd 8 szdzalékot valamint a kiva-
natos 10 szdzalékot.

A devizaarfolyam-, az aru és kereskedési konyvi kockdzatok fedezetére
szolgald téke nélkiili szavatold téke a kockazatokkal stlyozott mérlegf6osszeg
kb. 11,8 szazalékanak felelt meg, hasonléan 2003 végéhez.

A bankszektor atlagos tékeellatottsaga elfedi, hogy a kisbankok téke-
ellatottsaga — néha éppen a kivanatos szintnél alacsonyabb aktivitas kovet-
keztében — sokkal kedvez6bb, mint néhdny aktiv nagybank esetében, ahol a
fizet6képességi mutaté meghaladta ugyan a kotelezé 8 szazalékot, azonban
10 szazalék alatt maradt. Ezen dinamikusan névekv6 nagybankok esetében az
eddigi novekedési iitem megtartdsahoz a kedvezd belsé tékeképzddés mellett
is szlikségessé valhat tovabbi tulajdonosi téke bevonésa.

A péngziigyi vdllalkozdsok A pénziigyi vdllalkozdsok szektoranak jegyzett t6kéje a mérlegf6osszeg bovii-
viszonylag kevés t6kével 1ést6] jelentésen elmaradva, mindéssze 12,2 szazalékkal nétt, ennek megfele-
il l6en forrdsokon beliili részardnya a 2003 végi 3,5 szdzalékrdl 2004. december
31-ére 3,0 szazalékra esett vissza. A banki tulajdoni hatter(i cégek csoportjdban
a jegyzett t6ke forrdsokon beliili részaranya még alacsonyabb, 2,1 szazalékos
volt 2004 végén. A szektor sajat tékéje (27,7 szdzalékos novekedés) is elma-
radt a szektor mérlegf6osszegének névekedési litemétdl, igy a mérlegen beliili
részardnya a 2003 végi 8,9 szdzalékrdl 2004 végére 8,7 szdzalékra csokkent. A
sajat t6ke forrasokon beliili részardnya a banki tulajdonosi hatterd cégek cso-
portjanal alacsonyabb (6,5 szdzalékos) volt, mint a teljes szektorban.
Néhdny szovetkezetet kivéve A szovetkezeti hitelintézeti szektor sajattOke-novekedési liteme az utdbbi egy

a takarékszovetkezetek évben (17,3 szazalék) valamelyest meghaladta a mérlegf6osszeg béviilésének
tokehelyzete is kifejezetten stabil

a jelenlegi t6kekovetelmények )
alapjdn. A jévében a helyzet alacsonyabb volt a 2003 végi (15,40 szdzalékos) értéknél.

vdltozhat a kévetelmények A szovetkezeti hitelintézeteknek a hitelintézeti toérvény el6irdsainak meg-
névekedése miatt. feleléen 2006 végére legalabb 200 milli6 forintra, 2007 végére pedig 250 milli6
forintra kell novelniiik sajattéke-allomanyukat. 2004. december végén a 2006.

év végén életbe 1épd limitnél 39 szovetkezeti hitelintézet sajat téke dllomanya

mértékét, a fizet6képességi mutatdja ugyanakkor 2004 végén (13,19 szazalék)

volt egyelére alacsonyabb, a 2007. év végi limitet pedig 63 intézmény nem
érte el. Szamos szovetkezet 6ner6bél nem lesz képes a tékekovetelmény also
limitjének elérésére, igy a tékeegyesités utjat valasztja majd.
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4. dbra
Az intézmeényi befektetések részesedése a hdztartdsok megtakaritdsaibdl,

az intézmeényi befektetok bevételeinek a GDP-hez viszonyitott ardnya (%)

10,0
8,0 -|
6,0 -|
4,0
ol A | e 2 b1
Befektetési alapok Unit-linked Eletbiztositas Magannyugdij- Onkéntes
pénztar nyugdijpénztar
II 2003 — portfolio/lakossagi megtakaritas* I I 2003 — bevétel/GDP**
I I 2004 — portfélié/lakossagi megtakaritas* | ‘ 2004 — bevétel/GDP**

* Befektetési alapnal netto eszkozérték, pénztaraknal

** Befektetési alapndl a bearamlo téke, pénztaraknal

vagyon, életbiztositasndl portféli6 piaci értéke

a tagdijbevétel, életbiztositasnal dijbevétel

INTEZMENYI BEFEKTETOK

Ndlunk is érvényesiilé Az utobbi id6kben kéltséghatékonysdgi kockdzati és féként hozamelvdrdsi szem-
nemzetkozi tendencia: pontok miatt a bankbetétekhez és a tozsdei befektetésekhez képest a lakossdg

a lakossdg megtakaritdsainak
novekvé hdnyaddt intézményi . L. , o . . .
befektet6knél helyezi el. befektetési alapokba, a befektetési egységekhez kotott (unit linked) biztosita-

kérében elétérbe keriiltek az intézményi befektetdk dltal kindlt szolgdltatdsok: a

sokba, a kiilonféle életbiztositdsokba, a magan-, illetve 6nkéntes nyugdijpénz-
tarakba torténé befektetések. Az intézményi befektetGk szerepének novekedé-
sére utal az a tény is, hogy mig a pénzintézetek betétdllomdnya mindossze 10,6
szdzalékos novekedést mutatott 2004 folyamdn, addig az intézményi befektetdk
portféliondvekedése 28,8 szdzalékos volt ugyanezen idészak alatt.

A termékek palettdja egyre Az intézményi befektet6k termékei — igazodva az er6s6d6 verseny kove-

szélesebb, bonyolultsdguk telményeihez — rendkiviil gyors fejlédést mutatnak. Mig a gyorsan szaporodé

, n,ovekvo,, €s ez az Png elek befektetési alapok tijabb és tijabb piacok (Eurdpa, tengerenttil) felé nyitnak,
szdmdra tovdbbi kockdzatokat . . i o . ) .

is jelenthet, mikozben addig a biztositok unit linked termékei egyre inkabb a befektetési alapokhoz

a Feliigyelet fogyasztovédelmi kezdenek hasonlitani. A biztositok nalunk ujszer(i életbiztositasaikkal jabb

feladatai béviilnek. irdnyba, a bankok felé is frontot nyitottak (pl.: hitelbiztositasaikkal, lakashite-

lekhez kapcsolddo életbiztositasaikkal). Az 6nkéntes nyugdijpénztarak pedig
onkéntesen valaszthat6 portfdlidikkal gyakorlatilag a zart végli befektetési
alapok egyfajta mutacidjat hoztak létre.

A hosszu tava befektetések piaca rendkiviil vonzé valamennyi pénziigyi
szolgaltatd szamara. Az elmult évben a bankok is piacra 1éptek hosszu lejaratu
megtakaritasi termékekkel. Kidolgozas alatt vannak az életbiztositassal fede-
zett jelzaloghitelek kiilonféle konstrukcidi is. Mindez nemcsak a termékverseny
intenzitasanak fokozdédasara utal, hanem a piac egyre er6s6d6 integracidjara,
az intézménytipusok kozotti hatarok elmosdddsara is. Egy elhatarolds azonban
mereven tartja magat, biztositasi (demogréfiai) kockazattal jar6 szolgéltatast
jelenleg csak biztositd kinalhat.
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Az intézményi befektet6k miikodése

Befektetési alapok

A befektetési jegyek A befektetési alapokat kezel6 alapkezel6k zomében bankok és biztositok koré
hozamaikkal, likviditdsukkal, szervezédnek. A 2004. decemberi 31-én m(ikod6 148 befektetési alap vagyondt
rugalmassdgukkal

a bankbetétek erds konkurensei L )
lettek. 80 szdzaléka 16 alapban fekszik.

Az alapkezel6k a befektetési alapportfoliok mellett pénztari vagyont és

23 befektetési alapkezel6 kezelte. A befektetési alapok netté eszkozértékének

egyéb portfoliokat is kezelnek. Az elmuilt években a pénztarak vagyonuk ke-
zelését egyre nagyobb ardnyban biztak alapkezelSkre, igy a befektetési alap-
kezel6knél 1évé vagyonon beliil a pénztarak vagyona egyre nagyobb részt
képviselt. Az alapkezel6k altal kezelt pénztari vagyon az év folyaman 45
szazalékal novekedett.

A befektetési alapkezeldk dltal kezelt vagyon Gsszetétele (millidrd Ft)

Befektetési alapok 943,6 879,0 1066,8
Pénztarak 289,1 692,5 1009,5
Egyéb portféliok 24,3 402,3 762,2

Befektetésekkel kombinalt (unit linked) életbiztositas

Az UL-termékek ma mdr Az utébbi idében a befektetésekkel kombinalt biztositdsi termékeknél az élet-
lényegében addokedvezményezett biztositasi alkotéelem hattérbe szorult, igy a unit linked biztositdsok ma mar

kollektly befektetések. tipikusan befektetési termékeknek tekinthetdk, és ennek megfeleléen ezeken

a piacokon is versenyeznek

A 2004 végén m(ikodo 29 biztositébdl 13 foglalkozott unit linked termé-
kekkel. Egyes biztositdk a vagyonkezelést maguk végzik, de nincs jelentés
kiilonbség a dijakban annak tekintetében, hogy maguk végzik vagy mdssal
végeztetik. Koltségoldalrol az ligyfeleket leginkabb a magas szerzési jutalékok
finanszirozasa terheli meg.

Az életbiztositas — a unit linkeddel szemben — megmaradt klasszikus élet-
biztositasnak, bar az id6k folyaman sokat valtozott, mégis a takarékossagi
elem mellett a mai napig megtaldlhat6 a kockazati elem is.

Az életbiztositasoknal a megtakaritdsok feletti allokaciorol valé dontés a
biztositék kezében van. A befektetésekre fix hozamot, ezenkiviil a prémiumbdl
vald visszaosztast igérnek. Mig tehat a unit linkednél az tigyfél t6kehelyzetét
a konkrét portfolion elért hozam hatarozza meg, addig az életbiztositasok
esetében az intézmények nem hozzak nyilvanossagra a portfolio-osszetételét,
ez esetben a hozam a biztosité jovedelmezbségétdl fiigg. A klasszikus élet-
biztositasoknal — szemben a unit linked tipust biztositasokkal — szerzédésben
garantalt a biztositott mindenkori kockazati tékéje. Egyes biztositok ezeket a
termékeket is kozelitik a unit linked felé, azzal, hogy biztositjdk az atjarhato-
sagot a két termék kozott.
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A nyugdijpénzgtdri
megtakaritdsok ndlunk is egyre
nagyobb szerepet jdtszanak

az idéskorra valo
felkésziilésben.

Az ligyfelek szdmdra egyre
fontosabb kérdéssé vdlik:

hol helyezzék el hosszu tdvu
megtakaritdsaikat. A dontéshez
tobbek kozott a hozamok
osszehasonlitdsdra lenne
sziikség.

Biztositotdrsasdgok dijbevétele (millidrd forint)

Elet lizletag Osszesen 220,0 239,0 108,6
Nem élet iizletag Osszesen 330,3 348,4 105,5
Moédozatok 6sszesen 550,3 587,4 106,7

Magannyugdijpénztarak, 6nkéntes nyugdijpénztarak

A nyugdijpénztarak a pénztartag felhalmozasi id6szakdban beérkezé befize-
téseit a pénztdrak folyamatos miikodésének biztositasat szolgald miikodési és
likviditasi tartalék szdmara torténd levondsok utdn a tagok egyéni szamldjan
tartjak nyilvan, az itt felhalmozott 6sszeget a pénztdrak a torvény altal meg-
hatérozott szigoru keretek kozott befektethetik. Miutan a magannyugdijpénz-
tarakndl a nyugdijkorhatdar eléréséig, az 6nkéntes nyugdijpénztarakndl pedig
a taggd valastdl szamitott 10 évig a befizetések nem hozzaférhetbek, igy az
egyéni szamlan felhalmozott 6sszegek hosszu tava befektetése biztositott.

A pénztaraknak az elmult években mind taglétszamukat, tagdijbevételeiket,
mind vagyonukat sikeriilt folyamatosan és jelent6sen névelni.

Magannyugdijpénztar Onkéntes nyugdijpénztar
Milliard Ft vagy
Taglétszam 22254 2304,8 2402,2 1180,0 1218,4 1249,4
Tagdijbevétel 117,3 163,9 214,3 70,9 76,7 82,8
Vagyon (nyilvan-
tartasi értéken) 413,1 561,4 803,5 358,0 434,4 512,4

Az intézményi befektetok tevékenységének
osszehasonlitasa (hozam, portfdlio)

A kiilonb6z6 konstrukciok hozamainak 6sszehasonlithatésdga meglehetésen
korlatozott, hiszen korrekt 6sszehasonlitdsra csak a hasonld eszkoz-6sszetételii
portfélidk, azonos elven szdmolt hozama esetén volna méd. A magyar piac
még ados az egységes szabvanyok alkalmazasdval, ezért az 6sszehasonlitdsok
csak kozelité informaciot adnak.

Befektetési alapok

A nyilvanos befektetési alapok vagyona év végére ismét meghaladta az 1000
millidrd forintot, megkozelitve ezzel a 2003-as augusztusi—oktdberi szintet. Bar
2003 majusatol 2004 februdrjaig a nettd eszkozérték folyamatos csokkenésé-
nek lehettiink tanti, ez a tendencia a tavalyi év folyaman lassan megfordulni
latszott, és az év végi hajrd ismét a magasba lenditette a befektetési alapok
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vagyonat. A 2003-as évet a kotvényalapok befektetési jegyeinek folyamatos
visszavaltasa jellemezte, a 2003. majus 6ta tarté fokozatos apadast pedig a
2003. novemberi kamatemelés még tovabb gerjesztette. 2003 végén sokan
—megel6zve a tovabbi arfolyamcsokkenést — veszteségiiket realizalva lezartdk
pozicidikat, mivel a befektet6k nagy része csalédott a kotvényportfolidban. A
2003. marcius — 2004. mércius id6szak alatt bekovetkezett netté eszkozérték
mintegy 30 szdzalékos csokkenéséért elsésorban a 45 szdzalékos csokkenést
produkalé kotvényalapok voltak felel6sek. Ezzel szemben ugyanezen id6szak
alatt a részvényalapokat és az ingatlanalapokat folyamatos novekedés jel-
lemezte.

A befektetési alapok hozama nagyban fiigg attél, milyen eszkozokbe fekte-
tik nett6 eszkozértékiiket. A befektetési politika alapjan alapvetéen belf6ldi és
kilfoldi eszkozokbe fektetd ingatlan, kétvény, részvény és pénzpiaci alapokat
kiilonboztethetiink meg. A befektetési alapok aggregalt szint( portfélié-ossze-
tételét a kovetkez6 abra mutatja.

5. dbra
A befektetési alapok portfélidja (%)
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Részvények

A részgvénypiac és kotvénypiac idei kimagaslo teljesitményének megfelelden
teljesitettek tavaly a befektetési jegyek. A befektetési alapok 2003-ban dtlagosan
5,1 szdzalékos, 2004-ben pedig 10,7 szdzalékos hozamot értek el. A belfoldi
papirokba fektet6 alapok koziil a legnagyobb (éves szinten 30 szdzalék felet-
ti) hozamot természetesen a részvénypiaci befektetéseket el6térbe helyezék
konyvelhették el, de éves szinten 10 szdzalék koril teljesitettek a belfoldi
koétvény-, pénzpiaci és ingatlanalapok is. Nem jart rosszul az sem, aki 2004-
ben vegyes instrumentumban tartotta pénzét, hiszen tobb mint 20 szizalékos
profitot realizdlhatott az év végén.
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A tavalyi tékepiaci fellendiilés
érezgtette hatdsdt az intézményi
befektetok valamennyi
szolgdltatdsdnak hozamdn.

6a. dbra
Unit linked portfolic-osszetétel
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6b. dbra
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Befektetésekkel kombinalt (unit linked) életbiztositas

Az el6z6 pontban emlitett unit linked termékekbél sokféle konstrukeid talal-
haté a piacon, van olyan biztosit6, amely kész alternativakat kindl a unit lin-
ked tulajdonosok szamara, mig masok csak az eszkdzalapokat adjak meg, az
aranyok meghatdrozdsat az ligyfélre bizzak. Az ligyfelek valasztési lehet6sége
természetesen érdemben hat ezen termékek elérhetd hozamara is.

Az elmult év soran kiemelked&en teljesitettek az unit linked alapok, a ma-
gas hozam elsésorban a magyar és a nemzetkozi t6zsdén jegyzett részvények-
nek, illetve a kiilfoldi befektetési jegyeknek koszonhetd. A biztositétarsasagok
élet iizletaghoz tartozod tartalékainak befektetéseinél a részvényeknél joval
biztosabb, de 2004-ben alacsonyabb hozamot hozé dllampapirok ardnya a
meghatarozd.
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Mig 2003-ban a unit linked termékek Osszesitett éves hozama és az élet-
biztositdsokban a matematikai tartalékon elért hozam is 6,2 szazalék volt,
addig 2004-ben a unit linkeden (ahol a portfélié tartalmazhatott belfoldi
részvényeket) Osszesitve 19,4 szazalék, a matematikai tartalékon pedig 8,1
szazalékos hozamot lehetett elérni.

Magannyugdijpénztarak, 6nkéntes nyugdijpénztarak

A magéannyugdijpénztarak, és az onkéntes nyugdijpénztarak egyarant port-
félidjuk koriilbeliil haromnegyedét kotvényekben tartjdk, a kockazatosabb
befektetési formanak tekintett részvények, befektetési jegyek és jelzalogleve-
lek aranya pedig joval kisebb. Alacsony a leginkdbb likvid készpénz és bank-
szamlapénz ardnya is, mivel a befizetések kivétele, illetve annak iitemezése
elére konnyen tervezhetd.

2001. januar 1-jétél a hatdlyos jogszabalyok az onkéntes nyugdijpénz-
tarak szdmara lehet6vé teszik az in. eszkozalapok 1étrehozasat. A pénztari
eszkozalapok 1ényege abban rejlik, hogy — egy befektetési alaphoz vagy unit
linkedhez hasonléan — a befektet$ (jelen esetben pénztartag) hatdrozza meg
a befektetési portfolio jellegét. A valaszthato, vagy részben valaszthaté port-
félio a kiilonboz6 életkort pénztartagok kozotti ellentétes kockazatvallalasi
érdekeltség miatti problémakat segiti mérsékelni.

A korabbi évek tobbségének negativ redlhozamait kovetéen 2004-ben
kiemelked6 eredménnyel zartak a magannyugdijpénztarak. E teljesitmény
foként annak koszonhetd, hogy tavaly nagyon jol teljesitett a magyar rész-
vénypiac, és az allamkotvények piacdn is joval inflacié feletti hozamokat
lehetett elérni.

7a. dbra
A magdnnyugdijpénztdrak portféliéja (millidrd Ft)
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7b. dbra
Az onkéntes nyugdijpénztdrak portféliéja (millidrd Ft)
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A magannyugdijpénztarak vagyonnal stlyozott dtlagos hozama 2003-ban
3,1 szdzalék; 2004-ben 16,9 szdzalék volt. Az 6nkéntes nyugdijpénztirak
2004-ben atlagosan 15,59 szazalékos hozamot értek el, a 2003-as (3,2 sza-
zalék) hozamhoz képest.
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III. A FELUGYELET
2004. EVI MUKODESENEK
TAPASZTALATAI

A Feliigyelet 2004. évi tevékenységének {6 jellemzdit, a piaci folyamatok, az
alapvet6 kockazatok és — az ezeket is figyelembe vevé — tjrafogalmazott fel-
iigyeleti célok hatdroztdk meg.

A FELUGYELET CELJAI, FELADATAI

A Feliigyelet az Eurépai Unid A Felligyelet az Eurdpai Unié feliigyeleti kozosségének tagjaként, az integra-
feliigyeleti kozdsségének 16d6 pénziigyi piacon
tagjaként kiizd a pénziigyi
piacok dtldthatd, prudens és
torvényes miikodéséért.

® biztositja a pénziigyi piacok megbizhatd, folyamatos és atlathaté miikddését;
erdsiti a pénziigyi piacok iranti bizalmat;

eldmozditja a pénziigyi piacok tisztességes versenyen alapuld fejlodését;
védi a piaci szereplok jogos érdekeit;

szolgalja a fogyasztoi dontések kockazatanak csokkentését a sziikséges infor-
maciok hozzaférhetéségének biztositasaval;
® aktivan részt vesz a pénziigyi biingzés visszaszoritasaban.

Uj szervezeti feldllds: A feliigyelet tevékenysége ennek megfelel6en két nagy csoportot dlel fel:
prudencidlis fe elu@’eiffl & PllaCl ® a Kklasszikus”, prudencidlis feliigyeleti tevékenységet, amely elsGsorban
eliigyelet.

a feliigyelt intézmények folyamatos, és megbizhaté m{ikodését, a szaba-
lyok jelenbeli és jovébeni betartasanak és betarthatdsdganak biztositasat
jelenti, illetve

® piac feliigyeleti tevékenységet, ami valamennyi piaci szerepl6 (tehét a
szolgaltatok és a fogyasztdk) egylittmiikodésének a piac atlathatdé mi-
kodésére gyakorolt hatdsat feliigyeli.

PRUDENCIALIS FELUGYELET

Kockazatértékelés, vizsgalati tapasztalatok

Atfogé kockdzatértékelés A 2004. év folyamén a Feliigyelet 2047, a pénzpiaci, t6kepiaci, biztositasi és
negyedévente. pénztari szektorhoz tartozé intézményt, jogi személyiségii céget, és tobb mint

18 ezer természetes személyt feliigyelt, illetve tartott nyilvan. A prudencidls
feliigyelés részeként a feliigyelt intézményekrol a Feliigyelet negyedévenként
kockazatértékelést készit. A kockdzati elemzés sordn a rendelkezésre all6 in-
formaciok (kotelezé adatszolgaltatasok, egyéb rendelkezésre alld, publikusan
elérhetd informacidk) alapjan megtorténik a személyi, miikodési és iizleti
kockazatok elemzése. Az év soran negyedévenként dtlagosan 560 intézmény
Elfogadhatd, mérsékelt értékelésére keriilt sor.

kockdzati szint jellemezte 2004- A feliigyelt intézmények rendszeres kockazati elemzése azt mutatta, hogy a

ben a pénziigyi szervezeteket. 2004. év folyaman a pénziigyi szektorban a kockdzatok szintje lényegében nem
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Elé6térbe keriilnek a miikodési
kockdzatok.

A Feliigyelet megkoveteli
a szovetkezeteknél az dtldthato
tulajdonosi szerkezetet.

A Feliigyelet részt vesz
a pénzmosds elleni nemzetkozi
kiizdelemben.

Démping a péngiigyi
vdllalkozdsok minimdlis tékével
torténd alapitdsdban.

A Feliigyelet odafigyel.

vdltozott, csékkent a magas kockdzati besoroldsu intézmények szdma. A kockd-
zatok dltaldnos értékelése alapjdn megdllapithatd, hogy a szdmlatulajdonosok
és a betétesek pénze, a befektetdk, a pénztdrtagok, a kiilonféle életbiztositdsokkal
rendelkezdk tékéje, a vagyon- és kdrbiztositdsokkal rendelkezdk fedezete az el-
mult év sordn alapvetden biztonsdgban volt.

A negyedévenként, kockdzatelemzés mellett 2004 folyaman a Feliigyelet
mintegy négyszaz vizsgalatot folytatott.

A helyszini, illetve helyszinen kiviili vizsgalatok részben atfogo, részben
cél- és eseti jellegliek voltak.

Az atfogo vizsgalatok gyakorisdgara torvényi el6irasok vannak, a cél- és
eseti vizsgalatok nagy része a kockazatértékelésbél indul ki. A vizsgélatok a
jogszerliség, a szabalykovetés szempontjai mellett egyre nagyobb hangsulyt
helyeznek a pénziigyi termékek és szolgaltatdsok minéségének vizsgdlatara.
A vizsgalatokat kovet6 feliigyeleti intézkedések kozott a hatdrozatok mellett
nagyobb szerepet kaptak olyan, eddig ritkabban hasznalt feliigyeleti eszk6zok,
mint a feliigyeleti megbeszélés, és a felligyeleti ajanlasok, tajékoztatok.

Pénzintézeti szektor

Az elmult évben a nagy bankokndl érzékelheté portfdliéromlds nem tortént,
a kockazatvallalasi folyamatot a Feliigyelet megfeleléen prudensnek itélte.
Ugyanakkor a vizsgdlatok egyértelmiivé tették, hogy a pénziigyi csoportban
mikod6 bankok hitelkockazatainak jelentds része csak a tobbi csoporttaggal
egylitt értelmezhetd, de a likviditasi, az arfolyam és a kamatkockdazat érté-
kelése is csak a csoporttagok egyiittes vizsgalataval ad valds képet. Ennek
elérése érdekében tobb ponton tovabbfejlesztették az Gsszevont (integralt)
feliigyelés mddszereit.

Az 1j nemzetkozi kovetelményeknek megfeleléen a helyszini vizsgalatok
sordn a Feliigyelet munkatarsai nagy figyelmet forditottak a bankok miiké-
dési kockdzatainak mérésére, kezelésére. A vizsgdlatok tapasztalatai azt mu-
tatjak, hogy kevés pénziigyi intézmény foglalkozik mélységében a kérdéssel,
a legtobb helyen hianyzik a vezetdi elkotelezettség a sziikséges er6forrasok
biztositésdra.

A szovetkezeti szektorban az atfogo ellendérzések soran a kiemelt témaként
szerepld, a szovetkezeti hitelintézetek tékehelyzetével kapcsolatban stlyos
hidnyossag nem meriilt fel. A kockdzatokat ebben a szektorban a szabalytalan
hitelezési gyakorlat — a fedezetek, a kezesek nem megfelel6 értékelése, — vala-
mint a vezetés és a tulajdonosi kor nem attekinthetd szerkezete okozza.

Az ellenérzések soran kiemelt figyelmet kapott a pénzmosds megelézésének
ellendrzése. A vizsgalt bankoknal nem meriiltek fel szdmottevé hianyossagok, ta-
pasztalataink szerint a bankok torekednek a torvényi el6irasok betartdsara.

A péngziigyi vdllalkozdsok kérében a cégek szdma folyamatosan nétt, sok 4j,
nem banki hatterd pénziigyi vallalkozas jelent meg a piacon. Ezek engedélyezé-
sére a Felligyelet kiemelt figyelmet fordit. A pénziigyi vallalkozdsok kockazati
szintje 2004-ben stabil volt, mérsékelt kockdzati szinten mozgott.

A bankcsoporthoz nem tartozd pénziigyi vallalkozdsok csoportjanal az
atlagosnal magasabb volt a kockdzati szint, valdszintileg a bankok szigord
kontrolljdnak a hidnya miatt. A kockdzatossd vélds oka ezen cégek esetében
az elégtelen tékehelyzet, az iizleti aktivitds hidnya, illetve a folyamatosan
romld, végiil rossz mindsitési kategoériaba keriilé eszkézdlloméany volt. Ez
utébbi Osszefliggott a gépjarmi-hitelezés terén tapasztalhaté névekvé prob-
lémakkal.
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A vizsgalatok tapasztalatai alapjan ellentmondast jelent, hogy a faktoring
tevékenység szabdlyozdsa a hitelpiaci torvényben jelenleg egységes és nem
jelenik meg a foly6 faktoring és a work-out tipusu tevékenység kiilonbsége.
A két tevékenység jogi alapon torténd szétvalasztasa, és a szabdlyozds ennek
megfelel6 médositdsa segitené a rovidlejaratd finanszirozast biztositd folyo
faktoring és az ettdl céljat és lebonyolitasat tekintve jelentésen eltéré work-
out tipustu tevékenységek hatékonyabb feliigyeletét.

Tokepiac

A f6 szempont tovdbbra is A befektetési vdllalkozdsok kérében a kockazati pozicié érdemben nem véalto-
a befektetdk vagyondnak zott, negatfv irdnyd elmozduléds a m{ikodési kockazatoknal volt tapasztalhatd,
védelme. ezen beliil leginkabb az ellendrzési és informaciés rendszerek miikodésével
kapcsolatban. A f6bb szabalytalansdgok a pénzforgalmi korlatozasok meg-
sértésével (a tarsasagok egy része a befektetési szolgaltatdsi tevékenység
keretein tul végez pénzforgalmi szolgaltatds korébe tartozd miiveleteket
iigyfelei szdmara); az ligyfelek tulajdonaban 1év8 eszk6zok nem megfeleld
kezelésével és védelmével fiiggnek 6ssze. Tovabbi problémat jelent az egyes
tevékenységeket végz6 szervezeti egységek és funkciok elkiilonitése; a bel-
s6 eljarasok, szabdlyzatok, valamint a bels6 ellenérzési rend kialakitdsa; az
egyes tevékenységek kiszervezése (informatika teriiletén visszatér6 problé-
ma). A tarsasagok tékehelyzetének alakuldsa 6sszességében megfelelének
itélhetd.

A befektetési alapkezelGk kockazati szintje alacsony. Az alapkezel6knél vég-
zett vizsgalatok eredményei alapjan megallapithatd, hogy a tulajdonosi kontroll
szinvonala megfeleld. Ugyanakkor az iizleti aktivitds fokozddasa, a végzett
tevékenységek korének béviilése megkovetelte a belsé ellenérzési rendszerek
gyoOkeres atalakitdsat is. Mind a vezet6i ellen6rzés, mind a folyamatokba épi-
tett ellendrzés er6sodott az elmult évben. A feliigyelt intézmények altaldban

betartottdk a jogszabalyi el6irasokat, a befektetési limitek megsértése a foko-
zott ellenérzés mellett csokken, de még mindig el6fordul.

Biztositasi szektor

A bizgtositok tobbségében alacsony és mérsékelt kockazati besoroldsiak. A
kockazatértékelés soran gondot okozott, hogy a kompozit tarsasagok élet- és
nem életbiztositasi agi tkemegfelelése, tékehelyzete megbizhaté médon ne-
hezen értékelhetd. A gyakorlati tapasztalatok alapjan a kompozit tarsasagok
eszkozeiket és forrasaikat nem kiilonitik teljes mértékben élet- és nem élet-
biztositasi agra.
Az iigyfelek sokszor nehezen A biztositési szektorban a Feliigyelet a legfontosabb probléménak azt tartja,
igazodnak el a biztositdsi hogy az tigyfelek felé torténd tdjékogtatdsi kiotelezettségre vonatkozd jogszabdlyi
szerzodésekben. s . . - . TS ‘s
el6irdsok nem megfeleld szinten teljesiilnek. A biztositok tigyfél-tajékoztatdja a
szerz6désre vonatkozé 1ényeges korlilményeket szdmos esetben nem tartal-
mazza, igy kiilondsen a mentesiilés, kizaras szabalyait, szolgaltatasanak fel-
tételeit. Az ligyfeleknek megkiildott éves tajékoztatd levél egyes biztositéknal
nem tartalmazott minden, a jogszabdlyi el6irdsokban meghatdrozott elemet. A
gépjarmi-felel6sségbiztositasi termékek terjesztését vizsgalva megallapithatd,
hogy a hirtelen nagymértéki allomanynévekedés és a nem megfelel6 eloké-
sziiletek eredményeként gyakran elégtelenek a személyi és targyi feltételek,
és nem elfogadhaté az tigyfelek tdjékoztatasa.

A FELUGYELET 2004. EVI MUKODESENEK TAPASZTALATAI 41




42

A péngtdrakndl

a vagyonkezelési koltségek
szoroddsa okozza a legnagyobb
problémadt.

A Feliigyelet is érkodik
a lakdspiacok dtldthatésdga
folott.

Az elmult évben lefolytatott atfogd ellenérzések tapasztalata, tovabba, hogy
kiszervezési szerz6désnek mindsiil6 szerzédéseket a biztositok nem jelentik be
a Felligyeletnek, illetve bizonyos, ligyféladatok atadasaval jaro — és a szigorian
vett biztositasi tevékenység fogalméaba nehezen besorolhaté — szerzédéseket
(informatikai tAmogatottsagot add, illetve {igyvédi dllandé megbizasi szerzé-
dések) a biztositok nem tekintenek kiszervezési szerz6désnek. Ugyanakkor az
igyfelek kifejezett, konkrét hozzajaruldsat az adatataddshoz nem kérik be.

Pénztari szektor

A pénztdri szektor kockdzata Osszességében mérsékelt szintli. Ugyanakkor
kiemelt figyelmet érdemel, hogy egyes nagy, pénziigyi csoporthoz tartozé
pénztarak esetében a verseny hidnya miatt a piaci dijaktél érdemben eltér6
(magas) a vagyonkezel6i dij. Ez nem csak a pénztari szektorra vonatkozd
megallapitds, hanem a vagyonkezel6i piac atlathaté miikodésének korlato-
zottsagara hivja fel a figyelmet.

A pénztari szektor sajatos tulajdoni viszonyai miatt vizsgaltuk a testiiletek
miikodésének szabdlyszertiségét. A kozgytilések, igazgatd tandcsi és ellen-
6rz6 bizottsagi iilések dokumentéaltsdga tobb intézménynél nem volt meg-
felel6, ami korldtozta a pénztdrak 6nkormdnyzatdnak hatékony miikodését. A
hozamrata szamitdsa tobb esetben nem felelt meg a jogszabalyoknak, mivel
nem megfeleléen veszik figyelembe a hozamrata-szamitas egyes tényezdit. A
magannyugdijpénztarak egy része nem megfelel6en kezeli a tagdijbevalldssal
és -befizetéssel kapcsolatos problémakat, a munkaltatokat érinté adéhatdsa-
gi eljarasok és végrehajtas kezdeményezését. Viszonylag sok a ,,0” egyenleg(i
egyéni szamla, és magas a bevallassal, befizetéssel nem rendelkezd tagok
aranya. Az ellenérzések folyaman kideriilt, hogy tobb egészségpénztar a jog-
szabalynak nem megfelel$ termékeket finanszirozott.

Jelent6sebb témavizsgalatok

Az elmult évben a Feliigyelet témavizsgalatokat folytatott az Orszdggytilés
Az ingatlanokkal, bérlakdsokkal kapcsolatban feltdrt visszaélések megakadd-
lyozdsdrdl, az tigynevezett lakdsmaffia-tevékenység visszaszoritdsdhoz sziikséges
kormdnyzati intézkedésekrdl” sz6l6 71/2004 (VI.22.) sz. OGY hatédrozat VII.
pontja 4. alpontjaban a Feliigyelet szamara el6irt feladatok teljesitése érdeké-
ben. (E hatarozat szerint a Feliigyelet ,,vizsgalja meg a hitelintézetek lakascéli
jelzaloghitelezésnél alkalmazott hitelbirdlatdnak gyakorlatat, kiilénos tekin-
tettel azokra az esetekre, ahol a hitel fedezetét végrehajtds ald vontak”.) A
vizsgélat soran a hitelez6 intézményeknél nem meriiltek fel blincselekményre
vagy megtévesztésre utald jelek. A hitelezé intézmények gyakorlata jellemz6en
megfeleld, és csak kisebb kockdzatkezelési hidnyossagok jutottak a feliigyel6k
tudomasara a vizsgalatok sordn.

2004-ben a Feliigyelet a pénzvdltd iigyndkoket foglalkoztaté bankok ellen-
Orzési kotelezettségével kapcsolatos feliigyeleti témavizsgdlatot folytatott. Ennek
soran sikeriilt megallapitani, hogy a hitelintézetek eleget tettek a pénzvaltok
ellenérzéséhez kapcsolodo kotelezettségiiknek. A pénzvaltoknal feltart hianyos-
sagok a bankok részére iizleti kockazatot jellemz6en nem hordoznak, azonban
esetenként hidnyos, a jogszabdlyi el6irasoknak nem mindenben megfelel6en
miik6d6 pénzvaltdk tevékenységének kovetkezménye lehet a megbizd bankkal
0sszefiiggd reputaciés kockazat novekedése. A banki bels6 ellenérzések altal
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kifogasolt hibdk kijavitasardl, a hidnyossdgok pétldsanak végrehajtisardl a
Felligyelet beszamoltatja a hitelintézeteket.

Jogérvényesitési tevékenység

A Feliigyelet tipikusan nyilvdnos Az elmult évben a Feliigyelet tobb mint 5 ezer hatdrozatot hozott a pénziigyi,
hatdrozatokban jeleniti meg tékepiaci, biztositdsi és pénztdri szektorban, melynek hatoda prudencidlis hatd-

szakmai dlldspontjdt. rozat, illetve intézkedés volt.

Pénzpiaci Tékepiaci Biztositasi Pénztari
szektor szektor szektor szektor

Prudencialis hatarozat és/
vagy intézkedés osszesen 175 123 126 408

Az dsszes hatdrozat koziil 88 birsdghatdrozatot hozott a Feliigyelet.

A Feliigyelet nyilvanossagpolitikdjanak megfelel6en a hatarozatok tilnyomd
tobbségét mind az internetes honlapjan, mind a Magyar Tékepiac cim lapban
rendszeresen megjelenteti. (Ez alél csak az iizleti, vagy mas hivatalos titkokat
tartalmazé hatarozatok a kivételek.)

A tavalyi év sordn 6t mddszertani tutmutatét adott ki a Feliigyelet. Ezeken
beliil az onkéntes kolcsonos egészség- és onsegélyezd pénztarak pénziigyi
tervének tartalmdrol és elkészitésérél; a magannyugdijpénztarak tagjainak
pénztarak kozotti atlépése soran kovetendd eljarasrend minimalis formai és
tartalmi elemeirél. Utmutaté késziilt az dnkéntes nyugdijpénztarak tagjainak
pénztarak kozotti atlépése soran kovetendd eljardsrend minimalis formai
és tartalmi elemeir6l; a magannyugdijpénztari tagok tarsadalombiztositasi
nyugdijrendszerbe torténd visszalépése sordan alkalmazandd eljarasokrdl és a
hitelintézetek kamatldbkockédzatdnak kezelésérdl.

PIACI FOLYAMATOK FELUGYELESE

Engedélyezési tevékenység

A péngziigyi szervezetek johetnek Az EU szabalyainak és az ,egyetlen piac” elvének megfeleléen a hataron atnyuild
Magyarorszdgra, a hazai tevékenység végzése az Unidban nem engedélykoteles, az 1j szabdlyozédsok
szervezetek pedig mehetnek . . . . [ L/ [ (
Eurépdba , eurépai ttlevéllel’, szerint regisztraltatniuk kell magukat a mas unids tagallamban székhellyel
rendelkez6 cégeknek.

Magyarorszdgi tevékenység végzésére irdnyulo bejelentések szdma az év végeére
megkozelitette a 300-at. 2004. december 31-ig 66 pénzintézet, 82 befektetési
szolgéltat6 és 134 biztositotarsasag jelentette be hatdron atnyulé tevékeny-
ség végzését, valamint tovabbi négy biztositétarsasag fidknyitasi szandékat.
Magyarorszagi székhelyli pénziigyi intézmények koziil hdrom hitelintézet,
egy befektetési szolgaltato és 11 biztositd és biztositaskozvetitd bejelentését
tovabbitotta a Feliigyelet az illetékes tarshat6sag felé. Egy magyarorszagi biz-
tositaskozvetitd jelentette a Feliigyeletnek kiilfoldi fidknyitasi szandékat.

A Feliigyelet hazai engedélyezési tevékenysége soran a takarékszovetkezeti
szektorban az elektronikus banki szolgaltatdsok (home banking, e-banking,
Netbank stb.) engedélyezése volt jellemzé.
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Az dtalakitott feliigyeleten
fékuszba keriilt a tdgabban
értelmezett fogyasztovédelem.

A péngiigyi vdllalkozdsok szektordban szamos pénziigyi vallalkozas alapi-
tasanak és miikodésének engedélyét adta ki a Feliigyelet. A megalapitott tar-
sasagok jellemzGen a Hpt-ben el8irt minimalis, 50 milli6 forintos alaptékével
alakulnak, s tevékenységként a pénzkolcson nytjtasira és/vagy a faktoring
tevékenységre, valamint a zdlog- vagy jelzalogkoélcson nytjtasara kértek en-
gedélyt.

Egyes befektetési tdrsasdgok ligyfélallomanyaik hitelintézetekre, illetve mas
befektetési tarsasdgokra torténd — a Feliigyelet jovahagyasat igényl6 — at-
ruhazésa utan kivonultak a piacrdl. Ezaltal folytatédott az 6nallé befektetési
szektor sziikiilése.

A bigtositdsi teriileten az elmult évben megtoértént a biztositok vezetd al-
lasu személyeinek megfeleltetése, és megkezd6dott a fliggetlen biztositas-
kozvetiték megfeleltetése. Az igynokregiszter az elmult év végén kezdte meg
probamtikodését.

A péngtdri teriileten onkéntes és egészségpénztarak alakuldsahoz, illetve
0sszevonasokhoz adott ki engedélyeket a Feliigyelet.

A kibocsdtdsok terén a piacot élénkiil6 nemzetkozi értékpapir-forgalom
jellemezte. Kiemelked6 a kiilféldi befektetési alapok, ezen beliil leginkabb
az eurdpai befektetési alapnak mindsiilé alapok magyarorszagi forgalmaza-
sa irant megnyilvanul6 igény, amelynek keretében tobb kiilfoldi befektetési
alap befektetési jegyeinek belfoldi forgalmazasa kezd6dott meg a feliigyeleti
eljarast kovetden.

A piacfeliigyeleti teriilet altal kiadott hatarozatok szama — beleértve az en-
gedélyez6 hatdrozatokat is — 2004-ben az aldbbiak szerint alakult:

Penz- | rirepiaci | Biztositasi | Pénztéri

szektor szektor szektor

piaci
szektor

Piacfeliigyeleti hatarozat és/vagy
intézkedés Gsszesen 996 276 569 197

Egyéb hatdrozat és/vagy intézkedés 947 30 695 605

Piac- és fogyasztovédelem

A Feliigyelet alapvet6 feladata, hogy a pénziigyi szolgdltatasok atlathatdsa-
ganak, megbizhatd és tartés miikodésének biztositdsan keresztiil védje és td-
jékoztassa a piaci szerepelGket és a fogyasztokat.

A pénziigyi szolgaltatasok egyre komplexebbek: egy-egy intézményen beliil
sokféle eltér6 terméket értékesitenek, a Feliigyeletnek szamos innovacidval kell
szembenéznie a belf6ldi piacon és a nemzetkozi szintéren egyarant névekvo
stulyu pénziigyi szolgaltatd csoportok esetében.

Mind a tagabb értelemben vett piac, mind a fogyasztdk (iigyfelek) védelme
kovetelményként allitja a Felligyelet elé a jogosulatlanul piacra 1ép6 pénziigyi
szolgaltatok és szolgaltatasok kisziirését. Kiilonos hangsulyt kap ez a feladat
az elhiresiilt Baumag befektetési szovetkezet iigyének ismeretében, amikor is a
szovetkezet az ligyfeleket a magas hozam igéretével csdbitva magas kockazatu
és nem feliigyelt pénziigyi befektetésre biztatta. A Feliigyelet megallapitotta a
jogosulatlan tevékenység tényét, és ezért feljelentést tett a bliniild6zé hatdsa-
goknal. Emellett segitséget nyujt mind a felszamolonak, mind a karosultaknak
a sérelmek rendezése érdekében.
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Hasonldan az el6bbi iigyhoz — egy idére — a figyelem fokuszaba keriilt DT
Diamond néven ismertté valt, magas hozamot igérd, gyémant befektetési ajan-
lat. A Feliigyelet ebben az esetben is megallapitotta a jogosulatlan pénziigyi
tevékenység elkovetését, megtiltotta annak folytatdsat, és atadta az iigyet a
renddrségnek.

A fogyasztok felvildgositdsa és tajékoztatasa érdekében az 1j pénziigyi
termékekkel kapcsolatos kockazatokat — kiillonosen a devizahitelekkel, a hitel-
fedezeti ingatlanok opcids vételi jogaval kapcsolatos szerzédéses feltételekkel
Osszefiiggd problémakat — megvizsgalta a Feliigyelet és a feltart kockazatokrol,
valamint a kovetend§ szolgdltatdi magatartasrdl tdjékoztatdt adott ki, melyet
a szolgaltatok nyilvanos helyiségeikben k6zzé tettek, valamint a sajtéban és a
Felligyelet honlapjan is elérhetok.

A fogyaszték tudjdk pontosan, Kiemelt figyelmet forditott a hitelad6sok tajékozottsdganak erésitése érde-
mennyibe keriil nekik kében a teljes hiteldijmutaté (THM) korrekt alkalmazasdnak megkovetelésére,

az olyannyira ajdnlott hitel,

AR valamint a Bankkozi Adésnyilvantarté Rendszer rossz addslistajara sérelmesen
befektetés, biztositds.

felkeriil6 lakossagi ligyfelek problémainak rendezésére.

Koncentralt figyelmet forditott a Feliigyelet a t6kepiac zavaratlansaganak
és tisztasaganak meg6rzése érdekében az arfolyam befolyasoldsara és a benn-
fentes kereskedelemre utald jelenségek kiszlirésére és kivizsgalasara.

A biztositasi termékek irdnt érdekl6dé tigyfelek tajékozottsagat segiti
a biztositasi tigynokregiszter mlikodésének elindulasa, mely lehet6vé teszi,
hogy az tigyfél ellenérizze, az iigynok valéban rendelkezik-e a biztositétol
szarmazd felhatalmazdassal.

Ugyfélpanaszok

Az ligyfelek sokféle okbdl, A Feliigyelet folyamatosan gyfijti és elemzi a fogyasztoi bejelentéseket (telefo-

sokféle panaszt tesznek, d,e nos megkeresések, Internet portalon, {igyfélszolgédlaton jelentkezé személyes
elsésorban a bankokra és

. . ugyfélforgalom, konkrét pénziigyi szervezetet érint$ irasbeli panaszok és al-
a bigtositokra panaszkodnak. ugyletorgalomn, ko penzugy 0 P

taldnos, kozérdekdi megkeresések). Az elmult évben 6sszesen mintegy 2900
irasbeli panasz érkezett, amelynek tobb mint fele a pénzpiaci szektorhoz, 40
szazaléka a biztositdsi szektorhoz kapcsolddott. A Feliigyelet ugy alakitotta 4t
igyfélszolgalati és panaszkezelési eljarasait, hogy az tigyfelek a jelzett problé-
maikra a jévében kevesebb keriil6 titon kapjanak érdemi valaszt. A panaszokbdl
lesztirt tanulsagok pedig beépiilnek a feliigyelés teljes folyamataba.

A pénzpiacon beliil a banki szektorban vezeté helyen allnak a kolcson-
és hitelszerz6dések, a hitelbirdlat miatt keletkezett panasziigyek, illetve
az ezekkel kapcsolatos fokozottabb iigyfél-tajékoztatas iranti igényt jelzd
bejelentések. El6keld helyet foglalnak el a bankszamlaval kapcsolatos pa-
naszok és jellemzben gyakori kifogas targya a bankkozi addsnyilvdntartds
miikédése is.

A t6kepiacon a legtobb megkeresés a befektetési alapok hozamainak csok-
kenése miatt érkezett. A nyilvanosan forgalomba hozott értékpapirok dema-
terializacidja kapcsan is — jellemzéen az elértéktelenedett, kereslettel mar
nem biré részvények nyilvdntartdsa tekintetében — gyakran méltatlankodtak
az ligyfelek a kotelez6 értékpapirszamla dijai miatt.

A biztositdsi szektorban tovdbbra is magasan vezetnek a kotelezd gépjdrmii-fe-
lelsségbiztositdsi panaszok, amelyet gyakorisdg tekintetében az életbiztositdssal,
befektetési egységekhez kapcsolt életbiztositdsok hozamelvdrdsaival kapcsolatos
panaszok kovetnek.
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A Feliigyelet vdltozatos
eszkozokkel szeretné novelni
a péngiigyi szolgdltatdsok
fogyasztdinak tudatossdgdt.

A feliigyelt szektorokon kiviil esé panasziigyek kozott a mar emlitett Baumag
tipusu és az ehhez hasonlé ingatlanbefektetési szovetkezetek és a fogyasztoi
csoportok iranti érdeklédés volt meghatarozo.

Nagyszamu bejelentés érkezett az év elsé hénapjaiban a pénzmosdsi jog-
szabdlyok dltal eléirt iigyfél-azonositds miatt, amelynek hatdrideje aprilis végén
jart le. Alaptalannak bizonyultak azok a varakozdsok, amelyek nagy szamu
azonositatlan tigyfelet és ebbdl eredben jelent6s bankiizemi zavarokat prog-
nosztizaltak.

Bar a fogyasztdi csoportok (vasarléi klubok) esetében a kiilon jogszabaly
hatalybalépésének hidnydban, a Feliigyelet jogi tartalommal nem biré ha-
taskorrel rendelkezik, ennek ellenére egyre tobb iigyfél jelentkezik a Fel-
iigyeleten a fogyasztdi csoportok miikodésére vonatkozd problémakkal, igy
els6sorban a nem megfelel6 tajékoztatds miatti panaszokkal. A Feliigyelet
levélben hivta fel az ismert fogyasztdi csoportok szervezbinek figyelmét,
hogy a mikodésiik jelentékeny pénziigyi kockdzatokat rejt a fogyasztok
szdmdra, amelyekkel a taggd valo személyek a panaszok tantusdga szerint
nincsenek kell6képpen tisztdban, és e kockazatok feltarasa és kikiiszobolése
érdekében a szervez6k nem tesznek meg mindent. A Feliigyelet javasolta
a szervezéknek, hogy a pénziigyi kockazatokat mélyebben, pontosabban
tarjak az iigyfelek elé, és bizonyos kiemelt szempontokat érvényesitsenek
iizletviteliikben.

Fogyasztdk tajékoztatasa

A Feliigyelet a fogyasztokat aktudlis piaci informdacidkkal latja el, kozremikodik
a pénziigyi ismeretterjesztésben. A tdjékoztatds alapja a lakossdgi tdjékozta-
tok és a folyamatosan frissitett és bévitett pénziigyi termék-osszehasonlito
tablak (24 tabla: 500 banktermék, 90 biztositds, 30 befektetési szolgaltatd és
a pénztarak adatai).

A Feliigyelet internetes honlapjdn megjelend pénziigyi termék-osszehasonlito
tdbldzatok az ismertebb lakossagi pénziigyi termékek f6bb kondicidit allitjak
egymas mellé azzal a céllal, hogy el6segitsék az {igyfelek pénziigyi dontéseit.
A tablazatok nemcsak az iigyfelek korében népszertiek, hanem a pénziigyi
szervezetek is szivesen haszndaljak sajat termékeik bemutatdsara és piaci ver-
senytarsaik figyelemmel kisérésére, tovabbd a sajté munkatarsai is gyakran
hivatkoznak rajuk. A fokozott érdeklédésre tekintettel tavaly megjelentek
a kis-és kozépvallalkozdsok pénzforgalmi szamlavezetését, az onsegélyezd
pénztarakat és a devizaalapu, ingatlanfedezet( hiteltermékeket 6sszehasonlitd
tablazatok. Ez utébbi el6szavaban a devizahitelekkel kapcsolatos kockazatok-
ol is lehetett olvasni.

Az elmult év sordn 11 — aktudlis piaci jelenségekre reagdlé — lakossdgi
tajékoztatd jelent meg. Ezek a pénz- és tékepiaci hozamokrdl, az iigyfél-azo-
nositasrol, az addsnyilvantartasrél, a magannyugdijpénztéri atlépésrél, az EU-
tagallamok kozotti pénzforgalomrol, az utasbiztositasrdl, a révid futamidejd
gyorskolcsonokrél, a devizahitelekrdl, a csabité pénziigyi ajanlatokrdl, a teljes
hiteldijmutatérdl valamint a fogyasztéi csoportokrdl szoltak.

A pénziigyi ismeretek terjesztésében fontos szerepet jatszik a ,,Pénzem és...”
cimi kiadvanysorozat, amely egy-egy pénziigyi terméket vagy intézményt is-
mertet részletesebben. Tavaly jelentek meg az 6nkéntes nyugdijpénztarakat,
az onkéntes egészségpénztarakat és a befektetési alapokat bemutaté tajékoz-
tatok.
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A Feliigyelet f6 célcsoportja a pénziigyi kulttira és ismeretek fejlesztése és
terjesztése terén a kozépiskolai didksag. Oket célozza az Oktatdsi Miniszté-
rium folydirataban, a ,,Koznevelésben” megjelent ,,Pénziigyeinkrél egyszertien!”
cimi cikksorozat, amelynek segitségével az egyes pénziigyi kozismereti téma-
kat kozérthetben, a tandrakon, tandri segitséggel dolgoznak fel a tanuldk. A
fels6foku oktatasban, pénziigyi, fogyasztovédelmi témakban — a Fogyaszto-
védelmi Fofeliigyel6séggel egyiittmiikodve — tartottak eléaddsokat a Feliigyelet
munkatérsai.

SZABALYOZASI ES JOGALKOTASI TEVEKENYSEG

Az eurodpai uniods szabalyok, direktivak atvétele

Az EU péngziigyi szabdlyai Magyarorszag és a Feliigyelet szamdara 2004-ben a pénziigyi piac szabalyo-
2004. mdjus J'Je“’lh ewgn}zf;sek zasanak szempontjabdl a legnagyobb vdltozast az jelentette, hogy szdmos
azankban.

olyan szabdly lépett életbe, amelyek csak EU-tagdllamként voltak alkalmaz-
hatdak. Az egységes utlevél elvének alkalmazasaval jelent6sen egyszer(ibbé
valt a kib6viilé EU tagdllamainak egyikében székhellyel rendelkez6 pénz-
iigyi szervezetek tevékenységének megkezdése az EU mas tagdllamaban. A
magyar szabdlyozds mind a pénziigyi intézmények, befektetési szolgaltatdk,
biztositék vonatkozdsdban — néhany részletszabalyt kivéve — azonos szabdly-
rendszert tartalmaz.

A Felligyelet aktivan részt vett a pénziigyi szolgdltatasokkal kapcsolatos
irdnyelvek hazai jogba torténé 4tiiltetésében. A jogharmonizdacids kotelezettség
teljesitéséért els6 helyen felel6s Pénziigyminisztérium a Feliigyeletet bevonta
a jogszabdlyok el6készitésébe.

A Feliigyelet kozgremiikodott az aldbbi irdnyelvek hazai jogba torténd imple-
mentdldsdban.

A pénzgiigyi konglomerdtumhoz tartozé hitelintézetek, biztositdintézetek és
befektetési vdllalkozdsok kiegészitd feliigyeletérdl szolo 2002/87/EK irdnyelv
implementdldsdban, amelyet a pénziigyi konglomerdtumok kiegészit6 fel-
iigyelete tekintetében egyes pénziigyi targyu torvények modositasarodl szolo
2004. évi LXXXIV. torvény iiltetett dt. Magyarorszagon az iranyelv értelmében
az OTP-csoport mindsiil konglomeratumnak, és esetében a Feliigyelet jar el
koordinatorként a konglomeratum kiegészité feliigyelete soran.

Az elektronikus pénzt kibocsdto intézmények tevékenységének megkezdésérol,
folytatdsdrdl és prudencidlis feliigyeletérdl szolé 2000/46/EK irdnyely dtiilteté-
sében, amelyet az elektronikus péngzt kibocsdté szakositott hitelintézetrdl szolo
2004. évi XXXV, torvény keretében léptettiink hatdlyba.

A péngziigyi biztositéki megdllapoddsokrdl szdlé 2002/47/EK irdnyelv dt-
iiltetésében, ezt az egyes péngiigyi tdrgyt torvények jogharmonizdcids céltt mo-
dositdsdrol szolo 2004. évi XXVII. térvény tartalmazza, mely modositja a Ptk.-t
és a csédtorvenyt.

A Feliigyelet ezeken tulmenden részt vett szamos olyan direktiva el6készi-
tésében, melyek atiiltetése még folyamatban van.
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A Feliigyelet tapasztalatait
hasgnositva aktivan részt

vesz a péngiigyi jogszabdlyok
mddositdsdnak el6készitésében.

Uj nemzetkézi irdnytil a bankok
szabdlyozdsdban: Bdzel II.

A Feliigyelet feladataibol adédo
jogszabaly-moddositasok

A tavalyi év sordn a Feliigyelet — sok mds javaslat mellett — mddositdsi javasla-
tot nytjtott be a hitelintézetekrdl és a pénziigyi vdllalkozdsokrdl sz6lé 1996. évi
CXII. térvényhez (Hpt.). A modositas djraszabdlyozta a hitelintézetek Gssze-
vont alapt feliigyeletét, masrészt beépitett a torvénybe egy, a hitelintézetek
felszamolasara vonatkozé irdnyelvet, harmadrészt az uniés joganyaggal valo
harmonizalds miatt tobb pontositast, kiegészitést is tartalmazott.

A tokepiacrodl szolé 2001. évi CXX. torvény (Tpt.) modositasa beépitette a
befektetési vallalkozdsokra vonatkozd 6sszevont alapu feliigyelet szabalyait,
tovabba a befektetési alapokrdl szd16 fejezet modositasaval két Gij unids iranyelv
harmonizdlasat, illetve kisebb, de egy-egy részteriilet vonatkozdsaban jelentds
modositas is megvaldsult.

A Feliigyelet 2004-ben is nagy hangsulyt helyezett a feliigyelt intézmények
tékemegfelelési szabdlyainak megujitdsdra irdnyuld folyamatoknak. A Bazeli
Bankfeliigyeleti Bizottsdg tobbéves el6készitd munkat kévetben, 2004 juniu-
saban kozzétette az tj bdzeli tékeegyezményt (Bdzel II), amelyet az EU is dt
kivdn venni. A hitelintézetek és befektetési vallalkozasok tékekovetelmény
szamitdsi rendszerét megujité direktivatervezetek (Capital Requirements
Directives) juliusi, Eurdpai Bizottsag altali elfogadasat kovet6en a Feliigyelet
tovabbra is aktivan kozremiikodik az ezen 4j szabdlyozdsi rendszer kialaki-
tadsaban résztvevé eurdpai bizottsdgok munkdajdban. A Feliigyelet a direktiva-
tervezetek targyalasa soran képviselend6 magyar allaspont kialakitasat célzo
pénziigyminisztériumi egyeztetéseken is aktivan részt vett, melynek sordn
a korabbi bizottsdgi munkalatok sordn szerzett tapasztalatok jél hasznosit-
haték voltak.

Az Gj t6kemegfelelési szabdlyozds magyarorszagi bevezetéséhez kapcsolodd
feladatokrol a Feliigyelet a Magyar Bankszovetséggel is folytatott egyeztetést,
melynek eredményeként felmérés késziilt az 1j t6kemegfelelési szabalyok be-
vezetésének esetleges magyar szabalyozasi nehézségeirdl.

2004-t6] kezdéddben a szokdsos éves kérdbives felmérésen tilmenden a
Feliigyelet a legfontosabb hitelintézetek bels6 mindsitési rendszerek kifejlesz-
tésére vonatkozd munkdlatait kozvetleniil is vizsgdlta, illetve 2004 végétol
kezd6dben ez a téma bekeriilt a rendszeres helyszini ellenérzések vizsgalati
programjaba is.

2004-ben két alkalommal is mddosult a biztositékrdl és biztositdsi tevé-
kenységrol szélo 2003. évi LX. torvény. Alapvetéen a biztositaskozvetitd és
biztositdsi szaktanacsad6 tevékenységgel kapcsolatos szabalyok valtoztak,
de a térvénymodositds soran meghatarozasra keriilt az 6nkéntes kolcsonos
biztositd és magannyugdijpénztarak részére torténd vagyonkezelés tartalma
is. A fidktelepekkel és harmadik orszédgbeli biztositékkal, valamint a biztosit6
egyesiiletekkel kapcsolatos szabalyokat is pontositottak.

A péngtdrakra vonatkozo jogszabdlyi eléirdsok a tagsdgi jogviszonyra, a
kedvezményezett jelolés szabalyaira, a pénztarak szervezetére, titoktartasi
szabdlyaira, vagyonkezelésére vonatkozéan mddosultak. Az 14j szabdlyozas
szerint a nyugdijpénztarak mellett az egészség- és dnsegélyezd pénztarak tag-
jai is jelolhetnek kedvezményezettet. Lehetéség nyilt arra is, hogy a pénztar
igazgatotandcsa iilésen kiviili dontéshozatallal is rendelkezzék 2004. janudr
1-jétél.

A panaszok kezelése alapvetéen a pénztarak feladata lett, ezért a Feliigyelet
a hozza beérkezett panasziigyeket a pénztdrakhoz tovabbitja annak kivizsga-
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lasara. A korabbiaknal részletesebb lett a pénztarak ingatlanbefektetéseinek
szabdlyozasa, illetve a feliigyeleti ellenérzés szabalyai.

A pénztartag — a varakozasi id6 letelte, illetve a nyugdijkorhatar elérése
utan — egyéni szamlakovetelésének legfeljebb 50 szazalékat a Hpt. hatalya ald
tartozo hitelintézettel kotott szerz6désben fedezetként felajanlhatja, ameny-
nyiben rendelkezik arrdl, hogy a pénztar az egyéni nyugdijszamlajara tagi
lekotést vezessen fel.

Kizardélag magannyugdij-pénztarakat érintd valtozas volt a tarsadalombiz-
tositasi rendszerbe valo visszalépés részletesebb szabdlyozasa a rokkantta valo
pénztartagok esetében. Megrokkant tag kérésére a pénztar koteles haladékta-
lanul irdsban tdjékoztatni a tagot a varhaté jaradék 0sszegérdl. 2004 méjusatol
— az EU-csatlakozassal kapcsolatban — tjraszabalyoztak a palyakezddk és az
onkéntes belép6k meghatdrozasat.

A péngmosds €s a terrorizmus finanszirozdsa elleni fellépés 1ij magyarorszdgi
torvénye 2003. junius 16-an lépett hatalyba. Ehhez kapcsol6ddan a Feliigyelet
2004 elején elkészitette Uj ajanldsat, amelyet a pénziigyi szektor szerepléi
rendelkezésére bocsatott. Az ajanlasban tjdonsagként szerepeltek a leggya-
koribb tipolégidk; atdolgozasra keriilt a terrorizmus finanszirozasarol szol6
fejezet az EU szankcios listai alapjan. A Feliigyelet 2004 elején aktualizalta a
feliigyelt pénziigyi szervezetek részére kozzétett pénzmosas elleni mintasza-
balyzatokat is.

A FELUGYELET VEZETESI ES IRANYITASI RENDSZERE

Uj irdnyitdsi rendszer: A 2004. évi XXII. szamu A befektet6k és a betétesek fokozott védelmével kap-
Feliigyeleti Tandcs és Hivatal. csolatos egyes torvények médositdsardl szo16 torvény keretében a Feliigyeletre

y & y<s

vonatkozo torvényi el6irasok is megvaltoztak. A torvényi eléirdasok alapjan
2004. majus 18-t6] az intézmény f6 stratégiai iranyité—dontéshozo szerve a
Feliigyeleti Tanacs, az operativ irdnyitas pedig a Hivatal élén all6 féigazgatd
feladata. Az év folyamdn sor keriilt a piaci kihivasokhoz jobban illeszkedd,
hatékonyabb szervezeti struktira kialakitdsara.

A Hivatal szervezeti valtozasanak legfontosabb eleme — amelyet a pénziigy-
miniszter altal jévahagyott Uj Szervezeti és Miikodési Szabdlyzat is tartalmaz
— a prudencidlis feliigyeleti blokk mellett a piac feliigyeleti részleg megerdsi-
tése. Az éves jelentés korabbi fejezeteibdl is kitlinik, hogy a piac transzparens
miikodése, az operacids kockdzatok nem csak az egyes intézményeken beliil,
hanem az intézmények kozott is kulcsfontossaguak. Ezt tiikrozi, hogy az év
masodik felétél a Hivatal két 6 szervezete a két f6igazgatd-helyettes vezeté-
sével, egyforma stllyal mtikodik.

A prudencidlis és a piacfeliigyeleti tevékenység kiegyenstlyozottsdgaval a
feliigyeleti munkaban megerdsitést nyert a megelézésre valo torekvés, a piaci
folyamatokra valé érzékenyebb reagalds, a piac szereplGivel a parbeszéden,
az egyiittm(ikodésen alapulé magatartas. Az 4j szemléletben fontos szerepet
kapott a varhato piaci fejlédésen alapulé stratégiai gondolkodas megerdsité-
se; a dontési 6nallosag és felel6sség novelése, aminek érdekében a korabban
er6sen kozpontositott szervezeti modell decentralizaltabbd vélt, a dontési
kompetencidk alacsonyabb szintre keriiltek.

A magyar pénziigyi szektorban kiilon figyelmet érdemld jelenség, hogy a
pénziigyi szolgaltatasok egyre komplexebbek, egy-egy intézményen beliil sok-
féle eltérd terméket kindlnak a fogyasztoknak. Ennek megfeleléen a Feliigyelet
feladata a valtozo koriilményeknek megfeleld, integralt feliigyelet kialakitasat
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Uj egyenstilyok és hangstilyok.

Nagyobb hangstly a bels6
ellendrzésen.

célzé folyamat felgyorsitasa. A mintegy négy éve elindult folyamat egyrészt azt
jelenti, hogy a Feliigyelet hataskére minden szektorra (pénzpiac, biztositasi
piac, t6kepiac, pénztari teriilet) kiterjed, masrészrél azt is, hogy a Feliigyelet
egységes elvek és modszerek alapjan végzi a tevékenységét.

Ennek értelmében a kiilonboz6 intézmények, termékek egységes elvek alap-
jan akkor feliigyelhetdk, ha egy k6zos elem — a kockdzat — alapjdn torténik az
intézmények és a termékek elemzése.

Nem megkeriilheté ugyanakkor, hogy a kockazatok (féleg az operdcids
jellegliek) egy-egy intézmény szintjén 6sszeadodnak.

Ezek tehat intézményekhez kétédnek, és feliigyelésiik szintén elkeriilhe-
tetlen. Ezt a feladatot a Feliigyelet szervezetében a feliigyeldi rendszer latja
el azzal, hogy minden feliigyelt intézménynek (pénziigyi csoportnak) kijel6lt
kapcsolattartéja, feliigyelGje van.

A szolgaltatdsok bonyolultsdga, az intézmények kozotti atjarhatdsag, és a
szakmai tudds jobb felhasznaldsa ugyanakkor sziikségessé tette, hogy a Hi-
vatal sziikségképpen hierarchikus felépitése mellett, a szakmai kompetencidkat
jobban felhaszndld, és az egységes megkozelitést biztosito horizontdlis, szakmai
bizottsdgokat is létrehozzon a Feliigyelet.

Ezek a bizottsagok az igazgatdsagi, f6osztalyi merevséget oldva, féként
funkcionalis jellegliek, mint példdul az Eurdpai iigyek bizottsaga, a Szamviteli,
Vagyonkezelési, vagy a Jogi bizottsagok. Kiilon emlitést érdemel a csoportszinti
feliigyelés biztositasra hivatott Konglomeratum bizottsagok 1étrehozésa.

Az elfogadott szervezeti rendben tehat 1étrejott egy olyan egyenstily,
ami a Felligyelet alapvetd céljanak eléréséhez sziikséges. Mindezt az alabbi
egylittm(ikodo6 szervek és szervezetek egymadsra utalt és egymast ellen6rzo,
kiegészit6 rendje fejezi ki:

® Feliigyeleti Tandcs és Hivatal: a célok, stratégiak kit(izése és a megvalo-

sitas ellenérzése — a feladatok végrehajtasanak szervezése és gyakorlati
menedzselése;

® Prudencidlis és piaci feliigyelet: a feliigyelt intézmények megfeleld

miikodésének feliigyelése — a miikodésben és a piaci feltételekben 1év6
anomaliak feltardsa és felszamoldsa;

® Funkcionalis feliigyelet és feliigyel6i rendszer: a pénziigyi kockazatok

keretek kozott tartdsa — a miikodésben rejlé kockazatok feliigyelése
annak érdekében, hogy azok késébb se valhassanak rombolé pénziigyi
kockazatok okozdiva;

® Hierarchikus felépités és szervezetek kozotti bizottsagok: a hagyoma-

nyos iranyitasi rend megbizhatd, bar kissé merev jellege — a valtozé
piaci kihivasokra szakmai valaszokat adni képes, sokféle, a feliigyeleti
szervezet egyes egységeiben meglévo, szakmai tudast 6tvozé, rugalma-
sabb rendszer.

Bels6 szabalyozas

A nagyobb léptékii szervezeti valtozasok mellett a napi miikodés hatékonysagat,
atlathatosagat és ellendrizhetéségét megerdsité médosulasok is bekovetkeztek
2004-ben. Igy létrejott a kontrolling egység, ami a Feliigyelet koltségvetésének
osszehasonlithaté és mérhet6 felhasznaldsara koncentral, és meger6sodott,
szervezeti egységgé valt a belsé ellendrzés.

A Feliigyeleten a 2004-es esztendében tovabb folytatédott a korabban nem
szabalyozott teriiletek feltérképezése és szabalyozasa, illetve a mar meglévo
szabalyozasok feliilvizsgalata és aktualizaldasa. Az egységes belsé feliigyeleti
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szabalyozas érdekében hatalyba 1épett a belsé szabalyozasok tartalmi és for-
mai kérdéseinek tisztadzasara, az eljaras menetének szabalyozasara vonatkozo
Uj szabalyozas. Emellett az év soran szamos Uj el6iras sziiletett.

A Feliigyeleten tortént szervezeti atalakitas miatt megkezd6dott a sziikséges
szabalyozasok atdolgozasa. Az 1j Szervezeti és M{ikodési Szabdlyzat hatalyba
1épését kovetben elkésziilt a Hivatal szervezeti egységeinek részletes feladat-

korérél szolo féigazgatdi utasités.

A Feliigyeleti Tanacs miikodése

Az 4j iranyitasi struktira alapkérdése volt hogy szabdlyozott legyen a Fel-
iigyeleti Tandcs és a Hivatal kozotti egyiittmikodés gyakorlata.

A Tanacs stratégiaalkotd tevékenységének megfeleléen a 2004-es évre

® a Feliigyelet szervezeti rendjének el6bbiek szerinti atalakitdsat, az dj
SZMSZ kialakitasat;

® az Eurdpai Unids tagsaggal jaro feliigyeleti feltételek (bizottsdgi mun-
kakban valé részvétel) kialakitasat;

® a piaci szerepldkkel, illetve a tarsszervekkel vald egyiittmi(ikodés ki-

alakitasat;
® a hatékonyabb tartalmi jellegli Feliigyelet kialakitdsanak megkezdé-
sét

® a Feliigyelet céljainak és értékeinek tjrafogalmazasat tekintette f6 cél-
nak.

Emellett — tobbek kozott — meghatarozta a Feliigyelet és a feliigyelt in-
tézmények kozotti szakmai utmutatdsokat és dllaspontokat kifejezé ajanlas,
irdanymutatds, modszertani Utmutaté és nyilatkozat kiadasanak rendjét. Ennek
megfeleléen a Feliigyelet az allami iranyitas egyéb jogi eszkozeit atlathatd és
kiszamithaté mddon, a pénziigyi szektor érdekképviseleti szervezeteinek ha-
tékony bevonasaval valésitja meg.

A Tandécs attekintette a korabban szakmai szempontbdl is vitakat kivaltd
jelent6sebb iigyeket (Baumag, Brau Union, K&H Equities). A feldolgozott
esettanulmanyok alapjdn, a tanulsdgokat, lesz(irhet6 kovetkeztetéseket hasz-
nositottuk. fgy sor keriilt olyan stratégiai tipusti dontésre, hogy a Tandcs adott
esetben vallalja azt, hogy a hatdrozatot birésag elétt megtamadjak, ha ezzel
a fogyasztdk érdekeit, vagy a piac atlathatdsagat gyorsabban lehet érvénye-
siteni. A tapasztalatok fényében az eljardsi rendben, a szabdlyzatokban is sor
keriilt valtoztatdsokra.

A Tanacs részletesen foglalkozott a nemzetkozi, ezen beliil kiilonosen az
eurdpai uniés egylittmiikodés tapasztalataival, az EU-tagorszagok tarsfeliigye-
leteivel vald egyiittmtikodéssel, a hataron atnyulé szolgaltatdsokkal kapcsola-
tos feliigyeleti kapcsolatok attekintésével. Megvitatta a Feliigyelet és a bankok
felkésziilésének allapotat a Bazel II. t6kekovetelmény 4j szabalyozdsara.

A Tandcs rendszeresen megtargyalta az egyes negyedévek pénz- és tékepiaci
folyamatait a negyedéves minGsitések tiikrében, és a feliigyeleti gazdalkodas
havi alakuldsat. Az év soran a Tandcs el6irta a finanszirozasi kockazatokkal
aranyos tartalék képzését is, amire — mint 6nallé bevételbdl gazdalkodé in-
tézménynek — a Feliigyeletnek lehet6sége van.

A Tanacs — a Szervezeti és M{ikodési Szabdlyzat rendelkezéseivel 6ssz-
hangban - {igyrendjében szabdlyozta a Prudencia Dij adomédnyozasanak
feltételeit. A Feliigyeleti Tanadcs a dijat olyan, a Feliigyelettel a dontés id6-
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Kiegyensiilyozott, takarékos

gazddlkodds 2004-ben.

pontjdban munkaviszonyban nem allé személyeknek adomdnyozhatja, akik
a feliigyeleti vagy a szabdlyozasi teriileten végzett kiemelkedé munkajukkal,
vezet6i példamutatasukkal a magyar pénziigyi piac fejlédését meghatarozo
modon elésegitették. A Feliigyeleti Tandcs elndke a Prudencia Dijat a 2004.
évben Pulai Miklésnak és dr. Radnétzi Jdnosnak adomdanyozta.

A Hivatal elfogadott munkaterve, ellen6rzési programja szerint végezte az
operativ felligyeleti tevékenységét.

A Feliigyelet gazdalkodasa

A 2004. évi 4llami koltségvetésrél sz616 torvény a PSZAF targyévi miikodési
bevételi elGirdnyzatat 8206 millié forintban allapitotta meg, mig a kélcsonok
visszatériilését 65,2 millié forintban rogzitette. A Feliigyelet a 2004-re vonat-
kozo bevételek eliranyzott 6sszegét 8271,2 millié forintrdl — a teljesiilésekre
figyelemmel — a negyedik negyedév soran 8757,8 milli6 forintra emelte. Ebbdl
8684,2 milliét a miikodési bevételek, 7,9 milliét a felhalmozasi bevételek és
101,7 millié forintot a lakaskolcsonok visszatéritése tesz ki. A bevételek ter-
vezett nagysagat a Feliigyelet 6 szdzalékkal teljesitette tul 2004-ben.

A Feliigyelet gazddlkodasaban fesziiltségek tovabbra sem jelentkeztek. A
kiadasok és a bevételek a prognosztizalt értékeknek megfeleléen teljesiiltek.
A 2004. év pénzforgalmi teljesitési adatait az aldbbi t ablazat mutatja.

Bevételek és kiaddsok alakuldsa (millio Ft)

Bevételek 2004. évi Kiadasok
bevétel

Pénzpiac 4817 Személyi juttatdsok o6sz- 4408
szesen

Tékepiac 1485 sl et il 1322
jarulékok

Biztosités 1200 Wil S a1k 6 G 1667
foly6 kiadasok

Pénztirak 914 Plenzeszkréz—atadas, egyéb 63
tdmogatas

Birsig 154 Felujitas, felhalmozas sz- 404
szesen

EljArasi dif 74 Tar,r}o,gatam kolesonok 188
nyujtasa

Szamlazott bevételek 50 Kiegyenlit6 kiadasok -3

Lakascélu kolesonok torlesz-

. . 103
térészletei
Bevételek 0sszesen 8 797 Kiadasok 0sszesen 7 689

A bevételek szdzalékos megoszldsa az dsszbevételen beliil a kovetkezdkép-
pen alakult: a pénzpiac 54,7 szazalék; a t6kepiac 16,9 szazalék; biztositas 13,6
szazalék; pénztarak 10,4 szazalék; birsag 1,8 szazalék; eljarasi dij 0,8 szaza-
1ék; szamlazott és egyéb bevételek 0,6 szdzalék; lakdscéld kolesonok torlesztd
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részletei 1,2 szdzalék. A kiaddsokndl legnagyobb ardnyban, 69,8 szazalékkal
a személyi juttatdsok és ezek kozterhei szerepelnek, a dologi kiaddsok 21,7
szazalékot, a feldjitasok, pénzeszkozatadds, egyéb tdmogatas 0,8 szazalékot,
a felhalmozdsok 5,3 szdzalékot, a tdimogatasi kolcsonok 2,4 szazalékot tettek
ki a koltségeken beliil.

A szervezeti valtozdson tul a foglalkoztatasi viszonyokban nem tortént
kiemelend6 valtozas 2004-ben. A Feliigyeleti Tanacs és a Hivatal szétvalasa
mellett is a Feliigyelet engedélyezett 1étszama 560 f6 maradt. Az atlagos sta-
tisztikai létszam 530 f6 volt, ezen beliil a dolgozdk 79 szazaléka felséfoku
végzettséggel, 52 szazaléka nyelvvizsgaval is rendelkezik.

A belsé ellenbrzés a beszamoldsi idészakban tobb vizsgdlatot befejezett,
egy vizsgalata pedig — a tervnek megfeleléen — athuzédik a kovetkezb évre
(2005. janudr 31-ig). A vizsgdlatok elsésorban a gazdasagi teriiletekre ira-
nyultak, és tipusuk szabalyszertiségi, gazdasdgossagi és rendszerellenérzés
volt. Elkésziilt az Allami Szamvevészék 2002. és 2003. évrél késziilt — kolt-
ségvetési éves beszamold jelentéseket elmarasztald vizsgalati jelentésére
készitett — Intézkedési terv végrehajtasanak vizsgalata is, tovabba sor keriilt
a Hitelintézeti Felszamol6 Kht. 2004. oktéber 18-i koltségvetési forrdsigé-
nyének a feliilvizsgalatdra is. A belsé ellenérzés vizsgalatainak eredménye-
ként a Feliigyelet Szamviteli politikdjanak és Szamlatiikrének pontositasara,
kiegészitésére sor kertil.

Belfoldi egyiittmiikodések, konzultacidok

Korszerti, tripartit konzultdcids A péngiigyi irdnyitészervek kozti egyiittmiikodésben kiemelkedd jelentdségii a
sgervezet a pénziigyi stabilitds Pénziigyminisztérium, a Magyar Nemgzeti Bank és a Feliigyelet kozott kétott
érdekében.

hdromoldali megdllapodds, melynek célja a pénziigyi kozvetitérendszer
stabilitasdnak biztositasa és a szektor hatékony mikro- és makroprudenci-
alis feliigyeletének, ellen6rzésének, szabalyozdsdanak és monitoringjanak
koordinacidja. E nemzetkozi gyakorlatban széles korben alkalmazott meg-
allapodas tovabbi célja, hogy segitse a hdrom intézmény munkavégzését
a pénziigyi stabilitds biztositdsa érdekében. A Feliigyelet — szdmos mds
megallapodds mellett — kétoldalu egyiittmlikodési megallapodast irt ala az
Adé- és Pénziigyi Ellenérzési Hivatallal és az Allampolgéri jogok orszag-
gytilési biztosaval is.

Erés6dé kapcsolatok A Feliigyelet nagy hangstlyt helyezett arra, hogy a pénziigyi szektor ér-
az érdekképviseletekkel. dekképviseleti szervezeteivel attekintse a szakmai kapcsolatok meglévé és

fejleszthet6 teriileteit. Ennek megfelel6en a Feliigyeleti Tanacs a pénziigyi
szektor meghatarozd érdekképviseleti és szakmai szervezeteivel (Magyar
Bankszovetség, MABISZ, BAMOSZ, Pénztarszovetségek, BSZSZ) folytatott
konzult4ciét.

Az érdekképviseleti és szakmai szervezetekkel er6s6d6 kapcsolatok mellett
a Felligyelet szamos konzultaciot, tajékoztatot tartott, és eredményes konfe-
rencidkat rendezett a pénziigyi szektorban dolgozdk szamara.
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Aktivan részt vesziink az EU
illetékes bizottsdgaiban és
munkacsoportjaiban.

Az EU-n kiviil is aktiv
nemgetkozi tevékenységet
folytatunk.

Committee of European Banking Super-
visors

Committee of European Insurance and
Occupational Pensions Supervisors
Committee of European Securities Re-
gulators

Memorandum of Understanding on
High Level Principles of Co-operation
between the Banking Supervisors and
Central Banks of the European Union
in Crisis Management Situations
Memorandum of Understanding on co-
operation between Payment Systems
Overseers and Banking Supervisors in
Stage Three of Economic and Moneta-
ry Union

Organisation for Economic Co-operation
and Development

International Association of Insurance
Supervisors

Kiilfoldi egyiittmiikodések és konzultaciok

Eurdpai uniods egyiittmiikodések

2004-ben Magyarorszag szamadra a legjelent8sebb esemény az Eurépai Unidhoz
torténd csatlakozas, illetve az ahhoz kapcsolddo feladatok elvégzése volt. A
Feliigyelet az 4j feltételekre vald felkésziilést mér jéval kordbban megkezdte
a kiilonb6z6 EU-bizottsagok, munkacsoportok munkdjaban valé részvétel ke-
retében, illetve a hataron atnyulé szolgaltatasok tekintetében. A Feliigyelet
munkatarsai a csatlakozasi szerz6dés alairasa, 2003. 4prilis 16. éta megfi-
gyel6ként, a csatlakozds érvénybe 1épése utan pedig tagként vesznek részt a
kiilonb6z6 bizottsdgok munkajaban.

A Feliigyelet tagjava valt az Eurépai Gazdasagi Térség pénziigyi felligye-
leti hatésagait tomoritd szervezeteknek, amelyek szektordlisan tagolédnak,
és a Lamfalussy eljaras szerinti 3. szinten helyezkednek el. Banki teriileten a
CEBS,? biztositok és pénztarak esetén a CEIOPS,* értékpapir (tékepiaci) te-
riilleten pedig a CESR® foglalja magaba a 28 orszag hatdsagait. A Feliigyelet
munkatarsai jelenleg 39 bizottsag, munkacsoport munkajaban vesznek részt
banki, tékepiaci, biztositasi, nyugdijpénztari és a pénzmosds megel6zésének
teriiletén. Ennek keretében — a megszamldlhatatlan elektronikus levélvaltas
mellett — a bizottsagi tagok 2004. év soran 150 {ilésen vettek részt.

Az elmult évben a CESR allandé bizottsagaként miikodé CESRPol Joinder
Agreement-jéhez csatlakozott a Feliigyelet, a CEIOPS esetében pedig a biztosi-
tocsoportokhoz tartozé biztositdintézetek kiegészito feliigyeletérdl rendelkez6
dokumentumhoz (Helsinki Protocol) és a biztositasfeliigyeletek egyiittm@ikodé-
sérdl sz6lé dokumentumhoz (Siena Protocol). A szamos mas egyiittmiikodési
megallapodas mellett a Felligyelet alairta az Eurdpai Kézponti Bank sokoldalt
egylttmiikodési megallapodasait, egyrészrél a valsagkezeléssel®, masrészrél a
fizetési rendszerekkel’ kapcsolatban.

Az Eurdpai Unidn kiviili egyiittmiikodések

OECD?

Az OECD szamos szakértdi bizottsdgot miikodtet, ezek koziil feliigyeleti
szempontbdl kiemelked6 a Pénzpiaci Bizottsdg, a Biztositasi Bizottsag és a
Pénztari Munkacsoport, amelyek iilésein, valamint az el6készit6 munkaban a
Feliigyelet rendszeresen és aktivan vesz részt. A 2004-es év legfontosabb pro-
jektjei a kovetkezdk voltak: pénziigyi nevelés, a fogyasztdk tajékozottsaganak
novelése; verseny a pénziigyi szektorban; vallalatirdnyitas a pénziigyi szektor-
ban, korosod6 népesség és ennek a nyugdij rendszerekre gyakorolt hatasa.

IAIS®

2004-ben a Feliigyelet — tagsagabdl adddodan — rész vett a Biztositasfel-
iigyeletek Nemzetkozi Szervezetének 11. éves kozgytilésén, valamint tovabbi
kilenc alkalommal az IAIS hét bizottsdganak és albizottsdganak munkajaban
vett részt.

2004. marcius 29. és aprilis 1. kozott Budapesten tartotta az Executive
Committee, a Technical Committee és albizottsdgai valamint az Emerging
Markets és az Education Subcommittee negyedéves iilésszakat. A bizottsagi
iilésekhez kapcsoléddan 2004. aprilis 1-2-4n a Feliigyelet regionalis szemina-
riumot szervezett a kKozép- és kelet-eurdpai biztositasfeliigyeletek munkatarsai
szamadra, Osszesen 61 f6 részvételével.
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A Feliigyelet elkészitette és decemberben az elsék kozott megkiildte az
IAIS Titkdrsdgdnak a 2003-ban elfogadott 1j alapelveknek (Insurance Core
Principle) valo megfelelését vizsgalo onértékelését.

I0SCO*

Az I0SCO az értékpapir-feliigyeletek nemzetkozi szervezete, melynek az
esetében a személyes részvétel az éves kozgytilésekre korlatozodik (2004. ma-
jusdban Jordédnidban volt az IOSCO 29. éves kozgytilése), a nagy volument
munkakban és a kérdéives felmérésekben azonban minden esetben rész vesz
a Feliigyelet. Az IOSCO 2004-ben tobb olyan projektet is elinditott, illetve
folytatott, ami a nemzetkozi egyiittmikodés erdsitését szolgdlja.

IOPS!

2004-ben, hosszas el6készités utdn 1étrejott a Pénztdrfeliigyel6k Nemzet-
kozi Szervezete, melyhez a Feliigyelet alapitoként csatlakozott. A kordbban az
OECD mellett, de 2004-t6] 6nalléan miikod6 szervezetben a Feliigyelet kép-
visel6je vezet6 poziciot tolt be. A szervezet, 1étrejovetele utdn, legfontosabb
feladatanak most a kozos feliigyeleti sztenderdek kidolgozésat tekinti.

BSCEE"

1996. 6ta Magyarorszdgon (2004-ig a Feliigyeleten beliil) mtikodik a Ko-
z€p- és Kelet Eurdpai Bankfeliigyel6k Csoportjanak Titkarsdga. 2004. soran
a Feliigyelet munkatdrsai részt vettek a csoport 17. konferencidjan, valamint
az évente két alkalommal (a Financial Stability Institute — FSI-vel kozbsen)
megrendezésre keriil6 szemindriumon.

Integralt Pénziigyi Feliigyeletek Konferenciaja

2004. augusztus 23-27-én rendezték meg az Integralt Pénziigyi Feliigyeletek
6. Konferenciajat Szingapurban. A 16 orszag feliigyeleteit tomoritd szervezet
2004-es konferencidjanak legf6bb témadja a feliigyelés hatékonysadganak mé-
rése, a koltségérzékeny felligyelés témainak megvitatdsa volt.

AML" Working Group

A Feliigyelet részt vett a Pénzmosds Elleni Munkacsoport munkéjdban,
amely az EU 1j, 3. pénzmosas elleni direktivdjanak részleteit dolgozta ki, itt
kozremtikodott a magyar allaspont kialakitasaban, illetve annak képviseleté-
ben. Emellett részt vett az AML Contact Comittee munkajaban is, amely az
EU pénzmosas elleni kiilkapcsolatait, az EU és a pénzmosas elleni nemzetkozi
szervezetek (FATE!* MONEYVAL stb.) kapcsolatat dpolja, itt képviselte az EU-
allaspont kialakitasahoz sziikséges magyar allaspontot. A Moneyval magyar
delegacidjdnak vezetését a 2004. év folyamdn a Feliigyelet latta el.

5

The International Organization of Secu-
rities Commissions

International Organisation of Pension
Supervisors

Group of Banking Supervisors from
Central and Eastern Europe

3 Anti Money Laundering

* Financial Action Task Force

1

1

]
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Humdnpolitika, létszdm

Hatdrogatok és intézkedések szdma

Panaszok.
Az irdsbeli panaszok szdmdnak alakuldsa szektoronként 2001-2004 folyamdn
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1. tdbla
A bankszektor eszkozei (millidrd Ft)

Pénztar és elszamolasi szamlak 644,049 553,280 516,349 466,339 490,730 403,991 396,695
Forgatési célt értékpapirok 487,212 484,088 488,193 455,318 458,155 623,918 694,345
i gl el e el 1003,595 996,293 972,416 980,440  1059,075 1197,321 1.352,685
értékpapirok

Ertékpapirok dsszesen 1490,807  1480,381  1460,609 1435758  1517,230 1821,239 2 047,030

Jegybanki és bankkézi betétek 1476,374  1221,500  1282,128 1105007  1444,536 1253,974 1186,913

Hitelek 4904901 5025725 5268814 5748763  6096,706 6507,038 7 166,098
ebbél: véllalkozéi hitelek 3233783 3290758 3345294 3474268 3284244 3477,825 3 735,324

haztartésok hitelei 702,279 754,895 876,947 1052076 1204158 1327,432 1549,073

Vagyoni érdekeltségek 156,207 182,273 183,013 188,778 196,816 206,658 210,277

Aktiv kamatelhatarolsok 109,238 95,441 95,825 108,222 114,055 109,574 121,555

Eayehjaiavislonimole olCesicaych 89,504 93,854 144,359 117,278 143,658 131,861 163,425

eszkozok

Sajat eszkozok 169,209 177,955 185,424 186,476 191,849 196,212 187,836

Eszkozok dsszesen 9040,289  8830,409 9138445 9356621 10195580  10630,547  11479,829

1. tdbla (folytatds)
A bankszektor eszkozei (millidrd Ft)

20,0, | 2003.12. | 004,05 | 200405 | 200805, | 200812, |

Pénztdr és elszamoldsi szamlak 503,894 452,233 659,197 609,630 729,578 724,791
Forgatasi célu értékpapirok 666,888 674,271 603,906 691,639 689,029 595,510
pa%el,ff]‘:eté“ cellal visarolt erick: 1442,144 1480,764 1499,739 1,600,059 1558,118 1504,890
Ertékpapirok ésszesen 2109,032 2155,035 2103,645 2 291,698 2 247,147 2 100,400
Jegybanki és bankkézi betétek 998,960 1286,817 1101,665 1142,285 1173,702 1614,397
Hitelek 7 579,309 8124,919 8 349,728 8 815,387 9190,528 9483,154
ebbél: vallalkoz6i hitelek 3 857,417 4 030,582 4178,839 4 310,260 4 446,351 4613,822
héztartdsok hitelei 1789,195 2 000,328 2123,958 2 273,411 2 439,829 2597,131
Vagyoni érdekeltségek 205,886 253,942 254,969 258,530 236,886 241,072
Aktiv kamatelhatdrolasok 136,256 170,839 185,511 203,601 216,184 235,884
Eglfgzg]ﬁﬁv llzimplbizali 28 gD 161,115 179,638 252,922 196,461 205,455 234,287
Sajit eszkzok 189,561 237,272 240,348 239,019 265,820 292,434
Eszkozok dsszesen 11 884,013 12 860,695 13 147,985 13 756,611 14 265,300 14 926,419
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2. tdbla
A bankszgektor mikro-, kis- és kozépvdllalkozdsoknak nytijtott bankhitelei 2004-ben,
illetve hiteldllomdny 2004. 12. 31-én

Mikrovallalkozasok | Kisvallalkozasok | Kozépvallalkozasok

RS brutt$ ér- brutté ér- brutté érték brutté érték
ték (millio ték (millio ilic illi6
Ft) Ft) (millio Ft) (millio Ft)

1. Kisméretii vallalkozasnak nyujtott
hitelek 0sszege

71940 474787 40278 358707 25 289 834760 137507 1668 254

Térgyévben nyjtott forinthitelek dsszege 66491 257 257 37 288 245600 21 866 523781 125645 1026 638
Targyévben nyujtott devizahitelek Gsszege 5449 217 529 2990 113 108 3423 310980 11 862 641 617
1.1 Even tiili hitelek 6sszesen 8176 201063 3805 119437 3386 263 821 15 367 584 320
LI fven ili forinthitelek: 5141 93200 2587 56648 2103 120171 9831 270 018
beruhazasi hitel 1251 27 926 643 15 829 617 49 480 2511 93 235
Start hitel 56 474 54 937 7 1105 117 2516
Japdn és belfoldi kapcsolédo hitel 6 70 12 96 13 293 31 459
vagyontargyak megvasarlasahoz nyujtott hitel 46 190 32 223 58 265 136 677
egyéb éven tuli hitel 3782 64 539 1846 39563 1 408 69 029 7 036 173 131
1.1.2 FEven tili devizahitelek 3035 107 863 1218 62789 1283 143 650 5536 314 302
1.2 Even beliili hitelek 6sszesen 63764 273724 36473 239270 21903 570939 122 140 1083 933
121 fyen belili forinthitelek: 61 350 164058 34701 188952 19763 403610 115814 756 620
eseti hitel 1018 17 535 819 17 595 978 55 968 2815 91 097
foly6szamlahitel 16 561 63059 19876 80 094 13733 211 423 50170 354 576
export-el6finanszirozasi hitel 17 358 12 469 11 2558 40 3385
egyéb éven beliili hitel 43 754 83106 139%4 90 794 5041 133 662 62 789 307 562
1.2.2 Even beliili devizahitelek 2414 109 666 1772 50319 2140 167 330 6 326 327 315
2. HITELALLOMANY OSSZESEN . 747 323 .. 456513 o 1021619 . 2225455
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3. tdbla
A bankszektor eszkozeinek denomindcids Osszetétele (millidrd Ft)

I T T R
Megnevezés
I I e I e e I ey
Pénztdr és elszdmoldsi szdmldk 435,936 54,794 490,730 391,12 61,12 452,23 659,17 65,62 724,79
Forgatdsi célu értékpapirok 441,844 16,311 458,155 652,88 21,39 674,27 563,78 31,73 595,51
I‘f;;eilr‘;itéﬁ aellEll et e 881,933 177,142  1059,075 133417 14659  1480,76  1431,12 73,77 1504,89
Ertékpapirok dsszesen 1323,777 193,453 1517,230  1987,05 167,98 215504  1994,90 105,50  2100,40
Jegybanki és bankkozi betétek 924,003 520,533  1444,536 713,10 573,72  1286,82 996,70 617,70  1614,40
Hitelek 3873,861 2222,845  6096,706  4873,43  3251,49  8124,92  5383,38  4099,78  9483,15
ebbdl: véllalkozdi hitelek 2134,780  1149,464  3284,244 238865  1641,94  4030,58  2561,26 205257  4613,82
héztartdsok hitelei 1167,761 36,397 1204,158 1899,42 100,91  2000,33  2219,05 378,08 2597,13
Vagyoni érdekeltségek 173,936 22,880 196,816 199,49 54,45 253,94 179,36 61,72 241,07
Aktiv kamatelhatéroldsok 95,433 18,622 114,055 148,31 22,53 170,84 203,81 32,08 235,88
Esgg’lffzgllﬁﬁv Az ATg ST e 126,458 17,200 143,658 156,50 23,14 179,64 213,16 21,13 234,29
Sajét eszkozok 191,849 0,000 191,849 234,79 2,48 237,27 289,36 3,07 292,43
Eszkozok dsszesen 7145,253 3050,327 10195,580 8703,78 4156,92 12860,70 9919,83 5006,59 14926,42
4. tdbla
A bankszektor eszkozdllomdnydnak vdltozdsa és megoszldsa 2004. év végén
Viltozas (%) (2004. 12. / 2003. 12.) Megoszlas (%) 2004.12.
Megnevezés
T T e T B
Pénztér és elszamoldsi szamlak 168,5 107,4 160,3 4.4 0,4 4,9
Forgatasi célu értékpapirok 86,4 148,3 88,3 3,8 0,2 4,0
Befektetési céllal vasarolt értékpapirok 107,3 50,3 101,6 9,6 0,5 10,1
Ertékpapl’rok 0sszesen 100,4 62,8 97,5 13,4 0,7 14,1
Jegybanki és bankkozi betétek 139,8 107,7 125,5 6,7 4,1 10,8
Hitelek 110,5 126,1 116,7 36,1 27,5 63,5
ebbdl: vallalkozdi hitelek 107,2 125,0 114,5 17,2 13,8 30,9
haztartasok hitelei 116,8 374,7 129,8 14,9 2,5 17,4
Vagyoni érdekeltségek 89,9 113,3 94,9 1,2 0,4 1,6
Aktiv kamatelhatérolasok 137,4 142,4 138,1 1,4 0,2 1,6
Egyéb aktiv elszamolasok és egyéb eszkozok 136,2 91,3 130,4 1,4 0,1 1,6
Sajat eszkozok 123,2 123,8 123,2 1,9 0,0 2,0
Eszkozok osszesen 114,0 120,4 116,1 66,5 33,5 100,0
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5.tdbla
A bankszektor forrdsai (millidrd Ft)

Betétek 6056,286 5882744  5927,776 6058935  6659,917 6429985  6724,130
ebbél: vallalkoz6i betétek 1715,559 1612644 1778366 1769491 2 046,023 1759,021 2 034,425

héztartésok betétei 3172748  3161,886  3157,612 3193768  3389,129 3387,281 3 469,876
Bankkozi betétek 752,358 627,553 752,582 671,589 726,433 965,851 927,090
Felvett hitelek 696,693 685,318 701,866 749,389 795,510 1001,118 1225418
E;;filrifijog"t B e il 158,183 208,178 230,035 287,081 458,891 588,264 781,773
Passziv kamatelhatarolasok 54,728 60,114 65,227 77,430 68,323 74,828 92,417
Egyéb passziv elszamoldsok 339,550 340,628 402,762 411,081 360,018 381,255 476,529
Hatrasorolt kotelezettségek 125,808 128,343 119,646 119,821 130,833 135,6 140,256
Céltartalék 89,964 89,602 92,617 95,524 108,022 104,526 111,323
Sajt toke 766,719 807,929 845,934 885,771 887,633 949,12 1000,893
Forrasok dsszesen 9040,289  8830,409 9138445 9356,621 10195580 10630,547 11 479,829

5.tdbla (folytatds)
A bankszektor forrdsai (millidrd Ft)

2003. 09. 2003. 12. 2004. 03. 2004. 06. 2004. 09. 2004. 12.

Betétek 6 840,024 7 277,189 7 259,206 7 357,156 7581,435 7897,123
ebbél: vallalkoz6i betétek 2077,896 2290,744 2162,337 2302,223 2330,346 2399,197

héztartdsok betétei 3542,972 3 867,794 3 935,664 4020,338 4104,642 4279,283
Bankkozi betétek 896,694 1240,763 1114,880 1099,725 1196,393 1458,250
Felvett hitelek 1.366,346 1387,213 1458,418 1779,410 1788,380 1787,338
E;;lrzzlfﬁ Jopie e s e e 927,675 1097,741 1209,271 1.288,097 1333,885 1482,613
Passziv kamatelhatdroldsok 105,806 135,257 146,654 188,703 198,614 217,559
Egyéb passziv elszamolasok 431,438 337,910 518,954 505,149 566,543 456,844
Hatrasorolt kotelezettségek 138,821 175,532 168,231 185,046 177,814 175,648
Céltartalék 108,210 137,981 127,203 128,922 129,288 127,217
Sajt téke 1068,999 1071,109 1145,168 1224,403 1292,448 1323,827
Forrasok dsszesen 11884,013  12860,695 13 147,985 13 756,611 14265300 14 926,419
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6. tdbla
A bankszektor forrdsainak denomindcios Osszetétele (millidrd Ft)

Megnevezés
I O I S e I S
Betétek 5082,638 1577,279 6659,917 5743,330 1533,859 7277,189 6330,566 1566,557 7897,123
ebbdl: véllalkozoi betétek 1649,474 396,549 2046,023 1851,827 438,917 2290,744 1814,061 585,136 2399,197
héztartasok betétei 2761,434 627,695 3389,129 3279,534 588,260 3867,794 3714,998 564,285 4279,283
Bankkozi betétek 405,867 320,566 726,433 451,657 789,106 1240,763 691,167 767,083 1458,250
Felvett hitelek 189,015 606,495 795,510 379,514 1007,699 1387,213 469,421 1317,917 1787,338
Hitelez1 jogot megtestesit 422,707 36,184 458,891 1057518 40,223 1097741 1285036 197,577 1482613
értékpapirok
Passziv kamatelhat4roldsok 52,841 15,482 68,323 119,950 15,307 135,257 199,216 18,343 217,559
Egyéb passziv elszamoladsok 296,372 63,646 360,018 285,935 51,975 337,910 387,281 69,563 456,844
Hatrasorolt kotelezettségek 21,675 109,158 130,833 24,469 151,063 175,532 17,632 158,016 175,648
Céltartalék 105,527 2,495 108,022 135,437 2,544 137,981 126,302 0,915 127,217
Sajat t6ke 887,633 0,000 887,633 1071,109 0,000 1071,109 1323,827 0,000 1323,827
Forrasok dsszesen 7464,275 2731,305 10195,580 9268,919 3591,776 12860,695 10830,448 4095,971 14926,419
7. tdbla
A bankszektor forrdsdllomdnydnak vdltozdsa és megoszldsa 2004 végén
Megnevezés
e | s [ e | e | e | e
Betétek 110,2 102,1 108,5 42,4 10,5 52,9
ebbdl: vallalkozdi betétek 98,0 133,3 104,7 12,2 3,9 16,1
héztartdsok betétei 113,3 95,9 110,6 24,9 3,8 28,7
Bankkozi betétek 153,0 97,2 117,5 4,6 5,1 9,8
Felvett hitelek 123,7 130,8 128,8 3,1 8,8 12,0
Hitelez6i jogot megtestesitd értékpapirok 121,5 491,2 135,1 8,6 1,3 9,9
Passziv kamatelhatarolasok 166,1 119,8 160,8 1,3 0,1 1,5
Egyéb passziv elszamolasok 135,4 133,8 135,2 2,6 0,5 3,1
Hatrasorolt kotelezettségek 72,1 104,6 100,1 0,1 1,1 1,2
Céltartalék 93,3 36,0 92,2 0,8 0,0 0,9
Sajét téke 123,6 n.é. 123,6 8,9 0,0 8,9
Forrasok osszesen 116,8 114,0 116,1 72,6 27,4 100,0
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Megnevezés Pl;::zllﬁl:sa'
Mérlegtételek Gsszesen 11009,465
ebbdl: kereskedési célu értékpapirok 45,521

befektetési célu értékpapirok 626,843
hitelintézeti kihelyezések 1637,007
vallalkoz6i hitelek 4140,546
haztartasok hitelei 2452,532
kiilfoldi kihelyezések 349,391

egyéb eszkozok 379,976

ebbdl: vagyoni érdekeltségek 197,659
Mérlegen kiviili tételek dsszesen 8591,657
Fiiggd kotelezettségek 4164,486
Jovebeni kotelezettségek 4427,171

.....

tartozo tételek 6sszesen 19601,122

* Problémds: dtlag alatti, kétes és rossz egyiitt

Kiilon
figyelendd

536,809

10,419

18,648

3,623

337,541

82,108

67,193

15,977

14,896

142,724

142,050

0,674

679,533

Problémas*

340,079

20,679

3,765

0,538

182,518

62,491

12,844

56,559

53,404

56,410

53,561

2,849

396,489

Atlag
alatti

158,246

15,018

1,120

0,537

85,273

16,556

5,358

34,311

33,177

43,352

43,122

0,230

201,598

74,448

5,117

1,708

0,000

40,243

17,284

5,926

3,648

3,009

4,850

4,850

0,000

79,298

107,385

0,544

0,937

0,001

57,002

28,651

1,560

18,600

17,218

8,208

5,589

2,619

115,593

8. tdbla
A bankszektor dsszesitett portfolioja 2004. december végén (millidrd Ft)

kotelezettség

ala tartozo
Osszesen

11886,353

76,619

649,256

1641,168

4660,605

2597,131

429,428

452,512

265,959

8790,791

4360,097

4430,694

20677,144
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9. tdbla
A szovetkegeti hitelintézetek eszkozei

Allomany Megoszlas
(milli6 Ft) (%)
Megnevezés
e e e e P ot

Pénztar és elszamolasi szamlak 54 067 53 142 56 899 5,9 5,3 5,3 105,2 107,1
Forgatasi célu értékpapirok 244 409 232 320 245 087 26,5 23,4 23,0 100,3 105,5
Befektetési céllal vasarolt értékpapirok 53 259 54023 56 053 5,8 5,4 5,3 105,2 103,8
E".rtékpapirok Osszesen 297 668 285 461 301 140 32,2 28,7 28,3 101,2 105,5
ebbdl: dllampapirok 292 958 280 163 294 141 31,7 28,2 27,6 100,4 105,0
Jegybanki és bankkozi betétek 109 558 94 872 132573 11,9 9,5 12,5 121,0 139,7
Hitelek 407 716 492 655 502 028 44,2 49,6 47,2 123,1 101,9
ebbdl: vallalkozdi hitelek* 126 375 155 740 161 230 13,7 15,7 15,1 127,6 103,5
héztartasok hitelei** 270 848 317 797 321391 29,3 32,0 30,2 118,7 101,1
ebbdl: lakossagi hitelek 224 313 250 980 255 609 24,3 25,3 24,0 114,0 101,8
Vagyoni érdekeltségek 2779 6414 7 352 0,3 0,6 0,7 264,6 114,6
Aktiv kamatelhatdrolasok 13579 15 095 16 949 1,5 1,5 1,6 124,8 112,3

Egyéb aktiv elszdmolasok és egyéb

o 6722 10 700 9317 0,7 1,1 0,9 138,6 87,1
eszkozok
Sajat eszkozok 31320 34738 38 097 3,4 3,5 3,6 121,6 109,7
Eszkozok 6sszesen 923 410 993 959 1 064 356 100,0 100,0 100,0 115,3 107,1

* Egyéni vdllalkozdsok nélkiil
** Lakossdg+egyéni vdllalkozdsok
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10. tdbla
A szdvetkezeti hitelintézetek forrdsai

/\llomény (millio Ft) Megoszlas (%)
Megnevezés 2003. 12 2004. 12./ 2004. 12./
(auditalt) 2004. 09. 2004. 12. 2003. 12. 2004. 09. 2004. 12. 2003. 12. 2004. 09.
89,7 88,0 89,5

Betétek 828 354 875 014 952 081 b g b 114,9 108,8
ebbdl: vallalkozoi betétek* 82 340 79 406 84 147 8,9 8,0 7,9 102,2 106,0

haztartasok betétei** 721 692 767 173 837 263 78,2 77,2 78,7 116,0 109,1

le)z]t’é‘igklak‘)“égi 695 539 741726 810 222 75,3 74,6 76,1 116,5 109,2
Bankkozi betétek 4435 5311 4520 0,5 0,5 0,4 101,9 85,1
Felvett hitelek 3638 4 800 5374 0,4 0,5 0,5 147,7 112,0
?rltt:]l(;‘;lrgim R 6 6 6 0,0 0,0 0,0 96,8 100,2
Passziv kamatelhatdrolasok 6988 18 000 8 046 0,8 1,8 0,8 115,1 44,7
Egyéb passziv elszdmoldsok 12 321 10 395 10 761 1,3 1,0 1,0 87,3 103,5
Hatrasorolt kotelezettségek 3314 8 006 8519 0,4 0,8 0,8 257,0 106,4
Céltartalék 3381 3438 3532 0,4 0,3 0,3 104,5 102,7
Sajat t8ke 60 972 68 989 71516 6,6 6,9 6,7 117,3 103,7
Forrasok osszesen 923 410 993 959 1 064 356 100,0 100,0 100,0 115,3 107,1

* Egyéni vdllalkozdsok nélkiil
** Lakossdg+egyéni vdllalkozdsok

11. tdbla
A szovetkezeti hitelintézetek portfolidja 2004 végén (megoszlds, %)

Minositési
; Probléma- | Kiilon figye- | . , kotelezettség
Megnevezés mentes lendd Atlag alatti Kétes A
Osszesen

Mérlegtételek 6sszesen 65,2 28,7 2,3 1,8 2,0 100,0
ebbdl: véllalkozdi hitelek* 29,8 60,8 3,0 2,8 3,7 100,0
héztartasok hitelei** 67,3 25,5 3,0 2,2 2,0 100,0
Mérlegen kiviili tételek dsszesen 66,1 32,4 0,7 0,4 0,4 100,0
Mingsitett tételek 6sszesen 65,3 28,9 2,2 1,7 1,9 100,0

*  Egyéni vdllalkozdk hitelei nélkiil
** Lakossdgi és egyéni vdllalkozdi hitelek
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Megnevezés

Alloméany
(millié Ft)

Megnevezés

12. tdbla

A szovetkezeti hitelintézetek addzds eldtti eredménye

—_

. Kamateredmény
Kamatbevételek

Kamatraforditdsok

N

. Nem kamatjelleg(i eredmény

ebbdl: jutalék- és dfjeredmény
3. Altalanos igazgatési koltségek
4. Rendkiviili eredmény

5. Addzas eldtti eredmény
(1.+2.-3.+4.)

6. Adofizetés

Adoézott eredmény (5-6)

2003. év 2004. év 2004. év/
auditalt (nem auditalt) 2003. év
52 046 56 136 107,9
93 788 124 938 133,2
41742 68 803 164,8
3044 6931 227,7
12 298 14176 115,3
45 596 51057 112,0
548 53 9,6
10 042 12 063 120,1
1797 1928 107,3
8 245 10 135 122,9
13. tdbla

A pénziigyi vdllalkozdsok eszkézei

Pénztar és elszamoldsi szdmldk
Ertékpapirok és részesedések

ebbdl: allampapirok
Hitelintézetekkel szembeni kovetelések
Ugyfelekkel szembeni kévetelések
Immaterialis javak
Térgyi eszkozok
Aktiv id6beli elhatdroldsok
Egyéb eszkozok

Eszkozok 6sszesen

68

2004. 12. 2003. 12. 2004. 09.
25 224 1,5 1,3
51 072 3,7 34
26 644 1,8 1,7
11 963 0,6 0,6
1429 195 86,1 87,5
2 409 0,2 0,1
12 883 0,8 0,8
51039 3,0 3,1
53 437 4,2 3,2
1637 221 100,0 100,0

Megoszlas (%) Index (%)
2004. 12. g‘(’)‘(’)‘; g:/ iggi })3../
15 134,7 136,0
&l 1104 101,7
16 115,3 104,3
0.7 169,4 140,7
87,3 131,6 110,4
0.1 122,0 114,6
08 122,9 108,8
3,1 135,8 111,5
3,3 100,6 112,4
100,0 129,9 110,7
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14. tdbla
A péngiigyi vdllalkozdsok forrdsai

félml i(l)ll;:ié;lg) Megoszlas (%) Index (%)
Megnevezés
2004. 12. 2004. 09. 2004. 12. i(())(()); ii/ i(())(()):. (1)3/
Hitelintézetekkel szembeni kotelezettségek 1363 920 82,2 83,2 83,3 131,7 110,8
Ugyfelekkel szembeni kotelezettségek 25 756 1,6 1,5 1,6 130,1 113,7
Kibocsatott értékpapirok miatt fennalld kotelezettségek 653 0,1 0,0 0,0 94,8 289,3
Egyéb kotelezettségek 70 240 5,4 3,6 4,3 102,9 132,9
Passziv id6beli elhatdrolasok 23 206 1,3 1,4 1,4 139,9 114,9
Céltartalékok 6216 0,4 0,4 0,4 128,8 109,1
Hétrasorolt kotelezettségek 4532 0,2 0,2 0,3 153,1 152,9
Sajét téke 142 700 8,9 9,7 8,7 127,7 99,6
ebbdl: jegyzett téke 49 339 3,5 3,2 3,0 112,2 102,7
Forrasok osszesen 1637 221 100,0 100,0 100,0 129,9 110,7
15. dbra

A péngiigyi vdllalkozdsok addzds eldtti eredménye

m

Megnevezés

1. Kamateredmény 93 804 129 424 138,0
2. Részvények és részesedések utdni bevételek 7 849 4079 52,0
3. Nett6 dij- és jutalékeredmény -16 594 -20013 120,6
4. Pénziigyi miveletek nett6 eredménye 15 874 17 246 108,6
5. Mtikodési koltségek 39 356 55993 142,3
6. Ertékesokkenési leirds 2914 3279 112,5
7. Ertékvesztés és kockdzati céltartalék véltozdsa 14 391 19 190 133,3
8. Egyéb iizleti tevékenység eredménye -1391 -9911 712,6
9. Szokasos tizleti tevékenység eredménye (142+344-5-6-7+8) 42 882 42 363 98,8
10. Rendkiviili eredmény -4 53 -1932 426,6
11. Adézas elétti eredmény (9+10) 42 429 40 431 95,3
12. Addfizetés 7 985 9052 113,4
13. Adézott eredmény (11-12) 34 444 31 379 91,1
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Megnevezés

Forgdeszkozok 71 009 62 067 63 229 59 576 64 985
Pénzeszkozok 15716 20 418 18 007 20 052 21753
Ertékpapl’rok 25021 15 348 16 562 18 022 20 863
Kovetelések 30 268 26 295 28 659 21501 22 364
Ugyfelekkel szembeni kovetelések 1802 3119 3976 2241 3884
Készletek 5 6 1 1 4
Befektetett eszkdzok 16 834 15 562 15 606 15 497 4714
Befektetett pénziigyi eszkozok 14 385 13 829 13 897 13 887 3144
Immateridlis javak 600 541 515 487 446
Targyi eszkozok 1850 1192 1194 1123 1124
Aktiv id6beli elhatdroldsok 1854 1184 1149 1962 1520
Eszkozok dsszesen 89 697 78 813 79 984 77 035 71219

Megnevezés
I I I R R R

Forgoeszkozok 90,3 79,2 78,8 79,1 77,3 91,2

Pénzeszkozok 10,9 17,5 25,9 22,5 26,0 30,5

Ertékpapirok 50,6 27,9 19,5 20,7 23,4 29,3

Kovetelések 28,8 33,7 33,4 35,8 27,9 31,4

Ugyfelekkel szembeni kévetelések 5,2 2,0 4,0 5,0 2,9 5,5

Készletek 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0

Befektetett eszk6zok 7,8 18,8 19,7 19,5 20,1 6,6

Befektetett pénziigyi eszkozok 34 16,0 17,5 17,4 18,0 4,4

Immateridlis javak 0,9 0,7 0,7 0,6 0,6 0,6

Targyi eszk6zok 3,4 2,1 1,5 1,5 1,5 1,6

Aktiv id6beli elhatarolasok 2,0 2,1 1,5 1,4 2,5 2,1

Eszko6zok osszesen 100,0 100,0 100,0 100,0 100,0 100,0

16. tdbla (folytatds)
Megnevezés 2003. 12./ 2004. 03. / 2004. 12. /
2002. 12. 2003. 12. 2004. 03. 2004. 06. 2004. 09.

Forgdeszkozok 81,9 87,4 101,9 94,2 109,1
Pénzeszkozok 151,7 129,9 88,2 111,4 108,5
Ertékpapirok 51,1 61,3 107,9 108,8 115,8
Kovetelések 109,3 86,9 109,0 75,0 104,0
Ugyfelekkel szembeni kovetelések 36,4 173,1 127,5 56,4 173,3
Készletek 1200,4 132,2 16,0 50,8 773,3
Befektetett eszk6zok 228,0 92,4 100,3 99,3 30,4
Befektetett pénziigyi eszkozok 440,2 96,1 100,5 99,9 22,6
Immaterialis javak 70,2 90,1 95,3 94,6 91,6
Térgyi eszkozok 56,6 64,5 100,1 94,1 100,0
Aktiv id6beli elhatarolasok 96,2 63,9 97,1 170,7 77,5
Eszkozok 0sszesen 93,5 87,9 101,5 96,3 92,5

16. tdbla (folytatds)

16. tdbla
A befektetési vdllalkozdsok eszkozei



Megnevezés
Kotelezettségek 54 059
Rovid lejaratt kotelezettségek 54011
Hossz1 lejarata kotelezettségek 49
Hatrasorolt kotelezettségek 0
Passziv id6beli elhatdroldsok 862
Céltartalékok 9039
Sajét t6ke 25739
Forrasok dsszesen 89 697

/\llomény (millio Ft)

50 054

50 006

48

0

661

8732

19 366

78 813

50 523

50478

44

0

656

8 696

20110

79 984

17. tdbla

A befektetési vdllalkozdsok forrdsai

m 2004. 03. 2004. 06. 2004. 09. 2004. 12.

46523 39557
46 481 39516
41 41

0 0

685 638
8797 11587
21030 19437
77 035 71219

17. tdbla (folytatds)

Megnevezés

Kotelezettségek
Rovid lejaratu kotelezettségek 58,3
Hosszu lejaratt kotelezettségek 0,0
Hatrasorolt kotelezettségek 0,0
Passziv id6beli elhatdrolasok 0,7
Céltartalékok 0,5
Sajat t6ke 40,4
Forrasok dsszesen 100,0

Megnevezés i T

2002. 12.
Kotelezettségek 96,4
Rovid lejaratu kotelezettségek 96,3
Hosszu lejarata kotelezettségek 134,7

Hatrasorolt kotelezettségek

Passziv idGbeli elhatarolasok 119,8
Céltartalékok 99,7
Sajét t6ke 88,8
Forrasok Osszesen 93,5

Megoszlas

60,2 63,4
0,1 0,1
0,0 0,0
1,0 0,8

10,1 11,1

28,7 24,6

100,0 100,0

63,1

100,0

2004. 03. / 2004. 06. /
2003.12. 2004. 03.
92,6 100,9
92,6 100,9
99,0 91,8
76,7 99,2
96,6 99,6
75,2 103,8
87,9 101,5

58,4 60,3 63,5 63,2 60,4 55,5

60,3 55,5
0,1 0,1
0,0 0,0
0,9 0,9

11,4 16,3

27,3 27,3

100,0 100,0

17. tdbla (folytatds)

2004. 09. / 2004. 12. /
2004. 06. 2004. 09.
92,1 85,0
92,1 85,0
94,1 99,3
104,5 93,1
101,2 131,7
104,6 92,4
96,3 92,5
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18. tdbla
A nyilvdnos befektetési alapok netto eszkozértékének alakuldsa

Megnevezés
2002 (%) | 2003 (%)

Nyilvanos alapok 923 721 849891 1029 048 92,0 121,1
Belf6ldi értékpapiralapok 863 810 750 157 836 295 86,8 111,5
Kotvény alapok 635 780 535513 474 829 84,2 88,7
Pénzpiaci alapok 187 685 164 157 299 239 87,5 182,3
Egyéb belfoldi értékpapiralapok 40 345 50 487 62 228 125,1 123,3
Kiilfoldi értékpapiralapok 40 931 57 832 102 435 141,3 177,1
Ertékpapiralapok 904 741 807 989 938 730 89,3 116,2
Ingatlanalapok 18 979 41 903 90 318 220,8 215,5
19. tdbla

A magdnnyugdijpénztdri vagyon és taglétszdm alakuldsa

2001. II. | 2001. III. 2002. II. | 2002. III.
negyedév | negyedév | negyedév | negyedév | negyedév | negyedév | negyedév | negyedév

Megnevezés

Vagyon, nyilvantartasi értéken (milliard forint) 195 224 243 283 310 331 354 388

Taglétszam (ezer f6) 2208 2217 2241 2253 2242 2237 2239 2214

19. tdbla (folytatds)
A magdnnyugdijpénztdri vagyon és taglétszdm alakuldsa

. 2003.1. | 2003.1II. | 2003. ITI. | 2003.IV. | 2004.1. | 2004. II. | 2004. III. | 2004. IV.
Megnevezés , , - - = . < P
negyedév | negyedév | negyedév | negyedév | negyedév | negyedév | negyedév | negyedév
431 561 804

483 518 611 688 739

Vagyon, nyilvantartasi értéken (millidrd forint)

Taglétszam (ezer f6) 2214 2228 2268 2304 2328 2346 2377 2402
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Miikodési koltségek és raforditasok
Osszesen

Anyagjelleg(i réforditdsok

Pénztari alkalmazottak munkabére és kozterhei

Pénztari tisztségviselok tiszteletdija és kozter-
hei

Tagszervezéssel kapcsolatos tigynoki koltségek

Adminisztracios és nyilvantartasi feladatokat
ellatd szervezetnek fizetett djak

Konyvvizsgalat dija
Aktuariusi dij
Szaktanacsadas dija

Marketing-, hirdetés-, propaganda- és reklam-
koltség

Feliigyeleti dfj
Garanciadfj

Egyéb (kiilon soron nem nevesitett) miikodési
koltségek, raforditasok

Miikodési koltségek és raforditasok
Osszesen

Anyagjelleg(i raforditdasok

Pénztari alkalmazottak munkabére és kozter-
hei

Pénztdri tisztségviseldk tiszteletdija és koz-
terhei

Tagszervezéssel kapcsolatos iigynoki koltségek

Adminisztracids és nyilvantartasi feladatokat
ellato szervezetnek fizetett dfjak

Konyvvizsgalat dija
Aktuariusi dij
Szaktandcsadds dija

Marketing-, hirdetés-, propaganda- és rekldm-
koltség

Feliigyeleti dij
Garanciadij

Egyéb (kiilon soron nem nevesitett) miikodési
koltségek, raforditasok

STATISZTIKAI FUGGELEK

1 608,4

20,9

105,2

26,6

75,3

849,8

5,1
3,2

5,7

3,8

84,6

111,1

317,2

1978,4

14,2

143,1

24,4

38,1

1302,2

8,8
8,1

6,8

16,6

179,2

110,6

126,4

1732,4

9,9

120,4

24,4

74,5

891,0

10,7
2,9

6,9

4,0

86,7

122,4

378,8

2449,3

10,9

173,1

27,0

60,1

1476,7

57,7

210,8

167,3

236,6

1757,3

6,5

102,6

27,3

82,6

965,8

12,6
6,8

5,2

2 248,7

12,0

162,9

35,6

76,0

13714

72,6

194,7

138,0

158,9

1 666,2

23,9

137,6

34,1

106,2

982,0

25,7
7,0

52

15,9

2 676,5

15,0

256,4

43,0

149,2

1486,3

21,9
8,6

27,3

44,4

220,0

157,9

246,3

1724,3

9,8

115,1

23,5

84,1

1066,6

9,2
6,8

40,6

18,7

141,6

94,4

114,1

2 556,1

12,8

193,8

37,6

47,8

1785,9

9,6
10,6

9,9

20,7

127,3

139,1

161,2

1.833,0

15,2

155,1

24,6

62,9

1086,4

13,1
7,1

5,0

5,0

147,7

116,5

194,3

2 899,3

12,3

258,0

38,0

54,2

1823,1

10,1
10,5

9,9

20,9

131,2

202,3

328,9

1 633,6

8,2

131,5

24,3

38,6

1003,2

9,1
7,0

7,8

60,2

130,7

98,8

114,2

20. tdbla
A magdnnyugdijpénztdri miitkodési koltségek alakuldsa (millio Ft)

, 2001.1. | 2001.1II. | 2001. ITI. | 2001.IV. | 2002.1. | 2002. II. | 2002. III. | 2002. IV.
Megnevezés - - - ; , - - ;
negyedév | negyedév | negyedév | negyedév | negyedév | negyedév | negyedév | negyedév

1 950,5

82,9

1201,7

21,6
7.8

8,9

13,5

154,4

95,1

138,4

20. tdbla (folytatds)
A magdnnyugdijpénztdri miikédési koltségek alakuldsa (millio Ft)

M < 2003.1. | 2003.1II. | 2003. III. | 2003. IV. | 2004.1I. | 2004. II. | 2004. III. | 2004. IV.
egnevezés 2 a & p 7 a 2 p
negyedév | negyedév | negyedév | negyedév | negyedév | negyedév | negyedév | negyedév

2 826,6

12,5

211,5

18149

91
10,4

13,4

130,6

128,7

192,0

198,8

3 148,0

20,7

310,3

45,0

1235

1878,2

139,8

209,4

305,6
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21. tdbla
A magdnnyugdijpénztdri portfolio alakuldsa (%)

Megnevezés

2002. I1

negyedév
2002. 111
negyedév
2003. II

negyedév
2003. IIIL
negyedév
2004. 11

negyedév
2004. 111
negyedév

Bankszamla, készpénz 0,70 0,70 0,40 3,30 1,21 0,74 1,31 0,67 0,58 0,21 0,61 0,51

Bankbetét 0,30 0,20 0,40 0,70 1,00 0,64 0,59 0,37 0,50 0,95 0,47 0,32
Allampapfr 75,80 75,60 74,80 68,00 70,13 68,97 69,96 69,87 69,19 71,39 72,70 73,52
Részvény 9,50 9,40 8,40 8,90 9,06 9,31 9,26 9,27 10,28 7,81 7,79 7,77

Véllalati, hitelintézeti 4,80 4,80 470 4,20 3,78 3,63 2,93 2,97 2,25 1,73 1,71 1,50

kotvény
Befektetési jegy 7,30 7,20 7,00 7,10 7,01 7,84 7,47 7,20 8,07 8,60 8,22 8,62
Egyéb 1,60 2,20 4,30 7,80 7,81 8,86 8,49 9,65 9,13 9,31 8,51 7,76

22. tdbla
Az onkéntes nyugdijpénztdri vagyon és taglétszdm alakuldsa

Megnevezés

2001. 111
negyedév
2002. 111
negyedév
2003.111
negye dév
2004. 11
negyedév
2004. 111
negyedév

Vagyon, nyilvantartasi érté-

ken (millizrd foring) 230 247 257 292 299 304 317 358 375 395 409 434 445 474 484 512

Taglétszam (ezer f6) 1099 1116 1127 1153 1154 1162 1168 1180 1195 1204 1209 1219 1231 1240 1242 1249
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23. tdbla
Az onkéntes nyugdijpénztdri kifizetések alakuldsa (ezer Ft)

2001. 1. 2001.II. | 2001. III. | 2001.IV. 2002. 1. 2002.II. | 2002. ITI. | 2002 IV.

Megnevezes negyedév | negyedév | negyedév | negyedév | negyedév | negyedév | negyedév | negyedév
Egyosszegt kifizetés 3316960 2933323 2429244 2720435 4812779 3960827 2900087 3181378
Jéradékszolgaltatds 64 715 51110 32028 41618 51543 35391 32697 64 494
Szolgaltatasi kiaddsok dsszesen 3381675 2984432 2461271 2762053 4864322 3996218 2932784 3245872
23. tdbla (folytatds)
Az onkéntes nyugdijpénztdri kifizetések alakuldsa (ezer Ft)
x 2003. I. 2003.II. | 2003.III. | 2003. IV. 2004. 1. 2004.11. | 2004.III. | 2004. IV.
Megnevezes . . . . . . 2 z
negyedév | negyedév | negyedév | negyedév | negyedév | negyedév | negyedév | negyedév
Egyosszegl kifizetés 5045746 4363566 3472234 3606750 8496811 7214861 8067583 5570349
Jéradékszolgaltatds 40 298 36 104 23 965 70 149 77 797 49 499 53913 65110
Szolgaltatasi kiadasok dsszesen 5086044 4399670 3496199 3676899 8574608 7264360 8121496 5635459
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24. tdbla
Az onkéntes nyugdijpénztdri mitkodési koltségek alakuldsa (millio Ft)

2002. II. | 2002. III.
negyed- | negyed-
év év

2001. II. | 2001. III.
negyedév | negyedév

Megnevezés

Miikodési koltségek és raforditasok

.. 803,5 935,7 866,5 1012,8 862,2 891,3 826,2 1150,8
dsszesen

Anyagjelleg raforditasok 19,7 14,0 10,8 21,8 18,3 24,8 9,5 23,3
f::}‘lfia“ dballmeotalemtsbalidi 5 - 128,6 145,1 124,2 1784 1445 177,3 155,0 2298
f;rﬁzetiarl tisztségviseldk tiszteletdija és koz- 51,5 60,6 60,5 60,7 513 540 54,7 66,3
Tagszervezéssel kapcsolatos tigynoki koltségek 48,4 61,6 58,3 80,0 61,8 32,4 26,6 72,3
At min7be e 68 iplindnimni fishia o @ 305,1 320,6 302,9 367,2  286,5 316,4 288,1 384,4
ellat6 szervezetnek fizetett dfjak

Kénywvizsgélat dija 7,0 14,9 18,2 26,6 11,5 18,8 14,3 30,4
Aktuariusi dij 4,2 4,7 11,2 15,8 11,1 13,7 12,6 13,4
Szaktanacsadas dija 13,8 17,1 9,7 15,2 28,2 10,9 13,5 15,4
M.ark,etmg-, hirdetés-, propaganda- és reklam- 49 20,5 16,9 6.9 9.8 13,6 10,7 9,5
koltség

Feliigyeleti dij 42,2 49,3 49,2 67,7 65,2 70,0 75,0 104,2
Egyéb (kiilon soron nem nevesitett) miikodési 178,0 227,5 204,7 1725 174,0 1594 166,2 201,9

koltségek

24. tdbla (folytatds)
Az onkéntes nyugdijpénztdri mitkodési koltségek alakuldsa (millio Ft)

2003. L. 2003. II. | 2003. III. 2004. I1. | 2004. III.

Megnevezés 7
gn negyedév

negyed- | negyed- negyed- | negyed-
év év év év

e 902,2 971,6  911,2 12339 9098 1113,3 939,6 1739,6

osszesen

Anyagjellegii raforditasok 29,4 15,6 18,9 16,8 28,1 21,3 6,9 18,4
Pénztari alkalmazottak munkabére és kozterhei 162,3 213,8 173,4 2543 185,6 226,9 187,2 265,6
Pénztari tisztségviselok tiszteletdija és kozterhei 52,6 62,9 62,4 71,8 58,0 67,2 60,8 64,2
Tagszervezéssel kapcsolatos tigynoki koltségek 52,0 56,9 23,8 113,3 33,9 33,1 33,9 98,0

Adminisztracids és nyilvantartasi feladatokat

ellaté szervezetnek fizetett dijak 308,4 329,3 325,5 385,8 325,2 359,2 346,9 361,1
Konyvvizsgalat dija 13,8 15,7 15,3 22,8 9,9 18,3 12,3 39,5
Aktudriusi dij 13,5 13,9 12,2 12,5 14,5 14,5 14,7 15,4
Szaktanacsadas dija 8,5 11,4 10,0 19,5 13,3 16,6 15,0 16,2
M.arkfetmg—, hirdetés-, propaganda- és reklam- 6,5 14,0 7.9 9.2 77 16,9 9.9 455
koltség

Feliigyeleti dfj 76,9 83,7 83,6 111,8 40,5 46,4 50,3 36,6
Egyéb (kiilon soron nem nevesitett) mikodési 178,0 1544 1782 216,2 193,0 293,0 2017 7792

koltségek
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Megnevezés

Bankszamla, készpénz
Bankbetét

Allampapir

Részvény

Vallalati, hitelintézeti kotvény
Befektetési jegy

Egyéb

Megnevezés

Egészségpénztarak

Onsegélyez6 pénztérak

Megnevezés

1,80 1,70
0,40 0,40
72,80 73,70
9,50 9,30
7,80 7,50
4,80 4,70
2,90 2,70

2001. I.

negyedév
82 305
64 546

2003. I.
negyedév

2002. 111
negyedév

0,70

0,70

74,00

8,50

6,80

4,60

4,80

2001. II.

negyedév

97 431

66 411

2003. II.
negyedév

25. tdbla
Az onkéntes nyugdijpénztdri portfolio alakuldsa (%)

2003. 111
negyedév
2004. 111
negyedév

3,40 0,67 0,79 1,79 1,24 0,80 0,47 0,56 1,36

1,40 0,96 0,53 0,58 1,08 0,91 0,58 0,68 0,74

68,30 69,34 66,18 69,65 68,26 70,51 71,30 72,59 73,74

8,50 8,57 8,02 7,80 8,71 9,29 8,97 8,56 8,20
6,30 6,44 6,33 5,80 5,82 3,76 3,20 3,19 2,69
4,30 4,53 4,83 4,38 4,47 4,83 5,27 4,93 5,22
7,80 9,49 9,61 9,71

10,43 9,90 10,21 9,48 8,05

26. tdbla
Az onkéntes egészség- és onsegélyezo pénztdrak taglétszdma

2001. III. 2001. IV. 2002. 1. 2002. II. 2002. III. 2002 .IV.
negyedév | negyedév | negyedév | negyedév | negyedév | negyedév
103 988 108 483 120 295 132388 140 184 151 200
67 268 68 706 70 212 71 500 71 290 77 300

26. tdbla (folytatds)
Az onkéntes egészség- és onsegélyezd pénztdrak taglétszdma

Egészségpénztarak

Onsegélyez6 pénztarak

STATISZTIKAI FUGGELEK

170 760

93 756

183 351

94117

2003. I1I. 2003. IV. 2004. 1. 2004. I1. 2004. I11.

negyedév | negyedév | negyedév | negyedév | negyedév
198 918 219 389 270 857 299 907 322 829 357 518
90 234 92 995 97 963 100 375 105 851 107 848

77



27. tdbla
Az onkéntes egészségpénztdrak fobb tagdij jellegii bevételeinek alakuldsa (millio Ft)

. 2001. 2001. II. 2001. I11. 2001. IV. 2002. I. 2002. II. 2002. I11. 2002. IV.
Megnevezés I < < < < < < < <
. negyedév | negyedév | negyedév | negyedév | negyedév | negyedév | negyedév | negyedév
121 321 209

Tagok dltal fizetett tagdij 180 226 315 347 438
Munkaltatoi tagdij-hozzajarulas 642 913 940 1205 1647 1439 2188 2064
Tamogatoktol befolyt dsszeg 1049 121 165 131 46 117 58 89

27. tdbla (folytatds)
Az onkéntes egészségpénztdrak fobb tagdij jellegii bevételeinek alakuldsa (millié Ft)

2003. I. 2003. II. 2003. III. 2003. IV. 2004. 1. 2004. II. 2004. III.

Megnevezés
negyedév | negyedév | negyedév | negyedév | negyedév | negyedév | negyedév
Tagok altal fizetett tagdfj 295 423 438 690 365 535 536 1048
Munkdltatdi tagdij-hozzajarulds 2060 2777 2656 3591 3467 4591 4712 6004
Tamogatoktol befolyt dsszeg 41 177 58 293 256 195 117 282
28. tdbla

Az onkéntes donsegélyezd péngtdrak fobb tagdij jellegil bevételeinek alakuldsa (millié Ft)

Megnevezés

2001. II1

negyedév
2002. 11

negyedév
2002. 111

negyedév
2003. 111
negyedév
2004. 111
negyedév

Tagok altal fizetett tagdij 27 41 64 192 152 130 84 397 135 180 185 333 333 361 286 442
Munkéltatéi tagdij-hozzdjarulas 87 156 170 226 161 169 426 687 307 473 541 677 622 812 931 1154
Tédmogatoktdl befolyt osszeg 242 384 478 327 357 303 112 483 333 252 341 240 363 132 448 165

EVES JELENTES 2004

78



29. tdbla
Az Oonkéntes egészség- és onsegélyezd pénztdrak vagyona (ezer Ft)

2001. II. 2001. III. 2001. IV. 2002. 1. 2002. II. 2002. III.

Megnevezés P z ; = = P
en negyedév negyedév negyedév negyedév negyedév negyedév

Egészségpénztarak 5174725 5365 249 5706 735 6 284 956 6 862 595 7 281 031 8 061 054 9031 510

Onsegélyezd pénztérak 770 717 1004 444 1074724 1146 262 1124 838 1267 087 1256 740 1417 290

29. tdbla (folytatds)
Az onkéntes egészség- és onsegélyezd pénztdrak vagyona (ezer Ft)

, 2003. 1. 2003. II. 2003. III. 2003. IV. 2004. 1. 2004. 1I. 2004. I11. 2004. IV.
Megnevezés x - - ; - x - -
negyedév negyedév negyedév negyedév negyedév negyedév negyedév negyedév
Egészségpénztarak 9612293 10 624 639 11 520 046 13 002 455 13 881 591 15497 186 17 110 012 20 314 367
0nsegélyez6 pénztarak 1527108 1492 660 1525709 1 488 756 1734 969 2011 999 2165 576 1988 921
30. tdbla

Az dnkéntes egészség- és onsegélyez6 pénztdrak szolgdltatdsi kiaddsai (ezer Ft)

2 2001. 1. 2001. II. 2001. III. 2001. IV, 2002. 1. 2002. II. 2002. III. 2002.1V.

Megnevezeés . . . . . . 2 “
- negyedév negyedév negyedév negyedév negyedév negyedév negyedév negyedév
Egészségpénztarak 594 984 846 608 903 485 979 319 964 455 1333756 1595 850 1623 695

Onsegélyezd pénztarak 280 245 457 497 647 791 625 317 559 592 477 468 499 262 1418 231

30. tdbla (folytatds)
Az dnkéntes egészség- és onsegélyez6 pénztdrak szolgdltatdsi kiaddsai (ezer Ft)

, 2003.1. 2003.11. 2003.111. 2003.1V. 2004.1. 2004.11. 2004.111. 2004.1V.

Megnevezés . . . . . . 2 2
negyedév negyedév negyedév negyedév negyedév negyedév negyedév negyedév
Egészségpénztarak 1698 314 2219 775 2402 054 2908 060 2972 372 3795128 3696 574 4627971

Onsegélyezd pénztarak 570 396 688 782 1080 430 1268 845 1028 754 901 390 1676 084 1664 837
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31. tdbla
Bigtositotdrsasdgok szerzddésdllomdnya (darab)

2001 2002 / 2003 / 2004 /
2001 (%) | 2002 (%) | 2003 (%)

Elet iizletag 6sszesen 3618292 3545474 3737235 3308529 8,0 105,4 8,5
Folyamatos dfjas szerzddések részosszesen 2 774 838 2935 791 3004 832 2 621 654 105,8 102,4 87,2
Elérésre sz6l6 életbiztositds 66 707 61 096 58 505 54 455 91,6 95,8 93,1
Halalesetre sz6l6 életbiztositas 346 198 534 550 571 664 184 060 154,4 106,9 32,2
Vegyes életbiztositas 1961 096 1888732 1787911 1687 849 96,3 94,7 94,4
Jaradékbiztositas 43 634 39 994 36 076 32 665 91,7 90,2 90,5
Egyéb életbiztositasok 22 065 28 397 108 345 183 212 128,7 381,5 169,1
Hazassdg, sziiletés biztositas 14 273 14 443 14 436 14 334 101,2 100,0 99,3
Befektetéshez kotott életbiztositas 320 865 368 579 427 895 465 079 114,9 116,1 108,7
FeltGkésitési szerz6déssel osszefiiggs tigyletek 0 0 0,0 0,0 0,0
Egyszeri dijas szerzodések részosszesen 346 314 378 526 396 116 351602 109,3 104,6 88,8
Dijmentes allomany 6sszesen 497 140 231 157 336 287 335 273 46,5 145,5 99,7
Nem élet iizletag 6sszesen 8831337 9307627 9532789 10232850 105,4 102,4 107,3
Baleset 1093 167 1133 454 1152198 1548 159 103,7 101,7 134,4
Betegség 63 997 62 185 54 408 53 347 97,2 87,5 98,0
Casco Osszesen 599 147 675 315 732128 787 904 112,7 108,4 107,6
Casco: Szdrazfoldi jarmtvek 599 078 675 244 731 980 787 736 112,7 108,4 107,6
Casco: Sinpalydhoz kotott jarmivek 0 0 0,0 0,0 0,0
Casco: Légijarmt 69 43 39 35 62,3 90,7 89,7
Casco: Tengeri, tavi és folyami jarmtvek 0 28 109 133 389,3 122,0
Szallitmany 4955 9313 14 993 23 255 188,0 161,0 155,1
Ttiz- és elemi kockazatok 1191 069 1659 779 1752 642 1829 232 139,4 105,6 104,4
Egyéb vagyoni kockazatok 2126 046 1755755 1736 867 1730313 82,6 98,9 99,6
Jarmfifelel6sség Osszesen 3075079 3320 731 3384 265 3534 603 108,0 101,9 104,4
Onjaré szrazfoldi jarmiivekkel dsszefiiggd felel6sség 3074 882 3320 377 3383835 3534106 108,0 101,9 104,4
JarmtifelelGsség: kotelezé 3074 299 3319 694 3383111 3533399 108,0 101,9 104,4
Légijarmtvekkel 6sszefiiggd felel6sség 76 56 54 29 73,7 96,4 53,7
”fl;:zlre1lg(%eslrsizé ;avi és folyami jarmivekkel sszefiiggd 121 298 376 468 2463 1262 1245
Altalénos felel6sség 664 919 673 072 676 027 680 164 101,2 100,4 100,6
Hitel 265 272 334 385 1026 122,8 115,3
Kezesség 5930 7 223 9 857 9 815 121,8 136,5 99,6
Kiilonbo6z6 pénziigyi veszteségek 628 705 353 367 112,3 50,1 104,0
Jogvédelem 2 880 6 657 20 849 756,5 313,2
Segitségnytjtas 2 2218
Temetkezési biztositas 6131 8 944 12 060 12 239 145,9 134,8 101,5
Modozatok 6sszesen 12 449 629 12853101 13270024 13541379 103,2 103,2 102,0
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Elet iizletag 6sszesen

Elérésre szol0 életbiztositas
Halalesetre sz4l6 életbiztositas
Vegyes életbiztositas
Jaradékbiztositas

Egyéb életbiztositasok
Hazasség, sziiletés biztositas

Befektetéshez kotott életbiztositas

Nem élet iizletag 6sszesen

Baleset
Betegség
Casco Osszesen
Casco: Szdrazfoldi jarmtvek
Casco: Sinpalyahoz kotott jarmtvek
Casco: Légijarmt
Casco: Tengeri, tavi és folyami jarmtivek
Szallitmany
Tliz- és elemi kockazatok
Egyéb vagyoni kockazatok
JarmfifelelGsség 0sszesen

Onjérd szarazfoldi jarmitvekkel 6sszefiiggé
felelGsség

JarmfifelelGsség: kotelezd
Légijarmivekkel sszefiiggd felel6sség

Tengeri, tavi és folyami jarmtivekkel
0Osszefligg6 felel6sség

Altalénos felel6sség

Hitel

Kezesség

Kiilonbo6z6 pénziigyi veszteségek
Jogvédelem

Segitségnytjtas

Temetkezési biztositds

Modozatok Gsszesen

STATISZTIKAI FUGGELEK

172 685 582 200 673 135

4294 039
3731341
96 438 116
2980 608
2328 250
710 609

62 202 620

0

242 728 928

6 422 406
3692 679
65 566 845
64 887 952
0

649 158
29 735
3087 085
33143 221
44 055 822

72129 576

70 624 685

70 140 818

1481 997

22 894

10 942 164
1487 803
424105
1208 378
66 165
389 019

113 660

415 414 510

4278 263
4803 477
113 930 087
2593 069
2521 275
807 389
71739 576

0

289 067 818

7225719
4155 434
78 385 064
77 228 638
0

1102 586
53 839
3561 809
49 131 421
46 467 103

82 491 025

81 443 539

81 015 629

1028 281

19 205

12 087 956
1721628
745 282
2293 235
111 477
526 110

164 556

489 740 953

32. tdbla

Biztositotdrsasdgok dijbevétele (ezer Ft)

220 054 472 239 028 846

4 634 799

6 597 734
120 316 837
2251438
2722779
900 654

82 630 231

0

330 296 282

8 090 282
4 655 163
89071016

87 735 624

1267 077
68 315
3171996
58 513 850
53160 554

93 879 469

93 109 042

92 683 125

754 207

16 220

13 489 366
2298 049
453 306
2436 162
239 573
577 339

260 157

550 350 754

4563 858
8313 262
133 255 941
1 893 803
3039 632
999 782

86 962 568

348 369 603

9454 018
4896 262
95 184 422

94 210 658

912 629

61 135
3225583
63 559 136
42 233 826

106 357 250

104 955 293

104 443 278

1384911

17 046

15 816 376
2423 920
483 246
3343 586
456 190
733 986

201 802

587 398 449

116,2

99,6
128,7
1181

87,0
108,3
113,6
115,3

0,0

119,1

112,5
112,5
119,5
119,0

0,0
169,8
181,1
1154
148,2
105,5

114,4

115,3

115,5

69,4

83,9

110,5
115,7
175,7
189,8
168,5
135,2

144,8

117,9

109,7

108,3
137,4
105,6

86,8
108,0
1116
115,2

0,0

114,3

112,0
112,0
113,6
113,6
0,0
1149
126,9
89,1
119,1
114,4

113,8

114,3

114,4

73,3

84,5

111,6
133,5

60,8
106,2
214,9
109,7

158,1

112,4

2004 /

2003 (%)

108,6

98,5
126,0
110,8

84,1
1116
111,0
105,2

0,0

105,5

116,9
105,2
106,9
107,4
0,0
72,0
89,5
101,7
108,6
79,4

113,3

112,7

112,7

183,6

105,1

117,3
105,5
106,6
137,2
190,4
127,1

77,6

106,7
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33. tdbla
Biztositotdrsasdgok egyszeri dijbevétele (ezer Ft)

2001 2002 / 2001 | 2003/2002 | 2004/2003
(%) (%) (%)

Elet ilizletag Osszesen 31572559 42262805 42064592 44477 330 133,9 105,7
Elérésre sz6l0 életbiztositas 125 584 98 557 134 223 24 626 78,5 136,2 18,3
Halalesetre sz4l6 életbiztositas 1106 962 1 385 842 1415 742 1044 163 125,2 102,2 73,8
Vegyes életbiztositas 2488 301 12229 138 9710 102 16 362 051 491,5 79,4 168,5
Jaradékbiztositas 897 896 562 210 337 698 132 375 62,6 60,1 39,2
Egyéb életbiztositasok 13 254 115 749 145 186 220 233 873,3 125,4 151,7
Hazassdg, sziiletés biztositas 0 0 0,0 0,0 0,0
Befektetéshez kotott életbiztositds 26 940 561 27 871 307 30 321 641 26 693 882 103,5 108,8 88,0
Ezl;ﬁeliiitési szerz6déssel Osszefiiggd 0 0 0.0 0,0 0,0
Nem élet iizletag 6sszesen 18 364 356 24 887 288 26 991430 30 243 977 135,5 108,5 112,1
Baleset 2922 333 3048 763 3282125 4264 325 104,3 107,7 129,9
Betegség 2 358 202 2701 451 2 883 507 3057 828 114,6 106,7 106,0
Casco 0sszesen 768 727 1235 443 1391491 1042 581 160,7 112,6 74,9
Casco: Szdrazfoldi jarmtvek 100 807 92 412 79 189 85 377 91,7 85,7 107,8
Casco: Sinpalydhoz kotott jarmivek 0 0 0,0 0,0 0,0
Casco: Légijarmi 638 185 1091 281 1256 175 908 088 171,0 115,1 72,3
jcé‘;f;f,’j;;‘i“geri’ ol & ol 29735 51749 56127 49116 1740 108,5 87,5
Szallitmany 1 008 066 1138 148 1188376 1228 649 112,9 104,4 103,4
Ttiz- és elemi kockazatok 1982 612 6139 529 7 376 780 7 295 769 309,7 120,2 98,9
Egyéb vagyoni kockazatok 2 543 308 3792 888 4 365 940 4 470 815 149,1 115,1 102,4
Jarmfifelel6sség Osszesen 2 641 270 2 144 662 1506 414 1861873 81,2 70,2 123,6
f?gga;"fjlze?g‘:i‘;ld‘ el G 1137307 1098646 741 334 464 649 96,6 67,5 62,7
JarmifelelGsség: kotelez6 985 974 1031 288 702 543 424 001 104,6 68,1 60,4
Légijarmtvekkel 0sszefiiggd felelésség 1481 997 1028 281 751017 1382839 69,4 73,0 184,1
z:liefﬂg;";ei;ﬁ’slsyeagrnl il 21 966 17 735 14 063 14 385 80,7 79,3 102,3
Altaldnos felel6sség 2818 282 2048 903 2762 361 3393683 72,7 134,8 122,9
Hitel 22 454 20 325 42 963 -131 90,5 211,4 -0,3
Kezesség 390 601 419 946 262 085 461 392 107,5 62,4 176,0
Kiilonbo6z6 pénziigyi veszteségek 517 675 1 650 459 1332796 2532 251 318,8 80,8 190,0
Jogvédelem 21 356 30372 27 957 26 943 142,2 92,0 96,4
Segftségnytitds 363 526 512519 562 879 607 999 141,0 109,8 108,0
Temetkezési biztositas 5944 3882 5756 65,3 148,3 0,0
Modozatok 6sszesen 49936915 67 150093 69 056 022 74 721 307 134,5 102,8 108,2
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Elet iizletag 6sszesen
Elérésre sz6l0 életbiztositas
Halalesetre sz0l6 életbiztositas
Vegyes életbiztositas
Jaradékbiztositas

Egyéb életbiztositdsok
Hazassag, sziiletés biztositas

Befektetéshez kotott életbiztositas

tigyletek
Nem élet iizletag 6sszesen
Baleset
Betegség
Casco 0sszesen
Casco: Szdrazfoldi jarmivek
Casco: Sinpalydhoz kotott jarmivek
Casco: Légijarmt

Casco: Tengeri, tavi és folyami
jarmtvek

Szallitmany

Tiiz- és elemi kockazatok
Egyéb vagyoni kockazatok
JarmfifelelGsség Osszesen

Onjaré szarazfoldi jarmiivekkel ossze-
fiiggd feleldsség

JarmiifelelGsség: kotelezd

Légijarmtivekkel 6sszefliggd
felelGsség

Tengeri, tavi és folyami jarmtivekkel
0Osszefiiggo felelosség

Altalnos felel6sség

Hitel

Kezesség

Kiilonbo6z6 pénziigyi veszteségek
Jogvédelem

Segitségnyujtas

Temetkezési biztositas

Modozatok 6sszesen

STATISZTIKAI FUGGELEK

64 142 317
983 343

937 131

29 418 429
3271017
998 462

73 307

28 460 626

125 859 446
1356 510
1095 842

36 016 352
35812 381
0

163 569

40 401

868 132
11 371 464
21 895 050

50 053 070

50022 733

49 618 002

22982

7 354

2653 820
280 831
32230
126 205
16 485
48999
44 457

190 001 763

69 362 622
1254 090
760 125
35996 712
1416 732
832766
3288

29 098 909

140 842 917
1439937

905 340

41 239 020
41 081 524

0

145 592

11 904

743 996
14 851 582
20 277 971

56 281 421

56 184 426

55 897 699

86 109

10 885

2 668 192
1513 576
155 458
668 751
10 937
28 882
57 854

210 205 539

83 963 983
1573 337
948 650

48 425 014
1440 275
782 974
62478

30 731 255

160 263 199
1581 084
1260414

43183 746

43 032 036

117 957

33753

1067 050
23 425 702
25369 185

59 344 920

59 271 761

59 008 363

68 109

5050

3141 502
1157 766
169 137
436 038
18 008
23174
85473

244 227 182

117 345 480
2064 188
1407 341

71 806 226
1499 680
1074 164

103 114

39 390 767

162 619 257
1835738
1338 040

48 318 264
48 157 879
0

97 004

63 381

1064 823
19 518 848
16 202 035

68 398 966

68 367 097

68 138 516

27 686

4183

3 691 494
1096 410
124 271
896 055
31597
40 892

61 824

279 964 737

108,1
127,5
81,1
1224
433
83,4
45

102,2

0,0

111,9
106,2
82,6
114,5
114,7
0,0

89,0

29,5

85,7
130,6
92,6

112,4

112,3

112,7

374,7

148,0

100,5
539,0
4823
529,9

66,3

58,9
130,1

110,6

121,1
125,5
124.8
134,5
101,7

94,0

1900,2

105,6

0,0

113,8
109,8
139,2
104,7
104,7

0,0

81,0

283,5

143,4
157,7
125,1

105,4

105,5

105,6

79,1

46,4

117,7
76,5
108,8
65,2
164,7
80,2
147,7

116,2

34. tdbla
Biztositotdrsasdgok kdr- és szolgdltatdskifizetése (ezer Ft)

2001 2002 / 2003/ 2004/2003
2001 (%) | 2002 (%) (%)

139,8
131,2
1484
148,3
104,1
137,2
165,0

128,2

0,0

101,5
116,1
106,2
111,9
111,9

0,0

82,2

187,8

99,8
83,3
63,9

115,3

115,3

115,5

40,6

82,8

117,5
94,7
73,5

205,5

175,5

176,5
72,3

114,6

83



Megnevezés

Jutalék jelle-
gli szerzési

koltség

35. tdbla

A bigtositotdrsasdgok szerzési, igazgatdsi és kdrrendezési koltségei (ezer Ft)

szerzési kolt-

ség

Egyeb jellegli | 5 7 e szerzési

koltség

Igazgatasi
koltség

Karrendezési
koltség

Szerzési, igazga-
tasi és karren-
dezési koltség

Osszesen

2000
Biztosittarsasagok osszesen
Elet iizletag Gsszesen
Nem élet tizletag Osszesen
2001
Biztositotarsasagok Osszesen
Elet iizletag Gsszesen
Nem élet tizletag Osszesen
2002
Biztosit6tarsasagok Osszesen
Elet iizletdg Gsszesen
Nem élet iizletag Gsszesen
2003
Biztositotarsasagok Osszesen
Elet iizletdg Gsszesen
Nem élet tizletag Osszesen
2004
Biztositdtarsasagok Osszesen
Elet iizletag Gsszesen

Nem élet tizletag Gsszesen

48 841 296

22 766 931

26 074 367

52106 152

23 969 443

28 136 709

60 436 064

24 874 468

35561 595

68 419 959

27 648 388

40771 571

72319 432

28 522 882

43 796 550

84

18 068 284

7 930 060

10 138 224

20 840 647

8 890 308

11 950 340

22 369 001

9125 658

13 243 343

23 547 033

9119 896

14 427 137

25103 287

8869919

16 233 368

66 909 581

30 696 990

36 212 591

72 946 802

32859 752

40 087 051

82 805 065

34 000 127

48 804 938

91 966 992

36 768 284

55198 708

97 422719

37392 801

60 029 918

44 787 925

16 728 804

28 059 120

47 265 611

18 718 084

28 547 527

51 891 637

20 061 064

31830573

57 637 438

21 216 397

36 421 041

61 382013

21320610

40 061 403

9572618

1276 248

8296 370

11071113

1110911

9 960 202

11 386 438

997 150

10 389 288

12 892 339

944 244

11 948 095

14127 674

987 935

13 139 739

121 270 125

48 702 044

72 568 081

131 283 524

52 688 746

78 594 779

146 083 139

55 058 339

91 024 800

162 496 769

58 928 925

103 567 844

172 932 406

59 701 346

113 231 060
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Befektetések 6sszesen

Hitelviszonyt megtestesit6 értékpapirok

Allam 4ltal garantalt, vagy egyéb biztositékkal fedezett hitelviszonyt megtestesitd eszkozok
Allam 4ltal garantélt hitelviszonyt megtestest6 értékpapirok
Magyar allampapirok

Vallalati kotvények

Jelzalog levelek

Kolesonok

Biztositékkal fedezett kolesonok

Jelzaloggal fedezett kolesonok

Biztositékkal nem fedezett kolesonok

Tagallami székhely( hitelintézetnek, biztositonak, befektetési vallalkozasnak nytjtott kolesonok
Részesedési viszonyt megtestesit6 értékpapirok
Részvények

Tézsdén jegyzett részvények

BET-en jegyzett részvények

Kft.-iizletrészek

Befektetési jegyek

Ertékpapiralap altal kibocsatott befektetési jegyek
Ingatlanalap altal kibocsatott befektetési jegyek
Szarmazékos iigyletekbe fektet6 alap dltal kibocsatott befektetési jegy
Ingatlanok és ingatlanokhoz kapcsolddo vagyoni értékii jogok
Ingatlanok

Ingatlanokhoz kapcsolodé vagyoni értékd jogok
Kovetelések 6sszesen

Kovetelések a viszontbiztositotol

Letéti kovetelések

Biztositasi tigyletekbdl szarmazé kovetelések

3 hénapndl nem régebbi kovetelések

3 hénapnal régebbi kovetelések

Biztositasi kotvénykolesonok

Adoé-visszatéritések

Visszkereseti kovetelések

Egyéb eszkozok

Targyi eszk6zok (ingatlanokon kiviil)

Betétek, pénzkészletek

Hitelintézeti betétek

Pénztari készpénzallomany

Elhatdrolt kamatok, bérleti dijak részosszesen

Elhatarolt kamatok

Elhatérolt bérleti dijak

Elhatdrolt szerzési koltségek

Tovabbi eszkozok

1213 030 156
1051 030 574
980 659 806
979 858 768
978 423 688
16 696 575
53 426 286
2 582 631
1706 397
386 011

876 234

0

99 707 489
74 225 162
62 665 248
54 057 750
25482 327
52 635 525
47 590 650
5044 875

0

7 073 937
7073 419
518

32 456 309
3 666 674
329 710

20 372 399
12 890 041

7 464 890

7 390 562
40 003

656 961

83 975 789
6391 384
21 062 954
20 361 142
701 812
34962 510
34 482 403
480 107

21 558 941
66 919 232

36. tdbla
A bigtositotdrsasdgok Osszes (nemcsak a tartalékok) befektetése 2004. XII. 31-én (ezer Ft)

Biztositasi szektor Biztositotarsasagok | Biztosito egyesiiletek

34 125 878
29 982 072
28 809 346
28 797 722
28 746 063
184 236
988 490
28 100

25 600

25 600
2500
2500
1864 923
1719173
1719173
1719173
145 750
1067 569
1067 569
0

0

1183 214
1183214
0

933 532
105 464

0

820 902
697 039
123 863

0

0

7 166
1867 141
152 714
1538 946
1533 228
5718

175 481
162 981

12 500

0

129 590
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