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1. Osszefoglalo

2011 végén a hazai biztositasi szektor Szolvencia Il szerinti tokefeltoltottsége (189%)

a Szolvencia I értékkel (180%) kozel egy szinten helyezkedett el. Ennek ellenére — a

Feliigyelet véleménye szerint — a szektor Szolvencia II alapu tékefeltoltottségének a

megfeleldoségét ma még nem lehet biztosan megitélni a kovetkezo tényezok miatt:

e Biztositonként és  aganként  jelentés  eltérések  tapasztalhatéak a
tokefeltoltottségben és ezek egyik évrol a masik évre is jelentés valtozast
produkalnak.

e A Szolvencia II rendszerrel szembeni egyik f6 kritika az, hogy a piaci értékelésnek
koszonhetoen sokkal nagyobb mértékben ingadoz6 tokehelyzethez vezet. Ennek
kezelésére szolgalna az uj rendszerben a mostani hatastanulmanyban tesztelt
kontraciklikus kiigazitasi prémium. A tesztelt hozamgorbe-kiigazitasnak (+75
bazispont) azonban nem volt érdemi javito hatasa a biztositok tokehelyzetére.

e Az j mddszertanokban és magaban a szabalyozasban is még jelentés a
bizonytalansag.

e A Feliigyelet részére megkiildott Szolvencia II szerinti adatok minésége egyes
esetekben nem tiinik megfelelonek, bar Osszességében a piaci szereplok
felkésziiltsége javulo tendenciat mutat.

A biztositastechnikai tartalékok Szolvencia II szerinti értéke a Szolvencia I értékhez
képest 17%-kal alacsonyabb volt a 2011. év végén. A két kotelezettségértékelési
modszer eredménye fokozatosan kozelit egymashoz, ugyanakkor biztositonként és
agazatonként — a korabbi hatastanulmanyokhoz hasonléan — nagyon nagy volt a
szorodas.

Amennyiben a hazai devizaban denominalt allampapirokra is Kiterjedne a
kamatréskockazati tokekovetelmény, az els6sorban a kisebb méretii, életbiztositasi
tevékenységet végzo biztositokat érintené nagymértékben hatranyosan.

Az el6z6 évhez hasonloan a Feliigyelet 2012-ben is kezdeményezte a hazai biztositok
korében a Szolvencia II mennyiségi hatastanulmany futtatasat (a részvétel onkéntes volt).
fgy kozel azonos modszertani alapon mar harom hatéstanulméany iddsoraval rendelkezik a
Feliigyelet: a 2009. évre vonatkozd Szolvencia II 6todik mennyiségi hatdstanulmannyal
(QIS2009), illetve ennek két hazai ujrafuttatdsaval a 2010. és 2011. évekre vonatkozdan
(QIS2010, QIS2011).

A Feliigyelet a 2012-ben lefolytatott mennyiségi hatastanulmany f6 céljanak a Szolvencia

IT elsé pilléres szamitasok tovabbi gyakorlasat, a biztositasi szektor ) mutatorendszer

szerinti tokehelyzetének felmérését, és az 1j Szolvencia Il adatszolgaltatasra (azok tablait

felhasznalva) val6 felkésziilést tekintette. Ezen kiviil a Feliigyelet egyéb célokat is kitlizott:

e a kontraciklikus kiigazitdsi prémium (amelyet a legijabb Omnibus II tervezet
adaptacionak nevez) hatdsanak felmérését;

e azon esetleges politikai dontés hazai mennyiségi kovetkezményének felmérését, amely
szerint a kamatréskockazati almodult kiterjesztenék az Europai Gazdasagi Térség
(EGT) tagéllamai altal sajat devizaban kibocsatott allampapirokra is.

A Felligyelet a résztvevd biztositoktol 2012. augusztus végéig kérte az eredmények
bekiildését. Szeptember-oktober soran tortént az egyedi adatok feldolgozasa, biztositokkal



folytatott egyeztetése, javitasa. A részletes elemzés november folyaman késziilt el, melyrol
az Osszefoglalo december 3-an keriilt bemutatasra a piaci szereploknek egy szakmai
konzultacio keretében.

Részvétel: A QIS2011 hatdstanulmanyban 28 biztositd vett részt. A bruttd biztositasi
dijbevételt és tartalékokat tekintve a hazai biztositasi piac 98%-a képviseltette magat a
hatastanulmanyban. Majdnem minden szerepld, aki a Szolvencia II hatdlya ala fog tartozni,
részt vett. A QIS2010-es részvételhez (akkor 20 biztositod kiildott be adatokat) képest ez
jelentds eldrelépést jelentett.

Tokefeltoltottség: A korabbi évekhez hasonléan a Szolvencia II szerinti minimalis
tokesziikségletnek minden résztvevé biztosito megfelelt. Ugyanakkor négy esetben
100%-hoz kozeli volt a minimalis tOkesziikséglet szerinti tokefeltdltottség. A biztositok
atlagosan OtszOr annyi szavatoldtOkével rendelkeznek, mint amennyi a minimalis
tokesziikségletilk, de nagy a biztositdoi adatok szorddasa (103% ¢és 1405% kozott
helyezkednek el) a szektorszintii atlag koriil.

A szavatolotoke-sziikségletnek harom biztosit6 nem felelne meg — mig ezen biztositok
Szolvencia I szerint 100% folotti tokefeltoltottséggel rendelkeznek —, ami a szélesebb
részvétel és a rosszabb gazdasagi koriilményeket is figyelembe véve javulast jelent az
el6zé évhez képest (tavaly négy biztositd nem felelt meg a 100%-os feltoltottségi
aranynak).

A hatastanulmanyban résztvevd biztositok atlagos sulyozott — a szavatolotdke-sziikséglet
¢s a minimalis tOkesziikséglet egyarant figyelembe vevd — Szolvencia II szerinti
tokefeltoltottsége (189%) kis mértékben meghaladja a Szolvencia I szerinti értéket
(180%). Ennek a legfobb oka az, hogy a Szolvencia II szerinti atértékelés miatt
nagymértékben emelkedd rendelkezésre 4llo szavatolotoke mellett — a kockazat alapt
szamitas miatt — a szavatoldtOke-sziikséglet is jelentdsen megnd. Ugyanakkor az egyes
agakat eltér6 mértékben érinti a Szolvencia II bevezetése. Az életbiztositok
feltoltottsége nagyobb mértékben csokkent, mint a nem-€letbiztositoké. A kompozit
biztositok feltoltdttsége ezzel szemben ndvekedett. Osszességében a kompozit biztositok
jelentds sulya miatt a szektorszinten szamitott sulyozott atlagos tokehelyzet is javulast
mutat.

A korabbi évekhez hasonldéan egyedi intézményi szinten nagyon nagy kiilonbségek
vannak a Szolvencia I és II szerinti tokefeltoltottségben.

A mindharom hatasfelmérésben figyelembe vett 16 biztositdo (amelyek a piac dontd részét
lefedik') adatainak idésorat vizsgalva az eszkozok kotelezettségek feletti tobblete
jelentdsen lecsokkent a QIS2009 és QIS2010 hatastanulmanyokhoz képest. Ugyanakkor a
szavatolotoke-sziikséglet is jelentdsen mérseklédott, amelynek ereddjeként a szektor
Szolvencia II szerinti tékefeltoltottsége a korabbi 191%, illetve 184%-ro6l 201%-ra nétt;
ezzel parhuzamosan a Szolvencia I szerinti 2011. évi tokefeltoltottségi szint 218%, illetve
177%-161 181%-ra valtozott.

Szavatolotoke és annak tobblete: A Szolvencia I értékrdl Szolvencia II értékre torténd
atértékelés kovetkeztében az eszkozok értéke kevésbé csokken az Osszes kotelezettség
értékéhez képest (-6,6%, illetve -15,7%), ezért az eszkdzok kotelezettségek feletti tobblete

" A 2011. évi brutto6 dijel8iras alapjan a piac 90%-os részesedését testesitik meg.



70%-kal megndvekedne a Szolvencia II hatdlya alatt (214 milliardrol 416 milliard
forintra). Az eszkozOk ¢és kotelezettségek kiilonbsége Iényegében meghatarozta a
figyelembe vehetd szavatolotOke nagysagat. Kedvezd jelenség, hogy a 2011-es
hatastanulmanyban a szavatolotéke 100%-a ,legjobb mindségii”, tigynevezett elso
szintii tokeelemnek tekintheté (az el6z6 években csekély mértékii masodik és harmadik
szintli tokeelem volt megfigyelhetd).

2009 ota folyamatosan és nagymértékben csokken az eszkozok kotelezettségeket
meghalado6 tobblete: a 2009. évi 602 milliard forintr6él 2011-es 389 milliard forintra. A
2009-2011 kozotti idoszakban Gsszességében a Szolvencia II értéken szamitott eszkdzok
értekének mintegy 10%-os csokkenése, mig a Szolvencia II kotelezettségek alakulasa
tekintetében 5,1%-0s novekedése tortént. A 2011-es valtozdsok mogotti okokat két
csoportra bontottuk: eszkdzok és tartalékokon kiviili kotelezettségek, illetve a tartalékok
értékének valtozasa (1asd késobb).

Bar a szavatolotoke-sziikséglet csokkenésével még igy is sokkal tobb tobblettoke
(szavatolotdke szavatolotoke-sziikséglet feletti tobblete) all forintban rendelkezésre
Szolvencia II alapon a Szolvencia I értékhez képest, ennek mértéke azonban csokkent.

1. abra A Szolvencia I-es és II-es tokefeltoltottség, illetve a sajat toke tobbletének az alakulasa
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Megjegyzés: az abra a mindharom felmérésben résztvevd biztositok adatait mutatja, ezért az értékek eltérnek
a QIS2011 6sszegz6 adataitol.

A Szolvencia II rendszer egyik fo kritikaja az, hogy a piaci értékelésnek koszonhetéen
sokkal volatilisebb tékehelyzethez vezet” (a szavatolétéke és a szavatolotéke-sziikséglet
tekintetében egyarant). Ennek kezelésére szolgal a mostani hatastanulmanyban tesztelt
kontraciklikus kiigazitasi prémium (CCP), illetve a tobbi ugynevezett hosszu tavu
garancidk eszkoz, melyek tesztelésére az EIOPA egy kiilon hatdstanulményt tervez 2013-
ban. A Feliigyeletnek korlatozottan nyilt lehetésége a CCP hatasanak szektorszintii
vizsgélatara, ugyanis tobb — koztilk meghatdroz6 — piaci szerepld nem toltdtte ki a
megfeleld tablat. Az eredmények — Osszhangban a varakozasokkal — azt mutatjak, hogy a

’A Szolvencia II rendszerben a szavatolotoke-sziikséglet alapja a gazdasagi érték elven szamitott eszkozok és
kotelezettségek kiilonbségének sokkolas hatasara torténé megvaltozasa, nem pedig dijbevétel- és tartalékadatok
valamilyen kombinacioja. Példaul az allampapir-hozamgdrbe mérsékelt emelkedése jelentésen befolyasolhatja a
Szolvencia II szerinti t6kesziikségletet, igy a feltoltottséget is, mig a jelenlegi rendszerben gyakorlatilag nem

érintené azt.



CCP alkalmazéasa mellett kalkulalt tartalékértékek elmaradnak a CCP nélkiili szamitasok
eredményeit6l, ugyanis a kotelezettségek jelenértékének szédmitasakor hasznalt
hozamgdrbe a kontraciklikus prémium hasznalata miatt felfelé tolodik, igy a
diszkontfaktorok ndvekedése altal a tartalékok értéke is kisebb lesz. A tartalékvaltozas
mértéke a szavatoldtokéhez képest a kompozit biztositoknal 2%, a nem-életbiztositoknal
0,5%, mig az életbiztositoknal 3,3%. Kiilondsen érzékenynek bizonyult két életbiztosito
eredménye, szamitasuk szerint a tartalékérték 10% feletti mértékben modosult. Figyelembe
véve, hogy 2011 vége jelentés piaci stresszhelyzetnek volt tekintheté, az alkalmazott
hozamgorbe kiigazitasnak (+75 bazispont) nem volt érdemi javito hatiasa a biztositok
szavatolotékéjére és ezaltal a tékehelyzetére.

Biztositastechnikai tartalékok: A Szolvencia II szerinti érték a Szolvencia I értékhez
képest 17%-kal alacsonyabb 2011. év végén. A legjelentdsebb csokkenés a nem-
¢letbiztositasi tartalékoknal kovetkezett be (-37%), ezt kovetik a hagyomanyos
¢letbiztositasi termékek (-16%), a legkisebb mértéki atértékelés a unit linked termékeknél
figyelhetd6 meg (-11%). Ez utdbbi hatterében az all, hogy a tartalék értékében mar
Szolvencia I szerint is piaci értéken szerepld befektetett eszkdzalapok (vagy eszkozfedezet)
értéke a meghatdrozo.

Iddsorosan szemlélve a két tartalékértékelési modszer eredménye fokozatosan kozelit
egymashoz. A Szolvencia Il / Szolvencia I tartalékérték arany a kdvetkezoképpen alakult a
2009-2011. 1d6észak végére vonatkoztatva: 75%, 79% és 82%. Megjegyezziik, hogy az
elébbi mutatd értékében biztositonként és agazatonként — a korabbi hatastanulmanyhoz
hasonloan — nagyon nagy szorédast talalunk, bar ez a szorddas élet és nem-¢élet 4gban
egyarant valamelyest csokkent, a nem-¢€let agban azonban tovabbra is jelent0s.

Eszkozok és tartalékokon kiviili kotelezettségek: 2011-ben az eszkdzok Szolvencia II

szerinti értéke 5%-kal alacsonyabb a Szolvencia I értékhez képest. Ennek legfébb oka a

jelenlegi aktualizalt multbeli bekeriilési érték €s a Szolvencia Il gazdasagi érték eltérése. A

2011. év végi allampapir-hozamgdrbe magas szintje az allampapirok leértékelddéséhez

vezetett a Szolvencia I konyv szerinti értékhez képest. Tovabbi Szolvencia I rendszerhez

képest csokkentd tényezok:

e A Szolvencia Il mérleg eszkozoldalan kimutatando6 viszontbiztositokra juto tartalékrész
— mint viszontbiztositoval szembeni kdvetelés jellegli tétel — esetében is érvényesiil a
tartalékoknal alkalmazott atértékelddési hatas;

o A koveteléseknél gazdasagi értékként mar a varhato értékvesztéssel csokkentett konyv
szerinti értéket allitottak be a Szolvencia Il mérlegbe;

e A ,maradék” eszkozok (idébeli raforditdsok, egyéb kamatok, bérleti dijak stb.)
atértékelésének korrekcioja.

Megjegyezziik, hogy az immateridlis javak csak egy része keriil be a Szolvencia II
mérlegbe, mely alacsonyabb eszkozok kotelezettségeket meghaladd értékhez vezet.
Ugyanakkor a Szolvencia Il-ben ez a szavatol6tokébdl mar nem levonando tétel,
amennyiben szamit ra tékekdvetelményt a biztositd. Ugyanakkor a Szolvencia I mérlegbe
beallithatoak az immaterialis javak, de a szavatol6tékébdl teljesen levonandé tételek. fgy
Osszességében az immateridlis javak értékelése és beszamithatosdga a Szolvencia II
rendszerben javitotta a tokehelyzetet 2011-ben.

? A tokefeltoltottségre a pozitiv hatasat korlatozza, hogy a kontraciklikus prémium utan is tékekovetelményt kell
képezni.



A Szolvencia II rendszerben a biztositdstechnikai tartalékokon kiviili kotelezettségek
novekedését a Szolvencia I szerinti értékhez képest szinte teljes mértékben a halasztott
adokotelezettség okozta. A halasztott add értéke tendencialisan csokken, mely egy
ésszefogzlal(') mutatoja annak, hogy a két értékelési mod kozotti értékelési kiilonbozet
csokken™.

Szavatolotoke-sziikséglet osszetétele: A harom legfontosabb kockazat a nem-
életbiztositasi, a piaci és az életbiztositasi kockazatok. A QIS2010-ben a
partnerkockézat megeldzte az életbiztositasi kockazatot. A partnerkockézat szektorszintii
értékének valtozasat egy biztositd eredményének jelentés mértékli valtozasa adja.

1. tablazat A szavatolétoke-sziikséglet dsszetétele a QIS2011 hatastanulmanyban

nem
millio diverzifikalt
forint SZTSZ*
aranyaban
Piaci kockazat 88 365 25.2%
Partnerkockazat 44 548 12,7%
Eletbiztositasi kockézat 73 983 21,1%
Egészségbiztositasi kockazat 10 626 3%
Nem-életbiztositasi kockazat 94 159 26,8%
Immaterialis javak kockazata 9314 2,7%
Miikodési kockazat 29 895 8,5%
Nem diverzifikalt SZTSZ 350 890 100%
Diverzifikaciés hatas’ -88 765 -25%
Egyéb korrekciok® -45 949 -13%
SZTSZ 216 176 62%
Szolvencia I szerinti
tokesziikséglet 116 406 )

*  Megjegyzés: alapvetd szavatolotOke-sziikséglet (piaci, partner-, élet- és nem-életbiztositasi,
egészségbiztositasi kockazat és immaterialis javak kockazata) és a mikodési kockazati tokekdvetelmény
Osszege, de még nem tartalmazza a diverzifikacios hatast és az egyéb korrekciokat.

A miikddési kockazati tékesziikséglet a teljes nem diverzifikalt szavatolotdke-sziikséglet
atlagosan 8,5%-4t teszi ki. A kockazati modul esetében jelentds kiilonbségeket talalunk az
¢let-, nem-¢letbiztositasi szegmensben. A unit linked kéltségek komponens jelentésen
megnoveli erre az életbiztositasi iizletagra intenziven tamaszkodo biztositok miikodési
kockazati tékekovetelményét, ezaltal egy-két biztositd esetében jelentdsen csokkenti a
tokefeltoltottség értékeét.

* A halasztott ado a Szolvencia II és az adomérleg kozotti értékelési mod kiilonbozetére szamitott adokovetelés

(halasztott ad6 eszkdz), vagy adofizetési kotelezettség (halasztott ado kovetelés).

> A kockézati kitettség és ezaltal a tokekovetelmény csokkentése abbol eredéen, hogy egy kockazat kedvezétlen
alakulasat ellensulyozhatja egy masik kockazat kedvezébb alakuldsa, amennyiben az adott kockazatok kozott

nincs teljes korrelacio (egylittmozgas).
® A tartalékok és halasztott adé veszteségelnyelé hatasa.



A QIS2011 hatastanulmanyban a korabbiakhoz képest jelentésen csokkent a szektor
szavatolotoke-sziikséglete, amely elsOsorban a piaci kockazat (ALM technika
alkalmazasa, illetve a szamitasok soran jobb figyelembevétele miatti) csokkenésének és a
nem-¢letbiztositasi kockazati tékesziikséglet (elsdésorban a kockéazatok névekvo mértékii
viszontbiztositasi fedezettsége miatti) mérséklédésének tulajdonithatd, mikdzben a
QIS2011 hatastanulmanyban megfigyelhetd az egészségbiztositasi kockazat’, illetve az
immaterialis javak kockazatanak ndvekvé t8kesziikséglete”.

Az allampapirok kamatréskockazata: A hatastanulményban a Feliigyelet fel kivanta
mérni annak a hatasat, hogy az allampapirokra szamitott kamatréskockazat milyen
mértékben valtoztatna a biztositok tokefeltoltottségén. Az életbiztositasi tevékenységet
végzo biztositokat nagymértékben érintené hatranyosabban az allampapirok
bevonasa a kamatréskockazati almodulba, ezen beliill elsésorban a Kkisméreti
biztositokat (ahol alacsony a szavatolotdke és a teljes szavatolotoke-sziikséglet értéke, de
aranyaiban nagy ¢és hosszabb lejaratt az allampapir-dlloményuk, elsdsorban a
tartalé¢kfedezetet tekintve). A kompozit biztositok esetében a nagy allampapir-portfoliora
szamitott kamatréskockazati tékesziikséglet ellenére a végsd szavatolotoke-sziikséglet
novekedése mérsékeltebb, ugyanis a diverzifikdcios hatas jobban tud érvényesiilni
esetiikben.

Mindségi kérdések: Osszességében a piaci szereplok felkésziiltsége javulé tendenciat
mutat. Azonban a Feliigyelet tapasztalatai alapjdn nem vonhaté egyértelmili parhuzam a
benyujtott hatdstanulmanyok mindsége ¢és az egyes biztositok rendelkezésére allo
er6forrasa, valamint eddigi részvételeik szama kozott. A 2009 ota résztvevd nagy
biztositok kozott is taldlhatok valtozatlanul jok és kozepes mindségili eredményekkel
rendelkezdk, de van olyan kis biztosito is, amely mar elsé alkalommal jo felkésziiltségrol
tett tanubizonysagot.

e Egyes biztositok a QIS2011 hatastanulmanyban mar pontosabban tudtak meghatarozni
a kockazati kitettségeiket, az ugynevezett look-through elvet’jobban alkalmaztak.

e A szavatolotoke-sziikségletet korrigdld tényezoket (kiilondsen a tartalékok
veszteségelnyeld képességét) a biztositok pontosabban vették figyelembe a szamitasok
soran.

e A biztositok a kérddéiv alapjan gyakran emlitették a QIS2011 hatdstanulménnyal
kapcsolatban az eréforras hidnyat, a nem egyértelmi technikai specifikaciot és az el6z6
hatastanulmanyhoz képest bekdvetkezett adatszolgaltatdsi tabla valtozdsa miatti
nehézségeket. A szamitasi hibak egy része ennek tudhato be.

7 Az egészségbiztositasi kockazat tékesziikségletének alakuldsaban jelentSs szerepet jatszott, hogy idén tobb
biztositd mar képes volt a rovid tava betegség- és balesetbiztositasi kotelezettségeket levalasztani az egyéb
kotelezettségekrdl (unbundling) és ezaltal a vonatkozo tokesziikségletet az egészségbiztositasi kockazati modul

keretében képezte meg.

¥ Ez csak annyit jelent, hogy a korabbi hatastanulmanyokhoz képest a Szolvencia II mérlegbe beallitott

immaterialis javak értéke jelentdsen ndvekedett.

°A look-through elv alapjan a biztositonak képesnek kell lennie arra, hogy a kozvetett befektetéseinek tényleges
kockazatat megismerje és felmérje, azaz a pénziigyi konstrukciotol fiiggetlentil ,,atnézzen” annak formajan és a
befektetés tartalmi-kockazati elemeire fokuszaljon, ezaltal a tényleges kockazatokra képezze meg a

szavatolotoke-sziikségletet.



2. A QIS2011 részletes mennyiségi elemzése

Ebben a fejezetben a 2011-re vonatkoz6 hatastanulmanyban résztvevo 28 biztosito
standard formula szerinti adatait tartalmazo értékeléseket mutatjuk be. Az iddsoros
Osszevetést a 3. fejezet tartalmazza.

2.1.  Szolvencia I és Il szerinti mérleg

A 2011-es hatdstanulmanybol a kovetkezOkben az eszk6zok és kotelezettségek Szolvencia
I és Szolvencia II kozotti atértékelési kiillonbozetét szektorszinten befolyasold néhany
jelentésebb mérlegsorat mutatja be a Feliigyelet. A bemutatds nem teljes kort, nem terjed
ki valamennyi mérlegsor prezentalasara.

A biztositok altal adott adattartalom magyarazatara, illetve annak mindségére nem
terjedhetett ki az attekintés, igy a felligyeleti adatellendrzés az eszkozok és kotelezettség
mérlegsorokon beliili, valamint a mérlegsorok ¢és a kapcsolédd, rendelkezésre allo
segédtablak adataival valo Gsszevetést jelentette.

A tartalékokkal kapcsolatos részletes adatokat a 2.2. fejezet tartalmazza.

2.1.1. Eszkozok

A Szolvencia II szerinti eszkozértékek Osszességiikben 6,6%-kal alacsonyabbak a
Szolvencia I értékhez képest és 2 169 383 millio forintot értek el a 2011. év végén.

A Szolvencia Il eszkozérték csokkenéséhez hozzajarul, hogy a Szolvencia II értékelés
sordn a Halasztott szerzési koltségek értéke O forint, mig Szolvencia I rendszerben a
Halasztott szerzési koltségek értéke a teljes eszkozérték 1,8%-at jelenti, 40 609 millid
forinttal. Tekintettel azonban arra, hogy hatdsnak mar mashol (pénzaramlas alapu
tartalékmodellekben) figyelembe vételre keriil, a duplikacio elkeriilése érdekében a
Halasztott szerzési koltségek a Szolvencia II értékeléskor 0 forintértékkel szerepelnek.

A 154 359 milli6 forinttal alacsonyabb Szolvencia II eszkozértékek kialakulasanak egyik
altalanos indoka a makrogazdasagi folyamatok és kilatasok biztositasi szektorra vald,
Osszességében negativ hatasabol szarmazik, amely az egyes tételek értékelésében
jelentdsen tiikrozddik (példaul Befektetések).

Az alacsonyabb Szolvencia II eszkozértékek a kovetkezd jelentdsebb tételekbdl
szarmaznak.

2. tablazat Eszkozok legnagyobb atértékelési kiilonbozetének bemutatasa

Szolvencia II Szolvencia I Kiilonbozet
(millié forint) (millié forint) (millié forint)
Immaterialis javak 11643 30 650 -19 008
Befektetések
it Pt i) 1 044 096 1072226 -28 130
Kovetelések 50 612 83 689 33077
viszontbiztositasi
igyletekbol
Egyeb, mashol nem 23732 48 246 24514
szerepld eszkozok
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Immaterialis javak: -19 milliard forint

A Dbiztositok az Immateridlis javak Szolvencia I szerinti értékét Szolvencia II szerint
jellemzéen O forinttal szerepeltették, azonban mivel néhany biztositdo megjelenitett
Szolvencia II szerinti értéket, ebbdl adodott az atértékelési kiilonbozet alakulasa. A
biztositok tobbsége azonban vagy nem értékelte piacképesnek az immaterialis javakat,
vagy nem allt szandékukban 100%-os diverzifikacio elétti tokekdvetelményt képezni erre a
tételre.

Befektetések (Unit linked nélkiil): -28, 1 milliard forint

A Befektetések Szolvencia II értékének alakuldsahoz a sajat hasznalata ingatlan, az allam
altal garantalt értékpapirok, a vallalati kotvények, €s a tdzsdén jegyzett egyéb részesedési
viszonyban 4ll6 vallalkozasban 1évé tulajdonok értékének, valamint a t6zsdén nem jegyzett
egyéb részesedési viszonyban allo véllalkozasban 1évd tulajdonok értékének valtozasa is
hozzajarult.

Az alacsonyabb Szolvencia II eszkozértékek kialakulasa az 4llam 4altal garantalt
értékpapirok értékének 22 082 millio forinttal torténd csokkenésében is tiikrozodott.

Az atértékelésének tovabbi fontos tényezdje a Vallalati kotvények értékének 8 354 millio
forintos csokkenése is. Ezen mérlegsoron azonban ellentétes folyamatok figyelhetok meg,
mivel egyes biztositok a vallalati kdtvények Szolvencia II értékét magasabbra értékeltek,
mint a Szolvencia I szerintit, masok azonban csokkentették a Szolvencia II értékét a
Szolvencia I szerintihez képest.

A Szolvencia II értékelés a tdzsdén jegyzett és nem jegyzett egyéb részesedési viszonyban
allo vallalkozasban 1év6 tulajdonok értékét is kedvezdtleniil érintette. A tézsdén jegyzett
egyéb részesedési viszonyban 4ll6 vallalkozasokkal kapcsolatosan 1 566 millid forinttal
csokkent a Szolvencia I szerinti értékhez képest.

A t6zsdén nem jegyzett egyéb részesedési viszonyban all6 vallalkozésban 1évo tulajdonok
esetében a Szolvencia II mérlegben 1 639 milli6 forinttal alacsonyabb Osszeg szerepel a
Szolvencia I-hez képest. Ez az atértékelési kiilonbozet dsszegszerliségében nem, azonban
aranyaban jelentds, 53%-os.

A Befektetési alapok esetében a fentiekkel ellentétes folyamat zajlott, mivel a Szolvencia
IT érték a Szolvencia I szerinti értékhez képest 6 296 millid forinttal ndvekedve 53 622
milli6 forintot ért el.

Kovetelések viszontbiztositasi tigyletekbdl: - 33,5 milliard forint

A Kovetelések viszontbiztositési ligyletekbdl mérlegsoron beliili csokkentd tényezd a nem-
¢let agi (egészségbiztositas nélkiil) viszontbiztositasi ligyletek koveteléseibdl szarmazé 33
544 milli6 forintos értékelési kiilonbozet, amely a nem-életbiztositasi tartalékoknal
alkalmazott modszerbdl ered.

Egyeb, mashol nem szereplo eszkozok: -24,5 milliard forint
Az Egyéb, mashol nem szerepld eszkozok esetében az eszkozérték csokkenése példaul
koltségek, illetve kamatok elhatarolasabol adodik.
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A kovetkezOkben megemlitiink olyan eszkdz mérlegsorokat, amelyek esetében vagy

nincsenek, vagy nem szamottevoek az atértékelési kiilonbozetek.

o Kotvénykoleson (Kovetelések kotvénytulajdonosokkal szemben): a Szolvencia I érték
azonos a Szolvencia II szerinti értékeléssel, amely 2011. év végén 6 804 milli6 forintot
jelentett.

o Kovetelések biztositoktol, kozvetitoktdl: a Szolvencia II szerinti érték 4%-kal, 1 395
millié forinttal alacsonyabb.

2.1.2. Kotelezettségek

A Szolvencia II szerinti 6sszes kotelezettségek érteke 15,7%-kal alacsonyabb a Szolvencia
I értékhez képest és 1 753 307 millio forintot ért el 2011. év végén, amelyhez az azt noveld
¢s csokkentd tételek egyarant hozzajarultak.

Halasztott ado kotelezettség

A Szolvencia II a kotelezettségek értékének novekedését okozza azzal, hogy a Szolvencia I
mérlegben, a Halasztott ad6 kotelezettség O forint értékkel szerepel. A Szolvencia II
szerinti értékelésben a Halasztott ado kotelezettség értéke 49 154 millio forint, amely a
Szolvencia II Osszes kételezettség 3%-a.

A Halasztott ado kotelezettség mérlegsor a szamviteli elméleti adofizetési kotelezettséget
mutatja be. A mérlegtétel adomérleg szerinti (gyakorlatilag Szolvencia I) értéke €s piaci
érteke kozotti kiilonbségbdl szamithatd osszeg.

A Feliigyelet itt ad tdjékoztatdst a Szolvencia II Eszkozok kozott 1évo halasztott
adokovetelésekrdl (halasztott add eszkoz) is, mivel annak mintegy 7 112 milli¢ forintos,
Szolvencia II értéket noveld hatdsa az Eszkozok kozott nem volt jelentds. A halasztott
adokovetelés a jovOben levonhato, visszaigényelhetd értéket tartalmaz, amelyek példaul
lehetnek részesedések értékvesztése miatti halasztott add eszkozok, kereskedési célu és
értékesithetd értékpapirok valos értékre valod korrigalasa, negativ adoalap miatti halasztott

ado-elszamolas.

Jelezziik, hogy a 2011-es éves beszdmoloban a hazai szamviteli torvény szerint a
Halasztott ado bemutatdsa nem megengedett a biztositok szamara.

Az Osszes kotelezettség értékének alakulasat csékkento jelentésebb tényezok

3. tablazat Kotelezettségek legnagyobb atértékelési kiilonbozete

Szolvencia I Atértékelési
Szolvencia II s 2 kiilonbozet
eys £ . (millio erpe 2
(milli6 forint) . (millié
forint) .
forint)
Biztositastechnikai tartalékok 1556 765 1 885 131 -328 366
Egyek? biztositastechnikai 0 36 562 36 562
tartalékok
Egyeb (nerrrl biztositasi) 46 378 51504 5145
kotelezettségek
Egyéb, az el6zéekbe nem
tartozo kotelezettség 22 698 28 583 - 885
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Biztositastechnikai tartalékok Osszességében a Szolvencia II értékek 364 928 millid
forinttal alacsonyabbak a Szolvencia I szerinti értékhez képest, amely kovetkezményeként
2011. év végén 1 556 765 millio forint értékkel szerepelnek a Szolvencia II mérlegben.

Az Egyéb biztositastechnikai tartalékok Szolvencia Il értéke 0 forint. A Szolvencia I
rendszerben 36 562 millio forinttal kalkulalt Egyéb biztositastechnikai tartalék tartalmazza
a megképzett karingadozasi tartalék és a nagykarok tartaléka értékét, amely azonban a
Szolvencia II rendszerben mar tokekdvetelményként keriil szambavételre.

Egyeb (nem biztositasi) kotelezettsegek: 0sszességében a Szolvencia II érték 5 145 millio
forinttal alacsonyabb a Szolvencia I szerinti értékhez képest, értékiik 46 378 millid forint.
Az Egyéb (nem biztositasi) kotelezettségek értékelésekor a biztositok jellemzden a
Szolvencia I szerinti, vagy ahhoz nagyon kozeli értéket tiintettek fel Szolvencia II
értékként, ugyanakkor van példa mind a Szolvencia I érték jelentds csokkentésére, mind a
novelésére is.

Egyéb, az elozéekbe nem tartozo kotelezettség: a Szolvencia II érték 22 698 millio forint, 5
885 milli6 forinttal alacsonyabb a Szolvencia I szerinti értékhez képest. Ezen mérlegsor
értekelésével kapcsolatban az el6z6, Egyéb (nem biztositasi) kotelezettségekhez hasonldan
— valtozatosan — jartak el a biztositok, de tulnyomd tobbségiik a Szolvencia I-gyel
azonosnak, vagy nagyon kozeli értékben hatarozta meg a Szolvencia II értéket.

2.1.3. Eszk6zok kotelezettségen feliili tobblete

A hatastanulméanyban 2011. év végén

e Szolvencia I értéken az eszkozok kotelezettséget meghalado tobblete 244 362 millid
forint,

e Szolvencia II értéken az eszk6zok kotelezettséget meghaladd tobblete 416 076 millid
forint volt.

2.2.  Biztositastechnikai tartalékok és viszontbiztositasi kovetelések

A biztositastechnikai tartalékok allomanya a Szolvencia 1 értékhez képest 17%-kal
csokkenne a Szolvencia II hatdlya alatt a 2011. évi adatok alapjan. A legjelentdsebb
csokkenés a nem-életbiztositasi tartalékoknal kovetkezett be (-37%), ezt kovetik a
hagyomanyos életbiztositasi termékek (-16%), a legmérsékeltebb kiilonbség a befektetési
egységekhez kotott (unit linked) €letbiztositasoknal tapasztalhatd (-14%).
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4. tablazat Biztositastechnikai tartalékok a QIS2011 hatastanulmanyban,
osszehasonlitva a Szolvencia I szerinti tartalékokkal

Szolvencia I QIS.Z 011 QIS2011/
cres g (millio .
(milli6 forint) . Szolvencia I
forint)

Eletbiztositasi kotelezettségek* o

(unit linked nélkiil) 643 900 539 458 84%
Unit linked kotelezettségek 908 993 808 542 89%
Nem-¢letbiztositasi kotelezettségek™* 332238 208 764 63%
Osszesen 1885131 1 556 765 83%

*tartalmazza az életbiztositasi elv alapjan megképzett egészségbiztositasi kotelezettségeket is

**tartalmazza a nem-¢letbiztositasi elv alapjan megképzett egészségbiztositasi kotelezettségeket is

A csokkenés tobb tényezore vezethetd vissza. Ezek koziil a legfontosabbak:

o diszkontdlds a piaci hozamgorbével, amelynek hatésat tovabb fokozta a kontraciklikus
kiigazitasi prémium alkalmazasa;

e ajovobeli nyereségek elismerése a biztositastechnikai tartalékban;

e bizonyos Szolvencia I szerinti biztositastechnikai tartalékfajtak (nagy kéarok tartaléka,
kéaringadozasi tartalék) megsziinése Szolvencia II szerint.

Kontraciklikus kiigazitasi prémium

A kontraciklikus kiigazitasi prémium hatdsanak szektorszintli vizsgalatara a Feliigyeletnek
korlatozottan nyilt lehetdsége, ugyanis tobb piaci szerepld nem toltotte ki az erre
vonatkozd tablat. Az elemzést igy a 28 résztvevl biztositd koziil 20 adatain tudta elvégezni
a Felligyelet. Az eredmények azt mutatjdk, hogy a CCP alkalmazisa mellett kalkulalt
tartalékértékek elmaradnak a CCP nélkiili szamitasok eredményeitdl. Ez 6sszhangban all a
varakozasokkal, miszerint a kotelezettségek jelenértékének szamitdsakor hasznalt
hozamgorbe a kontraciklikus kiigazitasi prémium haszndlata miatt felfelé tolodik, igy a
diszkontfaktorok csokkenése altal a tartalékok értéke is kisebb lesz. Ez alol egy biztosito
jelentett kivételt, ahol bar csokkent a legjobb becslés, de a kockazati rdhagyas novekedése
Osszességében magasabb tartalékértéket eredményezett. A tartalékvaltozas mértéke a
szavatolotokéhez képest a kompozit biztositoknal 2%, a nem-életbiztositoknal 0,5%, mig
az ¢letbiztositoknal 3,3%. Figyelembe véve, hogy 2011 vége jelentds piaci
stresszhelyzetnek volt tekinthetd, az alkalmazott hozamgorbe kiigazitdsnak (+75
bazispont) nem volt érdemi javitd hatdsa a biztositok szavatold tokéjére és ezaltal a
tékehelyzetiikre. '

Viszontbiztositas

Az alabbi tablazat mutatja a viszontbiztositasi fedezetek atértékelddését Szolvencia I-rdl
Szolvencia IlI-re. Szolvencia II-ben majdnem felére csokkent a viszontbiztositokra jutd
kotelezettségek értéke, ami els@sorban a nem-életbiztositasi dghoz kothetd. Az élet- és
egészségbiztositasi 4gban a nem-¢€letbiztositasi aggal dsszevetve joval kisebb jelentdséggel
bir a viszontbiztositas.

% A tokefeltdltottségre gyakorolt pozitiv hatast korlatozza, hogy a kontraciklikus kiigazitasi prémium utan is
tokekdvetelményt kell képezni.
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5. tablazat Viszontbiztositasi fedezetek atértékelodése

Szolvencia I Szolve.n?l,a 1 Szolvencia I1/
cre s e e (millio .
(milli6 forint) . Szolvencia I
forint)

Teljes viszontbiztositora jutd kotelezettség 89 963 48 908 54,36%
\Illszgntblrzt’osilt’ora juté tartalékrész, nem- 77 398 39 590 51.15%
¢letbiztositasi ag
V1§zon'tblz't031t’o{a.ﬂ’1to tartalékrész, €let- €s 12 565 9318 74.16%
egészségbiztositdsi ag

2.2.1. Nem-¢let agi biztositastechnikai tartalékok

Legjobb becslés

Szektorszinten a Szolvencia II szerinti bruttd nem-€letbiztositasi agi biztositastechnikai
tartalékok a Szolvencia I szerinti tartalékalloméany 63%-at teszik ki. A visszaesésben a mar
fentebb emlitett okokon tul szerepet jatszik a fiigglkartartalékok atértékelése is: a
Szolvencia II-es legjobb becslés jellemzden jelentdsen elmarad a Szolvencia I szerinti
tételes becslés eredményétdl. Csak néhany intézmény esetén fordul eld, hogy a Szolvencia
IT szerinti kartartalék magasabb a jelenlegi fiiggdkartartaléknal.

Az egyedi adatokat megvizsgalva nagy szélsdségeket latni: a tartalékok csokkenése 0% és
90% kozott szorodik. A legnagyobb csokkenés a nagy negativ dijtartalékkal, azaz jelentds

nyereséget biztositd dllomannyal rendelkezd biztositokhoz kothetd.

2. abra Nem-életbiztositasi kotelezettségek tartaléka — 6sszevetés a Szolvencia I szerinti értékkel
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A nett6 kartartalék minden esetben pozitiv értéket vett {61, ennek kovetkeztében a 2011-es
hatastanulmanyban — ellentétben a QIS2010 szerinti értékkel— egy intézmény esetében sem
fordul el6 negativ biztositastechnikai tartalék.

Kockazati rahagyas

A legtdbb biztositd egyszerusitett moddszerrel szamolta a kockdzati rdhagyéast (ami a
tartalékra esé tokekovetelmény koltségét jelenti). A legnépszerlibb (hét esetben) — a
legegyszeriibb — 5. modszer volt, amely a legjobb becslés szazaléka alapjan hatarozta meg
a kockazati rdhagyas értékét. Ezt kovette (6t esetben) a 4. modszer, ahol a biztositok a
kotelezettségek hatralévo atlagos futamidejét (duration) is felhasznaltdk a szamitds soran.
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Egy-egy esetben volt példa a fennmarad6 hdrom modszerre is. Harom cég esetében a
kockazati rahagyast az anyacég altal kifejlesztett segédfajlokkal szamoltak.
6. tablazat Kockazati rahagyas a legjobb becslés aranyaban

| oOsszes tartalék ‘ kgfb ‘ casco ‘ vagyoni karok
Kockizati rahagyds | 13,1% [107%  [172% | 212%

A kisebb, legjobb becsléssel rendelkezd casco €s vagyoni kdrok agazatok nagyobb
kockazati rahagyassal rendelkeznek.

2.2.2. Elet agi biztositastechnikai tartalékok

Az alabbi diagramon mutatjuk be biztositonként a ,hagyomanyos” életbiztositasi
kotelezettségek tartalékanak alakuldsat a Szolvencia I szerinti értékkel Osszevetve. A
diagramon tobb nem-életbiztositd is szerepel, mivel a hatastanulméany specifikéciojanak
megfelelden ,.¢életbiztositasi kotelezettségek™ alatt nem a jogi szempontbol az élet 4ghoz
sorolt allomanyt, hanem a kockézatok jellege alapjan életbiztositasi technikai elvek szerint
kezelt kotelezettségeket értjiik (igy ide tartoznak példaul a jogilag nem-életbiztositasi
aghoz tartozo feleldsségbiztositasi jaradékok is).

3. abra Eletbiztositasi kotelezettségek tartaléka (unit linked nélkiil) -
osszevetés a Szolvencia I szerinti értékkel
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Legjobb becslés

A legjobb becslés szdmitasakor a biztositok két f6 metddussal dolgoztak: négy tarsasag
alkalmazott sztochasztikus megkdzelitést, a tobbiek determinisztikus mddszert hasznaltak.
Utébbi népszertisége mogott elsdsorban a joval kisebb szamitasi, illetve eréforrasigény all.
Emellett tobb olyan esetre is taldlni példat, amikor a portf6lié sajatossagai (pl. nem
tartalmaz jelent6s garancidkat) miatt nem sziikségesek a sztochasztikus futdsok. Egy
biztositd mindkét eljarast hasznalta: a termékjellemzOknek megfeleléen a unit linked
szerzOdések tartalékat determinisztikus, a hagyomanyos életbiztositasi termékek tartalékat
sztochasztikus mddszerrel hatarozta meg.

A unit linked tartalékokat két biztositd kalkulalta ,,as a whole” modszerrel, azaz
helyettesitd (replikald) piaci portfolio értéke alapjan. A QIS2010 soran is e két tarsasag
alkalmazta az egyosszegi értékelést.
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4. abra Unit linked kotelezettségek tartaléka - dsszevetés Szolvencia I szerinti értékkel
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Osszességében a QIS2011 moédszertannal szdmolt életbiztositisi 4gi tartalékok a
Szolvencia I szerinti érték 87%-at teszik ki. A hagyoményos és a unit linked portfolional is
hasonlé ardny figyelhetd meg (84%, ill. 89%). Bar a hagyomanyos termékeknél egy
esetben sem haladja meg a Szolvencia II szerinti tartalék a jelenlegi szabélyozas szerint
szémolt tartalékot, mégis jokora kilengések lathatok. Ezek egy része a nem-¢letbiztositok
jaradéktartalékdhoz kothetd (40-70%-os csokkenés), masik fele pedig a kisebb méreti
tradicionalis portfolioval rendelkez8, jellemzen a piacon késdbb megjelend'
tarsasagokhoz (jellemzden 60% feletti visszaesés).

A unit linked tartalékoknal joval kisebb a szorodas, mivel az értékelés alapjat — hasonloan
a Szolvencia I szerintihez — az eszkozalapok piaci értékét jelenti. Néhany, az atlagtol
nagyobb mértékben eltérd adatot itt is taldlni, s6t — ellentétben a hagyomanyos
termékekkel — eléfordul olyan eset is, amikor a Szolvencia II szerinti tartalék meghaladja a
jelenlegi rezsim szerint szdmolt tartalékértéket.

Kockazati rahagyas

Hasonldéan a legjobb becsléshez, a kockéazati rahagyas (risk margin) szédmitasakor is
tobbféle modszerrel dolgoztak a biztositok. Egy biztosito kivételével egyszeriisitd eljarasok
segitségével hataroztdk meg a risk margint. Ezek koziil a legnépszeriibb az ardnyos
visszaosztas (SCR approximation) volt, melyet a résztvevok mintegy fele valasztott. A
tobbi egyszerisités mindegyikét, igy a duration alaput és a szazalékos becslést két-harom
tarsasag alkalmazta. A kérddiv hianyos kitdltése miatt négy biztositd kalkulacios metodusa
ismeretlen.

A kockézati rahagyds mind a befektetéssel kombinalt, mind a hagyomanyos életbiztositési
legjobb becslések mintegy 3%-at teszi ki.

7. tablazat Kockazati rahagyas a legjobb becslés aranyaban

osszes tartalék nem unit linked unit linked
Kockazat rahagyas 2,8% 2,7% 2,9%

""" A kés6bb piacra lépett biztositok atlagos technikai kamatlaba joval alacsonyabb, mint a régebbi piaci
szereploké, igy a piaci kamatlabbal valo diszkontalas esetén kdtelezettségeik jelenértéke is nagyobb mértékben
csokken.
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2.3.  Szavatolo toke

A QIS2011 hatastanulmanyban egyetlen biztositd sem jelentett kiegészitd szavatolotdke
elemet'?, csak alapvetd tékeelemet.

A besorolés szerint a veszteségek fedezésére — és igy a szavatolotdke kovetelményének
teljesitésére — leginkabb bevonhatd, tehat legmagasabb mindségli tékeelemek az elsd
(Tier1) szintre keriilnek.

Az eszkozok kotelezettségek feletti tobblete 416 076 millid forint, a (kiigazitasok utani)
szavatolotoke 412 470 milli6 forint.

Szavatol6 toke elemeként a Szolvencia I szerinti rendszerhez hasonléan a Szolvencia II
rendszerben is meghatarozé aranyt képvisel a jegyzett téke és a téketartalék. Uj elem a
Szolvencia II rendszerben az igynevezett rekonsziliacios tartalék, amely biztositja, hogy az
eszkozok kotelezettségek feletti tobblete azonos legyen az alapvetd szavatolotoke
Osszegével, 0sszhangba hozva igy a Szolvencia Il mérleg eszkdz- és forrasoldalat is.

5. abra A szavatolé toke szektorszintii Szolvencia II szerinti dsszetétele a QIS2011 hatastanulmanyban

m Rekonszilidcios tartalék
M Jegyzett tOke

W Toketartalék

m Egyéb tékeelem

2.4.  Szavatolotike-sziikséglet

A QIS2011 hatastanulmanyban a biztositasi szektor szavatolotdke-sziikséglete 216 milliard
forint volt. A biztositok esetében a harom legfontosabb kockazati tipus az élet- és nem-
életbiztositasi kockazatok, valamint a piaci kockazatok.

2A kiegészité szavatolotoke elemek mérlegen kiviili tételeket testesitenek meg (pl. garancidk, akkreditivek),

amelyek figyelembevehetdsége feliigyeleti jovahagyashoz kotott.
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8. tablazat: A diverzifikacios és egyéb korrekcios hatasok figyelembevétele nélkiil szaimitott
szavatolotoke-sziikséglet dsszetétele a QIS2011 hatastanulmanyban

millié forint nem diverzifikalt
SZTSZ arianyiaban

Piaci kockazat 88 365 25,18%
Partnerkockazat 44 548 12,70%
Eletbiztositasi kockazat 73 983 21,08%
Egesgsegblztosnam 10 626 3.03%
kockéazat
Nem—’eletblzt051tas1 94 159 26.83%
kockéazat
Imma}terlahs javak 9314 2.65%
kockazata
Muikodési kockazat 29 895 8.,52%
Nem diverzifikalt o
SZTSZ 350 890 100,00%
Diverzifikacio -88 765 -25,30%
Korrekciok -45 949 -13,09%
SZTSZ 216 176 61,61%

A kompozit biztositok, életbiztositok és nem-életbiztositok szavatolotoke-sziikséglete
Mindhdrom kockézati kategéridban a kompozit biztositok adatai a nem-¢letbiztositokéhoz
allnak kozelebb, ez Osszhangban 4ll azzal, hogy a nem-életbiztositdsi ag legjelentdsebb
miivel6i a kompozit biztositok koziil kertilnek ki.

9. tablazat Az egyes kockazati t6kesziikségletek megoszlasa a biztositok tevékenysége fiiggvényében,
amennyiben 100%-nak tekintjiik a nem-diverzifikalt tékesziikségletet

Piaci Partnerkockézat Miikodési Diverzifikacio és

kockazat kockazat egyéb korrekciok
I;;EIS’I‘ZE 22% 15% 8% -39%
Eletbiztositok 37% 4% 12% -42%
Nem-életbiztositok 23% 13% 6% -18%
Szektorszinten 25% 13% 8% -38%

Piaci kockadzati tokesziikséglet: Az €letbiztositok esetében atlagosan nagyobb ardnyt tesz ki
a teljes szavatolotOke-sziikségleten beliil. Ennek oka a nem-¢életbiztositasi
tartalékallomanyhoz képest relative nagyobb, hagyomdnyos ¢letbiztositasokra képzett
matematikai tartalékok eszkozfedezetének piaci kockéazata; a unit linked eszkozfedezet (az
ugynevezett eszkozalapok) szerepe ebben kisebb, mivel a piaci kockadzatanak talnyomo
részét az ligyfelek viselik.

Partnerkockazati  tokesziikséglet: Mindharom kategoridban nagyon szor az értéke
intézményenként, els6sorban a nem-¢letbiztositdsi agi viszontbiztositasi tevékenységhez
kotddik, igy elsdsorban a nem-életbiztositokra és kompozit biztositokra jellemzd inkébb,
de a hitelintézeti kitettség miatt az €életbiztositoknal is kell a kockazatra t6két képezni.

Miikodési kockazati tokesziikséglet: A nem-életbiztositok esetében jelentdsen alacsonyabb
a masik két kategdridhoz képest. Egyértelmiien kiemelhet6k azok a biztositok, akiknél
dominans a unit linked ¢letbiztositasi lizletdg, tekintettel arra, hogy ezen iizletag
koltségeinek negyede is része a miikodési tokesziikségletnek; ezen biztositoknal a
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miikddési kockéazati tokesziikséglet jelentds részét képezheti a szavatolotOke-
sziikségletnek.

Diverzifikacios hatas és egyéb korrekciok: Tekintettel arra, hogy az egyes kockazati
almodulok és modulok kozott diverzifikacids hatast lehet figyelembe venni, mindharom
kategoridban jelent0s az aranya. A jovObeli diszkrecionalis nyereségrészesedésre képzett
tartalék valtozasa ugyanakkor az életbiztositasi tevékenységet is végzd (kompozit €s élet-)
biztositok esetében relevans.

Az egyes kockazatokra képzett szavatolotoke-sziikségletek alakulasat kockézati
modulonként mutatjuk be a kdvetkez6 alfejezetekben.
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2.4.1. Piaci kockazat

6. abra Piaci kockazat szavatolétéke-sziikségletének dsszetétele a nem diverzifikalt
piaci kockazati tokesziikségleten beliil

B Kamatlabkockazat

B Részvenykockazat

H Ingatlankockazat

B Kamatréskockazat

m Piaci koncentracios

kockazat

B Devizaarfolyam-kockazat

u Kontraciklikus kiigazitasi
prémium kockazat

Kamatlab-kockazat

A biztositok adatszolgéltatdsa alapjan mind Szolvencia II, mind pedig Szolvencia I
értékelés alapjan a unit linked befektetésen kiviili befektetési allomany kb. 90%-at
kozvetleniil vagy kozvetetten kamatérzékeny eszkdzok teszik ki.

A biztositok Szolvencia II szerint értékelt biztositastechnikai tartalékai a kotelezettségeik
tobb, mint 88%-at alkotjak. A hagyomanyos biztositastechnikai tartalékok a szamitasi
modszertanukbol adoddan definicidszerlien kamatérzékeny kotelezettségek. A befektetési
egységekhez kotott (unit linked) ¢életbiztositasi tartalékok szintén érzékenyek a
kamatladbvaltozasra: kozvetetten a kamatérzékeny eszkozfedezeten és a jovobeli profitok
jelenértékén keresztiil.

A Dbiztositok tartalékokon kiviili kotelezettségeiket a QIS2011 hatastanulmanyban
jellemzden nem értékelték at (értékelési modszerilk nem volt kamatérzékeny), illetve a
kamatérzékeny eszkozok (jellemzden nyujtott kolcsondk) esetében nem vizsgaltdk a
hozamok valtozasanak hatasat, igy ezek Osszesitett hatdsa a nettd6 kamatldb-kockazatra
elenyészd volt. Az egyéb eszkozok atértékelésében szintén nem jatszott szerepet a
kamatlab véltozasa.

A hazai biztositasi szektor kamatlab-kockazati kitettsége jelentds, amelyet jol mutat, hogy
a kamatlab-kockazati tokesziikséglet a nem diverzifikalt piaci kockazati tokesziikséglet
csaknem 40%-at teszi ki, de az egyes biztositok esetében nagyon jelentds szoras figyelhetd
meg ezen sulyozott atlaghoz képest.

A kamatlab-kockézattal kapcsolatban megallapithato, hogy
e a kamatlabsokk iranyat egyes esetekben befolyasolta az ¢letbiztositasi termék
Osszetettsége (pl. specidlis unit linked termékek);
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e a kompozit és a nem-életbiztositok esetében dontd tobbségben a felfelé sokk volt a
relevans, elsosorban a nem-életbiztositasi tartalékok fedezetének rovid hatralévo
atlagos futamideje miatt;

e az egyes biztositoknal csak a kotelezettségoldali pénzaramlasok kamatlabkockazatat
szamitottak ki;

e tOobb biztositd is beszamolt arr6l, hogy az el6z6 hatdstanulmanyokhoz képest
fejlesztette a modszertanat vagy a kamatlab-kockdzati almodul szdmitasaiba bevont 1j,
kamatérzékeny mérlegtételeket;

e cgyes biztositok hasonld eszkdzoldali kitettséglik ellenére eltéré kamatlab-kockazati
szavatolotoke-sziikségletet mutattak ki, részben az eszkoz-forras gazdalkodas, részben
a jovobeli nyereségrészesedés tartalékanak szamitas eltérése miatt;

e a kamatldb-kockdzati almodulon beliil van a leginkabb kiemelt szerepe a brutt6 és nettd
alapvetd tokesziikséglet eltérésének, mivel az iigyfeleknek visszajuttatando
tobblethozam nagy része kamatozd eszkozokon keletkezik (az ezzel kapcsolatos
problémarol 1asd részletesen a ,.tartalékok veszteségelnyeld képessége” alfejezetet).

Részvénykockazat

A részvénykockdzatot megtestesitd kozvetlen ¢és kozvetett befektetés eszkozok
mindosszesen 2,8%-ban részesednek a unit linked életbiztositasi tartalékfedezeten kiviili
befektetések allomanyabol. A hatastanulmanyban részt vett biztositok esetében a
részvénykockdzat diverzifikdcio eldtti  tokesziikségletének kétharmada szabalyozott
piacokra bevezetett (elsé tipusu) részvényekkel, vagy részesedésekkel kapcsolatosan
meriilt fel.

A részvénykockazaton beliil szamottevd masodik tipust (nem EGK, vagy OECD piacaira
bevezetett) részvénykockazati kitettségrél azok a tarsasagok szamoltak be, akiknek
eszkozalapok vagy eszkozeiken beliill viszonylag jelentds a stratégiainak mindsitett
részesedések aranya.

A unit linked eszkozalapokon beliili részvénykockéazatokat a biztositok figyelembe vették a
kalkulaciok soran, azonban az adatszolgaltatasi tablakbol ezek nagysagrendjét kozvetleniil
nem, csak attételesen lehetett beazonositani.

A kérdbivek alapjan megallapithatd, hogy egyre tobb biztositd képes — a részletesebb
portfolio-kimutatasok és a portfolio-kezeloktdl beszerzett informacidk kovetkeztében — a
kozvetett befektetések végsd kockéazatait azonositani, ezaltal a részvénykockazati
modulban nem a teljes kozvetett befektetési allomanyra szdmolnak részvénykockdzati
tokesziikségletet, hanem csak azon eszkozokre, amelyek ténylegesen részvénykockézatot
testesitenek meg.

Koncentracios kockazat

A koncentracios kockdzat tokesziikséglete a teljes diverzifikacio eldtti piaci kockézat
otodét teszi ki. A koncentracidos kockazat relative nagy sulydt magyardzza, hogy a
forintban kibocsatott magyar allampapirokon kiviil szinte valamennyi eszkdztipust
érintheti.



Jellemzden azon tarsasagok esetében jelentds ez a kockazat, amelyek ugyanazon kibocsato
részvényeit tartjdk részvényportfoliojukban, illetve szamottevd mértékben tartjak
ugyanazon kibocsato jelzaloglevelet, vagy vallalati kotvényét is.

A biztositéi csoporthoz tartozas, illetve a kiemelt partneri kapcsolat esetén gyakori, hogy
az adott biztositd a nem azonos konszolidacids korbe tartozd csoporttag, vagy valamely
partner bank papirjait jelentds mennyiségben tartja, amely szintén noveli a koncentracios
kockézati tokesziikségletet.

Kamatréskockazat

A biztositasi szektor altal tartott (kozvetlen, kozvetett és strukturalt értékpapirokon beliili
mogottes) vallalati és banki kotvényallomany novekedése, valamint a vallalati kotvény
eszkozalapok elinditdsa indokolta egyrészt a kamatréskockazati tokesziikséglet
novekedését. Masrészt a kamatréskockdzati tokesziikséglet novekedése a biztositok nem
forintban denominalt hazai allampapir-allomanyanak (az tGgynevezett devizas
allamkotvényeknek) tulajdonithato.

Az EGT tagallamok altal kibocsatott hitelviszonyt megtestesité értékpapirok potencialis
kamatréskockazatanak figyelembe vétele (ECON felvetés mennyiségi hatasanak elemzése)

A Szolvencia II rendszer a befektetéseken beliil eldnyben részesiti az Europai Gazdasagi
Térséghez (EGT) tartozo tagallam altal sajat devizaban kibocsatott allampapir-befektetéseit
a tobbi befektetési eszkdzzel szemben. Ez azt jelenti, hogy a biztositoknak a kockazatalapu
Szolvencia II rendszerben — mas hitelviszonyt megtestesitd értékpapirokkal ellentétben —
az EGT tagallamok altal sajat devizaban kibocsatott hitelviszonyt megtestesitd
értékpapirok utdn nem kell kamatréskockazatra, piaci kockdzati koncentracios kockézatra
és partnerkockazatra szavatolotokét képezniiik.

Az Europai Parlament gazdasagi és pénziigyi (ECON) bizottsaga 2012 tavaszan azt a
felvetést fogalmazta meg, hogy a gazdasagi valsagot kovetden feliil kellene vizsgalni azt a
korabbi feltételezést, miszerint az EGT tagallamok altal kibocsatott hitelviszonyt
megtestesitd értékpapirok mentesek a fent emlitett kockazatoktol.

A Feliigyelet a hatdstanulmanyban annak hatasat kivanta felmérni, hogy az allampapirokra
esetlegesen alkalmazand6 kamatréskockazati sokkfaktor nagysagatol fliggden milyen
mértékben valtozna a biztositok tokefeltoltottsége, illetve melyek azok a biztositok,
amelyekre a legnagyobb hatassal lenne egy ilyen jellegli dontés.

A Feliigyelet vizsgalta a kapott eredmény érzékenységét a sokkfaktorra nézve, azaz hogy
mi torténne — devizanemtdl és hitelmindsitéstdl fliggetleniil — egységesen meghatarozott
1%-0s, 3%-os, illetve 5%-os sokkfaktorok alkalmazasakor (ezek a QIS5 technikai
specifikdcioban kb. az AAA, BBB ¢és BB hitelmindsitésii vallalati kotvények
sokkfaktorainak felelnek meg).

Osszességében megallapithatd, hogy az életbiztositasi tevékenységet végzd biztositokat
hatranyosabban érintené az allampapirok bevondsa a kamatréskockazati almodulba, ezen
beliil elsdsorban a kisméretii biztositokat (ahol alacsony a teljes szavatolotoke-sziikséglet,
de ardnyaiban nagy az allampapir-allomany).
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Az eredményben jelentds szerepet kap a kockadzatok kozotti diverzifikacids hatés
érvényesiilése, azaz, hogy a végleges szavatolotdke-sziikséglet jelentdsen kisebb az egyes
kockazatok szavatoldotoke-sziikségletének egyszerti 6sszegénél. A diverzifikacids hatasnak
koszonhetéen az allampapirok utan megképzendd kamatréskockézati tokesziikséglet
mintegy 60%-a eltlinik, ebbdl kovetkezden egy feltételezett kamatrés-sokk hatasa is
mérsékeltebben jelentkezik.

2.4.2. Partnerkockazat

A partner nemfizetési kockazat az aldbbiak szerint alakul, kitettségek szerinti
megbontasban. Az elsé és masodik tipusu kitettségek kozotti diverzifikacios hatas mértéke
a specifikacionak megfelel, 3,13%-kal csokkenti a tOkekdvetelmény értékeét.

10. tablazat: Partnerkockazat tékesziikségletének megoszlasa

millié forint | 1 PUS El;/l;;)l: 2. tipus Ebbél: Tékekovetelmény
Kozvetitok (millié forint)

Kompozit 33 149 45917" 7518 5169 39492

Elet 1617 435 1345 793 2828

Nem-élet 1760 409 555 437 2229

Végosszeg 36 526 46 761 9419 6399 44 548

A biztositok legjellemzébb elsdé tipusi (azaz jellemzden nem diverzifikédlt és
hitelmindsitéssel rendelkezd) partnerei a viszontbiztositok. Magyarorszagon a
viszontbiztositds volumene jelentdsebb a nem-életbiztositdsi 4gban, igy a nem-
¢letbiztositok €s kompozit biztositok az elsd tipusu partnerkockazati tokesziikséglete
jelentdsen nagyobb az életbiztositokénal.

A viszontbiztositoi kitettségre képzendd tokesziikséglet esetében négy biztositdo adta a
tokesziikséglet mintegy haromnegyedét.

Az intézmények masodik tipusu (azaz jellemzden diverzifikalt és hitelmindsitéssel nem
rendelkezd) partnerkockazati tokesziikségletét legnagyobb ardnyban (68%-ban) a
biztositaskozvetitdkkel szembeni kintlévOségekre megképzett tokekovetelmény hatarozza
meg.

2.4.3. Eletbiztositasi kockazat

Az ¢életbiztositasi kockazat a teljes, nem diverzifikalt t6kesziikséglet 21%-at adja, igy a
nem-¢letbiztositasi €s a piaci kockéazat utan a harmadik legjelentdsebb modul.

" Egy biztosito a kockazatcsokkentd hatas nélkiil szamitott tékesziikségletet jelenitette itt meg, ezért kiugrd
érték. Az elso tipus tokesziikséglete viszont mar konzisztens értéket mutat.

az
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7. abra Az életbiztositasi kockazat brutté szavatolotoke-sziikségletének dsszetétele
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Az almodulok kozotti megoszlas relative alacsony kockézati biztositottsagot mutat. A
torlési kockazat felelés a diverzifikacid eldtti tOkesziikséglet 61%-aért, ezzel messze
megeldzi a fontossagi sorrendben utdna kovetkezd koltség-, katasztrofa- és halanddsagi
kockazatokat. A hosszu élet, a rokkantsagi-betegségi ¢s a jaradékrevizios kockazat szerepe
csekély, egyik sem haladja meg a 3%-ot. A modulhoz tartoz6 diverzifikacio értéke a
diverzifikacio eldtti szavatolotoke-sziikséglethez viszonyitva 21%.

A t6rlési kockazat harom kiilonbozé eset (alacsony torlés, magas torlés és tomeges torlés)'*
tokesziikségletének maximumaként all eld. A biztositok 70%-anal a tomeges, a maradéknal
a magas torlési szcendrid volt a meghatdroz6. A tomeges torlési forgatokdnyv
dominanciajahoz hozzajarult az is, hogy szdmos biztositd6 nem a QIS2009 (QISS)
40%-o0s sokkfaktort alkalmazta. Az alacsony torlési forgatokonyv tOkesziikséglete egyik
intézménynél sem bizonyult a legnagyobbnak. Ez azt jelenti, hogy a kiesd jovdbeli profitok
értéke meghaladja a biztositok visszavasarlaskor keletkezd nyereségét. '

2.4.4. Nem-¢letbiztositasi kockazat
A nem-¢let 4gi szavatolotOke-sziikséglet a kovetkezd hdrom almodulbol épiil fel, a

szdzalékos arany a diverzifikdcio nélkiili szavatolotOke-sziikséglethez viszonyitott
megoszlasukat mutatja:

" A biztosito jovobeli jovedelmeinek tligyfélviselkedés miatti kiesésének kockéazatat fedi le az almodul. Az
alacsony és a magas torlési szcenariéban a legjobb becsléshez hasznalt torlési feltételezéseket sokkoljak pozitiv
¢és negativ iranyba is 50%-kal, egészen a lejaratig. A tomeges torlési forgatokonyvnél egy egyszeri, nagyaranyt
torléssel szamolnak a biztositok (a QIS5 specifikacio szerint az allomany 30%-a, a masodik szintii torlédik).

“ Ha az iigyfél ugy dont, hogy nem kivanja tovabb fizetni a biztositasi dijat, akkor az addigi befizetéseibol
felhalmozott 6sszegnek csak bizonyos szazalékahoz juthat hozza. A felhalmozodott dijtartalék és a kifizetés
kiilonbsége a biztositonal nyereségként jelentkezik.
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8. dbra Nem-életbiztositasi kockazat megoszlasa

torlési
kockazat
1%

A nem-¢letbiztositasi agi biztositasi kockazati szavatolotOke-sziikséglet modulhoz tartozo
almodulok kozotti diverzifikdcido mértéke a diverzifikacio nélkiili szavatoldtoke-
szlikséglethez viszonyitva 18%.

A katasztrofakockézati almodul tokesziikséglete csaknem fele-fele aranyban oszlik meg a
természeti (45%) és az ember okozta katasztrofak (55%) kozott. A természeti katasztrofa
kockazatok koziil els6sorban az arviz-, masodsorban a foldrengés-kockézati kitettség
jelentSs (68%, illetve 32%), a tobbi kockazatfajta elhanyagolhatd.' Az ember okozta
katasztrofak koziil a tlizzel (74%) és a repiilogéppel kapcsolatos (17%) kockazatok
emelkednek ki. Az egész katasztrofakockazati almodulra a viszontbiztositds erds jelenléte
a jellemzd (a kockazatok minddssze 4%-o0s sajat megtartasa figyelhetd meg).

A dij- és tartalékkockazat dgazati megoszlasanal az agazatok jelent6ségével megegyezd
nagysagu kockéazatokat talalunk. A legnagyobb kockdzat ebben az almodulban a kgfb, a
vagyoni karok, majd a casco szegmenshez kotodik.

A nem-¢letbiztositasi torlési kockazat tovabbra is elenyész6 hanyadat képezi a magyar
biztositok tokesziikségletének.

2.4.5. Korrekcios hatasok a szavatoldtoke-sziikségletben

A Szolvencia II rendszerben a jovobeli diszkrecionalis nyereségrészesedés tartalékat
(future discretionary benefit, FDB) elkiilonitetten kell szdmitani, mivel fontos bemend
adata mind a minimalis tdkesziikséglet szamitasnal, mind pedig a tartalékok
veszteségelnyeld képességének meghatarozasanal.

crer

kapcsolatosan, hogy bar az elnevezést tekintve a ,,diszkreciondlis” sz a biztositd egyedi
dontését  hivatott  kifejezni, a definicigja alapjan  jovObeli  diszkrecionalis
nyereségrészesedésnek mindsiil a térvényben meghatarozott, illetve szerzddés szerinti
(azaz egyik esetben sem diszkrecionalis) tobblethozam-visszajuttatas is.

' A QIS2009 (QIS5) technikai specifikcioja szerint Magyarorszagon a szélvihar nem materialis kockézat.
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A kalibracid6 mogotti feltételezés szerint a biztositdo képes az iigyfelekkel megosztani a
veszteség egy részét azaltal, hogy ekkor az FDB-n keresztiil a biztosité iigyfelekkel
szembeni kotelezettsége is csokken, azaz az FDB-nek tugynevezett veszteségelnyeld
képessége van. Ez a hatds elsOsorban a kamatlabkockazat esetében relevans, mivel a
tobblethozam-visszajuttatassal érintett portfoliok eszkozfedezete tulnyomod tobbségben
kamatérzékeny eszkozoket tartalmaz.

Harom biztosité a Szolvencia II elveinek megfelelden a kockazatmentes hozamgorbébdl
levezetett hozamfeltételezések mellett végezte el az FDB szamitésat. Ez azt eredményezte,
hogy a Szolvencia II rendszerben a tartalékok veszteségelnyeld képessége nemhogy nem
érvényesiilne esetiikben, hanem tobblet szavatolotdkét kellene képeznitik.

Mas biztositok konyv szerinti hozam melletti nyereségrészesedést feltételeztek, sot egyes
biztositok csoportszintli, vagy egyéb szakértdi dontést alapul véve ugy lattak, hogy a hazai
jogszabalyok, illetve szerzddéseikben foglalt feltételek alapjan ténylegesen nincsen
diszkreciondlis dontési lehetdségiik a visszajuttatott tobblethozam  mértékének
meghatdrozasara.

2.4.6. Mikodési kockazat

A miikddési kockazati tokesziikséglet a teljes nem diverzifikalt szavatolotoke-sziikséglet
8,5%-4t teszi ki, a kockazati modul esetében jelentds kiilonbségeket taldlunk az élet-, nem-
¢letbiztositok, valamint a kompozit biztositok kozott. Ennek egyik legfobb oka, hogy a
miikodési kockézati tokesziikséglet kalibracidja tartalmaz egy unit linked koltségek
Osszetevot is, amely nyilvanvaldan csak a kompozit és az életbiztositok esetében meriilhet
fel. Ezen Osszetevéhoz kapcsolhatd rész ardnya a teljes mitkddési kockéazaton beliil a
harom hatastanulmany eredményeit tekintve ndvekedett.

A dijaranyos rész tartalmazza a biztositok megszolgalt dijbevételeik utan képzett miikodési

kockézati tOkekovetelményét. A tartalékardnyos rész a tartalékok miatt sziikséges
tokekovetelményt mutatja, UL pedig a unit linked termékek koltségeire képzett tokét.

9. abra Miikodési kockazati tokekdvetelmény Gsszetétele iizletag szerinti bontasban
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Megallapithatd, hogy

e minden biztositd esetében a dijaranyos rész volt a meghatarozd, azaz meghaladta a
tartalékaranyos rész értékét;

e az alapvetd szavatolotdke-sziikséglet 30%-a (mint felsd korlat) nem befolyasolta a
mukodési kockazati tokesziikségletet;

e a unit linked koltségek” komponens jelentésen megndvelte a unit linked életbiztositasi
lizletdgat miiveld biztositok miikodési kockazati tékesziikségletét, emiatt egyes
esetekben a mukodési kockazati tokesziikséglet a teljes szavatolotOke-sziikséglet
jelentds hanyadat is kitette.

2.5.  Minimalis t6kesziikséglet

A biztositok Szolvencia II szerinti minimalis tokesziikségletének (MTSZ) szamitasa harom

1épésbal all:

e a biztositd el0szor meghatarozza a linedris formulaval szamitott minimalis
tokesziikségletét;

e a masodik Iépésben a linearis formulaval szdmitott minimalis tokesziikséglet értékeét
feliilirhatja az MTSZ als6 korlat (a szavatolotdke-sziikséglet 25%-a) és MTSZ fels6
korlat (a szavatolotoke-sziikséglet 45%-a) értéke;

e az igy kapott értéket — amely mar a 25-45%-os savba esik — a harmadik lépésben
tovabbmodosithatja az igynevezett abszolut alsé korlat, melynél semmi esetre sem
lehet alacsonyabb a biztositd minimalis tokesziikséglete.

A hazai szereplok relative kis mérete miatt ez utobbi a legmeghatarozobb.

A hatastanulmanyban részt vevo biztositok koziil 15 esetben az abszolut alsé korlat adta a
minimalis tokesziikségletet, 5 esetben az MTSZ als6 korlat, 2 esetben pedig az MTSZ fels6
korlat értéke. A fennmaradd 6 esetben a linedris formuldval szadmitott minimalis
tokesziikséglet a meghatarozott korlatok koz¢ esett.

Ot biztositd esetén fordult eld, hogy a végleges — vagyis a korlatok figyelembevételével
meghatarozott — minimalis tOkesziikséglet meghaladta a standard formuldval szamitott
szavatolotoke-sziikségletet, €s igy meghatarozta a tOkesziikségletiiket. Mind az 6t biztositd
a kisebb hazai biztositok kozé tartozik, melyek kis allomannyal rendelkeznek vagy
specialis biztositasokat kinalnak, és minimalis tokesziikségletiiket az abszolut als6 korlat
adja. Itt megjegyezziik, hogy ez valtozast jelent a jelenlegi — Szolvencia I szerinti —
helyzethez képest, ahol ezen biztositéi korben 16 biztositonal a minimalis biztonsagi
tokesziikséglet (az abszolut korlat) hatarozza meg a tokesziikségletet. A jelenség mogott az
all, hogy a szavatolotdke-sziikséglet Szolvencia II rendszerben jelentésen megnovekszik.

A biztositok (végleges) minimalis tokesziikségleteinek a szavatolotOke-sziikségleteikhez
viszonyitott — szavatolotéke-sziikséglettel stlyozott — atlagos aranya'’ (a tovabbiakban
atlagos MTSZ/SZTSZ arany) 38%, ami megkozeliti az elméleti kalibraciot (SZTSZ 35%-

a).

17 v .
Piac Osszesen.



10. dbra Linearis formulaval szamitott MTSZ aranya az SZTSZ-hez
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A korlatoktol eltekintve, ha csak a linearis formulaval

szamitott minimalis

tokesziikségleteket vesszilkk figyelembe, az atlagos MTSZ/SZTSZ aréany 33%, ami

ugyancsak megkozeliti az elméleti kalibracidt (SZTSZ 35%-a).
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2.6.  Feltoltottség alakulasa

Harom biztositd nem tudta teljesiteni a Szolvencia II szerinti

szavatolotoke-sziikséglet

tokekovetelményét.
11. dbra Tékefeltoltottség SZTSZ
540% -
440%
. Szavatolotdke
340% feltoltottség
w—100%
baov Osszesitett SZTSZ
140% -
40% - I e
1 2 3 4 5 7 8 9 10 11 12 13 14 15 16 17 18 19 20 21 22 23 24 25 26 27 28
11. tablazat: Feltoltottség tevékenység jellege szerint
Szolvencia I Szolvencia II
szerinti szerinti Kiilonbozet
feltoltottség feltoltottség
Eletbiztositok 233% 190% -43%
Kompozit 166% 193% +27%
biztositok
Nem- o o o
Sletbiztositok 1% 0 %
Osszesen 180% 189% 9%

Az ¢letbiztositoknal a tokesziikséglet kozel kétszeresére nétt a Szolvencia Il hatalya alatt,
mig a szavatolotoke csak 65%-os valtozast mutatott. A kompozit biztositok atlagos
Szolvencia II feltoltottsége a masik két tipusu biztositoval ellentétben javulast mutat: ez
részben koszonhetd a kockazati tokesziikségletek kozotti erds diverzifikacios hatasnak,
illetve a szavatolotoke-sziikséglet oldalon az 1j tokeelemek beszamitasi lehetdségének
(nagykarok tartaléka és karingadozasi tartalék esetében), valamint annak, hogy a stabilan
nyereséges biztositok jelentds része kompozit formaban miikodik.
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12. 4bra A Szolvencia II és Szolvencia I szerinti tékefeltoltottségek kozotti kiilonbség
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3. A QIS2009, QIS2010 és QIS2011 hatastanulmanyok eredményeinek
osszehasonlitasa

Ebben a fejezetben a mindharom hatastanulmanyban részt vett biztositok (16) standard
formula szerinti adatait tartalmazo6 fobb iddsoros tételeket mutatja be a Feliigyelet a 2009.,
2010., 2011. év végi adatokon.

3.1.  Szolvencia I és Szolvencia Il mérleg'®

3.1.1. Eszkozok

A 2009-2011 kozotti idészakban a Szolvencia II értéken szamitott eszkozok értékének
mintegy 10%-os csokkenése tapasztalhatd, amely valtozas egyes tényezok novekedésének,

illetve mas tételek csokkenésének kovetkezménye.

12. tablazat Eszkozok

Szolvencia II Szolvencia I Atértékelési
Eszkozok érték érték kiilonbozet

(milli6 forint) (milli6 forint) (milli6 forint)
QIS2009 2214022 2279 230 -65 208
QIS2010 2185910 2263 340 -77 430
QIS2011 2043 969 2 188 460 -144 491

A 2009. és 2011. év végi adatokat tekintve a Szolvencia II értéken szamitott eszkdzok
értékének kb. 8%-0s csokkenése tapasztalhatdo (-170 milliard forint), a 2009. évi 2 214
milliard forintrol 2 044 milliard forintra csokkent, amellyel parhuzamosan a Szolvencia I
eszkozérték 4%-kal csokkent. A csokkenés az értékelési modszerbol adodoan
erdteljesebben jelentkezik a Szolvencia Il mérlegben, mint a Szolvencia I szerintiben.

¥ Az el6z6 évek hatistanulmanyai mérlegadatainak konzisztens Osszehasonlitasat korlatozza az hogy, a
mérlegsorok tartalma a korabbi évekhez képest modositasra keriilt (pl.: QIS2011-ben a biztositaskozvetitéi és a
biztositasi kovetelések dsszevontan jelennek meg, nincs megbontva a vallalati kdtvény sor).
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Az atértékelési kiilonbozeteket tekintve a 2009. évi -65 milliard forintos eltérés 2011. év
végén tobb mint kétszeresére nott, és -144 milliard forintot tett ki. Az eszkozértékek
alakulasat a kovetkez6 fobb tételek befolyasoltak.

Immaterialis javak

Az immaterialis javak értékét tekintve ndvekvd tendenciat tapasztalhatunk mind a
Szolvencia I, mind a Szolvencia II rendszerben. A Szolvencia I szerinti mérlegben
szerepeltetett és a Szolvencia II szerinti mérlegbe atemelt tételek kozotti atértékelési
kiilonbség nott, a biztositok értékben tobb immaterialis joszagot hagynak ki a Szolvencia II
mérlegbdl.

13. tablazat Immaterialis javak

. Szolvencia II Szolvencia I Atértékelési
Immaterialis o s e
iavak érték érték kiilonbozet
! (milli6 forint) (millio forint) (millio

forint)
QIS2009 6 105 13 620 -7515
QIS2010 6 759 19 853 -13 094
QIS2011 10 799 28 707 -17 907
Ingatlanok, berendezések (sajat hasznalaton kiviili)
14. tablazat Ingatlanok, berendezések
Szolvencia 11 Szolvencia I Ate ttekf fest
- L x kiillonbozet
Ingatlanok érték érték (millié
(milli6 forint) (milli6 forint) forint)
QIS2009 16 813 17 290 -477
QIS2010 38 881 37 449 1433
QIS2011 25 746 25 638 108

Az ingatlan mérlegsorokat tekintve nem tapasztalhat6 jelentds értékelésbeli eltérés a harom
hatastanulmany Szolvencia I és Szolvencia II szerinti értékeit tekintve, viszont a QIS2009-
t6] a QIS2010-re jelentds novekedés tiikkrozddik az adatokban.

Befektetések (Unit linked befektetéseken kiviili)

15. tablazat Befektetések

, Szolvencia II érték[Szolvencia I érték At"e l:.tek?leSI
Befektetések erys £ . rps £ . kiilonbozet
(milli6 forint ) (milli6 forint) .
(millio
forint)
QIS2009 1163 922 1133111 30 811
QIS2010 1 039 555 1 004 086 35469
QIS2011 990 588 1017 475 -26 887

A 2009. és 2011. kozotti idOoszakban a befektetések Szolvencia II értéke csokkent
(Részletesen lasd a 3.4.1. Piaci kockazat fejezetben.)
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Részesedések

16. tablazat Részesedések

Szolvencia I1 Szolvencia I i:iélzfggiisti
Részesedések ] (?l:ték‘ ‘ (%l:ték- (millié

(milli6 forint) (milli6 forint) forint)
QIS2009 52 809 54 205 -1 396
QIS2010 21018 18 926 2091
QIS2011 24 722 25 167 - 445

A Dbiztositok a részesedéseik Szolvencia II értékét a QIS2010 kivételével
hatdstanulmanyokban azok Szolvencia 1 értékéhez kozel szerepeltették. Azonban
Szolvencia I és II szerinti értékiiket tekintve egyarant jelentds esés tapasztalhat6 a QIS2009

ota.

Allam altal garantdlt értékpapirok

17. tablazat Allam altal garantalt értékpapirok

Allam altal Szolvencia 11 Szolvencia I Ate Etekf 1ési
. L s or kiilonbozet
garantalt érték érték (millié
értékpapirok (milli6 forint) (milli6 forint) forint)
QIS2009 956 472 930 141 26 330
QIS2010 839 834 802 631 37203
QIS2011 811 627 832 694 -21 067

Allam 4ltal garantalt értékpapir-allomany értéke Szolvencia I értéke 2009-2011 kozott
11%-ot, Szolvencia II értéke 15%-ot csOkkent. 2011-ben szektorszinten a két értékelési
mod kozotti kiilonbség 21 067 millio forintot ért el.

3.1.2. Kotelezettsegek
A 2009-2011. kozotti idészakban a Szolvencia I kotelezettségek alakuldsa tekintetében
5,1%-o0s novekedés tortént, amely szintén tobb tényezd egyidejii, ellentétes mozgasanak

kovetkezménye.

18. tablazat Kotelezettségek

Szolvencia II érték Szolvencia I érték At..é r.zte’k‘e_ fési
Kotelezettségek e el o kiilonbozet
(millio forint) (millié forint) (milli6 forint)
QIS 2009 1611956 2 035 382 -423 426
QIS 2010 1 681 537 2 046 965 -365 428
QIS 2011 1 655 184 1906 963 -251 779

A kovetkezOkben a hatdstanulmanyokban szerepld kotelezettségek legnagyobb mértékii
valtozasait jelenitjiik meg, azonban, a biztositastechnikai tartalékok részletes elemzése a
3.2 fejezetben talalhato.
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Celtartalékok
A Szolvencia I és Szolvencia II atértékelési kiilonbozet minddssze 100 millio forintot tett
ki 2011. év végén. A céltartalékok 2010-2011. kozotti szignifikdns ndvekedése a biztositok

leanyvallalatai veszteségek fedezésére elkiilonitett tételekbdl adodik.

19. tablazat Céltartalékok

Szolvencia II Szolvencia I Atértékelési
Céltartalékok érték érték kiilonbozet

(milli6 forint) (milli6 forint) (milli6 forint)
QIS2009 12 009 9 628 2 381
QIS2010 13 287 12 509 779
QIS2011 21 609 21712 -103

Halasztott adokotelezettség

A halasztott adokotelezettség Szolvencia Il rendszerben megjelend mérlegtétel, a QIS2009
¢s QIS2010 hatastanulmanyokban nettdé médon (a halasztott addeszkdzok és halasztott
adokotelezettségek kiegyenlitésével) keriilt bemutatasra, igy 6sszehasonlitasként 2011-re is
a nettd értéket jelenithetjiik meg. Ertéke csokken, ami egyben azt jelenti, hogy az
adomérleg (gyakorlatilag Szolvencia I mérleg) és a piaci érték kozotti, Osszességében
pozitiv értékelési kiilonbozet csokkent.

20. tablazat Halasztott adokotelezettség

Halasztott Szolvencia II érték
adokotelezettség (milli6 forint)
QIS2009 71 658
QIS2010 56 692
QIS2011 40 718

Egyeéb kotelezettségek

21. tablazat Egyéb kotelezettségek

Eovéb Szolvencia 11 Szolvencia I ?{:ielgfll)(g;ee:stl
Kotolozetisbgek érték érték (millié

g (milli6 forint) (milli6 forint) forint)
QIS2009 81203 41385 39 818
QIS2010 43 321 34 685 8 636
QIS2011 26 807 20953 5854

A biztositok eltérd besorolasi gyakorlata miatt az egyéb kotelezettségek alakulasa

1d6sorosan nem 0sszehasonlithato.

3.1.3. Eszko6zok kotelezettségeken feliili tobblete

Az eszkozok és a kotelezettségek értékét Osszevetve Kkitlinik, hogy a Szolvencia II
rendszerben az eszk6zok kotelezettségeket meghaladd tobbletének alakulasa csokkend
trendet mutat, amely a 2009. év végi 602 066 millio forintrdl 2011. év végére 388 785
milli6 forintra esett.
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Mindezzel parhuzamosan Szolvencia I rendszerben a kotelezettségek értéke 37,6 milliard

forinttal nott.

22. tablazat: Eszkozok kotelezettségeken feliili tobblete

Eszkozok kotelezettségeket
meghaladé tobblete

Szolvencia 11
(millié forint)

Szolvencia I
(milli6 forint)

QIS2009
QIS2010
QIS2011

602 066
504 373

388 785

243 848
216 375

281 497

3.2.  Biztositastechnikai tartalékok és viszontbiztositasi kovetelések

Idésorosan szemlélve a két kotelezettség értékelési modszer eredménye fokozatosan

kozelit egymashoz.

23. tablazat: Mindharom hatastanulmanyban részt vett biztositok
brutto biztositastechnikai tartalékainak értéke

millié forint | Qis2000 | Qis2010 | qis2011
Szolvencia I 1 866218 1792 856
Szolvencia I1 1 405 591 1 477 940
Szolvencia II/ Szolvencia I 75% 82%

A fenti tendencia lathatd mindkét agban.
Mind a hagyomdnyos, mind a unit linked termékek tartalékdra igaz, hogy az atlagtol
szignifikansan eltérd biztositok kore nem valtozott jelentdsen az el6zd hatastanulméanyhoz

képest.
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3.2.1 Nem-élet agi biztositastechnikai tartalékok

A legutobbi harom hatdstanulmanyban részt vevd tizenegy, nem-életbiztositasi
tevékenységgel rendelkezd biztositd bruttd nem-¢let agi (egészségbiztositas nélkiili)
biztositastechnikai tartalékainak értékét az alabbi tablazat mutatja:

24. tablazat: Mindharom hatastanulmanyban részt vett biztositok
brutt6 nem-élet biztositastechnikai tartalékainak értéke

millié forint ‘ QIS 2009 QIS 2010 QIS 2011
Szolvencia I 379 445 377 812 311 184
Szolvencia II 209 554 197 761 195 733
Szolvencia 550, 529, 63%

1I/Szolvencia I

Az elmult harom évben a tartalékértékek csokkenése figyelhetd meg mind a Szolvencia
szerinti, mind a Szolvencia II szerinti tartalékok esetében, bar a csokkenés mértéke és
iiteme eltér volt: a Szolvencia I szerinti tartalékok két év alatt 18%-ot, mig a Szolvencia II
szerinti tartalékok ugyanezen iddszak alatt 6%-ot estek. A meghatarozd csokkenés
Szolvencia I rendszerben 2010 és 2011 kdzott, mig a Szolvencia II rendszerben egy évvel
korabban kovetkezett be. A Szolvencia II szerinti tartalékok 2010 és 2009 kozotti 5%-os
csOkkenését a kockazati rahagyas csokkenése okozta. A 2010 és 2011 kozotti 1%-os
csOkkenés két ellentétes irdnyu hatés ereddjeként jott 1étre: a dij- és kartartalék csokkenését
a kockazati rahagyas ndvekedése ellensulyozta.

25. tablazat Kockazati rahagyas a legjobb becslés aranyaban

|Qis2000 | qQis2010 | Qis2011 |

Kockazati
rahagyas

11,8% ‘ 6,3% ‘ 13,7% ‘

A fenti tdblazat a kockazati rdhagyas legjobb becsléshez viszonyitott ardnyanak valtozasat
mutatja 2009 és 2011 kozott. Az értékek valtozékonysaga a modszertan kiforratlansagéra
vezethetd vissza: tobb biztositd is valtoztatott szamitdsi metddusdn az évek soran. A
modositasok eredményeképpen a QIS2010-ben csokkent, a QIS2011-ben viszont
jelentdsen emelkedett a kockazati rahagyés. Elet 4gon ezt a jelenséget nem tapasztaltuk.

3.2.2 Elet 4gi biztositastechnikai tartalékok

A kovetkezd tablazat bemutatja az elmult harom év végére vonatkoz6 Szolvencia I-es és
[I-es tartalékértékeket.

26. tablazat: Mindharom hatastanulmanyban részt vett biztositék brutto tartalékai

Szolvencia I Szolvencia 11

millié forint QIS2009 QIS2010 QIS2011 QIS2009 QIS2010 QIS2011
Eletbiztositasi
kotelezettségek 671 248 647 634 620 194 490 053 517 540 518 775
(unit linked nélkiil)
Unit linked

. \ 815 525 911 444 861 478 705 984 810 750 763 432
kotelezettségek
Elet 4g Osszesen 1486 773 1559078 1481672 1196 037 1328290 1282207
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A tartalékok valtozasa a kovetkezO okokra vezetheto vissza:

e az allomany valtozasa;

e apiaci kornyezet (kamatlabak, eszkozarak stb.) moédosulasa;

° a szamitasi modszertan, illetve az alkalmazott feltételezések
valtozasa.

Mivel a rendelkezésre all6 adatok nem teszik lehet6vé a fenti hatdsok pontos
szamszerUsitését, csak ovatos kovetkeztetések vonhatok le. A 2011-es évben a — részben a
végtorlesztésekhez kothetd — visszavasarlasok miatt megemelkedett szolgaltatasi szint,
valamint a unit linked alapok negativ hozama a tartalékok csokkenését okozta.

A tobbi hatds nagysaganak becsléséhez a Feliigyelet megvizsgalta a kétféle modszerrel
szamitott tartalékok aranyat.

27. tablazat Szolvencia II szerinti tartalékok arianya a Szolvencia I szerinti tartalékokhoz

QIS2009 QIS2010 QIS2011

Eletbiztositasi kotelezettségek

(V) 0, 0,
(it stz e 1) 1% S0 a0
Unit linked kotelezettségek 87% 89% 89%
Elet g osszesen 80% 85% 87%

A unit linked tartalékokndl az aranyszam szinte valtozatlan, kevéssel 90% alatt
stabilizalodott az elmult években, mig a hagyomdanyos termékek Szolvencia II szerint
szamolt tartaléka folyamatosan kozelit a Szolvencia I szerinti szinthez. Mivel az
alloményvaltozas hatdsa mindkét modszerben megjelenik, ezért a jelenség dontden a
legjobb becslés soran alkalmazott feltételezések, illetve a modszertan valtozasdhoz
kothetd. Ezek koziil kiemelendd a diszkontdldshoz hasznalt hozamgorbe alakuldsa: a
hozamok piaci mozgasok miatti novekedését tovabb fokozta, hogy a hozamgorbe az el6z6
hatastanulmanyban alkalmazott illikviditasi prémium (19 bazispont) helyett a
kontraciklikus kiigazitasi prémiummal (75 bézispont) tolodott fel. Ezt a tartalékértékek
csokkenését okozo hatést ellensulyoztak a modellezéshez kapcsolodd modositasok, példaul
a torlésekre ¢€s koltségekre vonatkozo feltételezések emelkedése, vagy az eszkozoldali
hozamok figyelmen kiviil hagyasa a kotelezettségek értékelésekor.

A kockézati rahagyas ardnya a tartalékon beliil gyakorlatilag véltozatlan:

28. tablazat A kockazati rahagyas aranya az életbiztositasi tartalékokon beliil

QIS2009 QIS2010 QIS2011
Kockazati rahagyas 2,8% 2,8% 2,6%

3.2.3 Viszontbiztositasi kovetelések alakulasa

A szektorszintli viszontbiztositokra jutd kotelezettség szintje gyakorlatilag nem valtozott
az elmult harom évben. Ennek oka, hogy az élet- €s egészségbiztositasi aghoz kapcsolodd
viszontbiztositoi tartalékok folyamatos novekedése ellensulyozta a nem-élet 4gra jutd
viszontbiztositoi kovetelések visszaesését.
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13. abra Viszontbiztositasi kovetelések

milli6 forint
60000
50000 " Egyéb
1 viszontbiztositasi
40000 megtéritések
30000 M Viszontbiztositora jutd
tartalékrész élet- és
egészségbiztositasi ag
20000
| B Viszontbiztositora jutd
10000 tartalékrész nem-
¢letbiztositasi ag
- - T
QIS2009 QIS2010 QIS2011
-10 000

3.3.  Szavatolotéke alakulasa

14. abra Szavatolotoke alakulasa

millio forint

600000

500000

400000
HT3

HT2
ETI1

300000

200000

100000

QIS2009 QIS2010 QIS2011

Megjegyzés: T1-Tierl: elso szintli, T2-Tier2: masodik szintii, T3-Tier3: harmadik szintii

A QIS2011 hatastanulmanyban — szemben az eddigi hatdstanulmanyokkal — kizardlag
Tierl-es tokeelemet jelentettek a biztositok. Megjegyezziik, hogy a Tier2 és Tier3-as

"o JONL4

szintekrdl az el6zd hatastanulmanyokban is a szavatolotoke csekély, mindossze 2-3%-a
keriilt ki.

Azon biztositok esetében, amelyek mindharom hatdstanulmanyban részt vettek, a

rendelkezésre allo szavatolotoke a QIS2010 szerinti értékhez képest 13%-o0s, a QIS2009

szerinti értékhez képest pedig 32%-0s csokkentést mutat, amely a kovetkezd okokra

vezethetl vissza:

e Egyrészrol az eszk6zok Osszetételének atrendezddése €s az eszkozok értékének (foleg a
magyar allampapirok) — tékepiaci mozgasok kovetkeztében tortént valtozasabol és a
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részesedések leértékelddésebdl ered. (A mérlegtételek valtozasarol részletesebben a 3.1
fejezetben irunk).

e Szintén nagy szerep jutott az osztalékfizetések és tokeemelések egyenlegének negativ
iranyba torténé elmozdulasanak is. Mig 2010-ben ez az egyenleg negativ iranyban
kevesebb, mint két milliard forint volt, 2011-ben mar megkdzelitette a 20 millidrd
forintot.

3.4.  Szavatolotoke-sziikséglet alakuldsa

A korabbi hatastanulmanyokhoz képest (a mindhdrom hatastanulmanyban részt vevo
biztositok adatait figyelembe véve) jelentdsen, 26%-kal csokkent a szektor standard
formula szerinti szavatolotOke-sziikséglete. Ez elsésorban a piaci kockazati és
partnerkockézati tokesziikséglet csokkenésének, illetve a nem-életbiztositasi kockazati
tokesziikséglet csokkenésének tulajdonithatd, mikdzben a QIS2011 hatastanulmanyban
megfigyelhetd az egészségbiztositasi kockazat novekvd tdkesziikséglete.

A partnerkockézati modulban ¢€s a piaci kockazaton beliil a piaci kockéazati koncentracio
almodulban kimutatott tOkesziikséglet valtozasat a Feliigyelet nem elemzi, mivel a korabbi
hatastanulmanyok soran nem volt egyértelmi, hogy a biztositok az egyes kitettségekre a
megfeleld kockazati modulban képezték-e a tokét.

A miikodési kockazat abszolut értékben nem valtozott, azonban a csokkeno szavatolotoke-
sziikséglet kovetkeztében szazalékos aranyat tekintve novekedett.

29. tablazat A szavatolétéke-sziikséglet dsszetétele*

QIS2009 QIS2010 QIS2011
milli6 forint [részarany milli6 forint részarany |millié forint  [részarany
Piaci kockézat 110 472 25.77% 94 880 23.04% 82 352 25.80%
Parterkockézat 48 054 11.21% 79777 19.37% 40 256 12.61%
Eletbiztositasi kockézat 72 339 16,88% 69 564 16.89% 68 298 21,40%
Effliz;z%bm"“ta“ 4398 1,03% 2491 0,60% 9636 3,02%
E::lzztblm’snas‘ 161 136 37.59% 135 434 32,.89% 85 535 26,80%
]I::g‘(zt;;t‘:h“avak 4 884 1.14% 5407 131% 8 639 2.71%
Miikédési kockazat 27389 6.39% 24252 5.89% 24 424 7.65%
1;;‘;‘&“"“"‘1‘3“ 428673 [100,00% 411 804 100,00% 319 141 100,00%
Diverzifikcié 101880 | -23.77% 89 510 221,74% -78 733 24.67%
Korrekciok 40 957 -9.55% -60 624 14.72% 48 280 15.13%
SZTSZ 285 836 66,68% 261 670 63,54% 192 127 60,20%

*A tablazatban a korabbi hatastanulmanyok eredményeit az idokozben felfedezett adatszolgaltatasi hibak
kovetkeztében a Feliigyelet korrigalta, ezért lehetnek minimalis eltérések a korabbi hatastanulmany
elemzésekben szerepld adatokhoz képest.
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3.4.1

Piaci kockazat

A piaci kockazatok tokesziikséglete a korabbi hatastanulmanyokhoz képest csokkent,
parhuzamosan a piaci kockdzatnak kitett eszk6zok ¢és kotelezettségek csokkenésével.

Azonban egyéb tényezok is hozzajarultak a csokkenéshez:

Kontraciklikus prémium hatasa: A QIS2011-es eredmény QIS2010-hez képest tovabbi
csokkenésében kozrejatszott, hogy a tartalékszamitas sordn érvényesiilhetett a
kontraciklikus prémium hatdsa. Ez a kotelezettségoldali varhatdé pénzaramlasok
jelenértékét csokkenti, a sokkok hatdsa is mérséklodik, ezért mérsékli a
kamatlabkockazati szavatolotoke-sziikségletet.

Eltérd gazdasagi kornyezet: Bar a (swap) kamatcsere-ligyletek hozama 2009 tavaszan a
hazai bankkdzi pénzpiac zavara miatt, illetve az dllampapir-hozamok a névekvé CDS
felarak kovetkeztében magas szinten stabilizalddtak, azonban 2009. és 2010. év végére
az allampapir-hozamok jelentésen csokkentek, igy joval alacsonyabb szinteken voltak,
mint 2011. év végén. EbboOl kovetkezéen az allampapirok piaci értéke jelentdsen
csokkent 2011. év végére. Az eltérd gazdasagi kdrnyezet meghatarozta a kontraciklikus
prémium mértékét, igy a technikai tartalékok értékét is befolyasolta.

A biztositok kiemelt szerepet szannak az eszkdz-forras gazdalkoddsnak.

Tobb biztositod a korabbiakhoz képest megvaltoztatta tokeszamitasi modelljét.

A kordbbi hatastanulmanyok magas piaci kockdzati tokesziikségletébdl adodoan
jelenleg mar tobb biztositd kér részletesebb adatszolgaltatast portfoliokezeldjétdl a
kozvetett befektetések kockdzataival kapcsolatosan, ezaltal a technikai specifikacio
alapjan csokkenteni tudtak tokesziikségletiiket.

30. tablazat A piaci kockazat szavatolotoke-sziikségletének osszetevoi

QIS2009 QIS2010 QIS2011

Almodul millié forint részarany millig részarany millig részarany
forint forint

Kamatlab 70 043 43% 60 695 45% 51822 40%
Részvény 33762 21% 34122 25% 24 444 19%
Ingatlan 5217 3% 9428 7% 6328 5%
Kamatrés 4628 3% 4331 3% 8021 6%
Koncentracio 34 906 21% 13 501 10% 27 706 21%
Deviza 12 201 7% 9717 7% 8251 6%
Ilikviditasi dij 2942 2% 3 464 3% - -
Ko - | e
Osszesen 163 699 100% 135258 100% 131 078 100%
Diverzifikacio -53 227 -33% -40 378 -30% -48 726 -37%

3.4.2 Partnerkockazat

A partnerkockazat alakuldsa a kiilonb6z6 hatastanulmanyokban az aldbbi abran kdvethetd
nyomon. Jol lathatd, hogy az elsd tipusu kitettség, amely leginkabb a viszontbiztositési

kitetts€égbol

tokekovetelményt

tartalmazza, a

QIS2009

és

QIS2010

hatastanulmanyokban tobb mint 10-szerese a masodik tipusu kitettségnek. 2011-ben a

masodik tipusu kitettségek relativ szerepe megnott.
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15. 4bra Partnerkockazati tékekovetelmény megoszlasa kitettségek szerint

millié forint
90 000

80 000

70 000

60 000

50000 W2 tipus

30000

20000

10000

0 : : :
QIS2009 QIS2010 QIS2011

Az ébra alapjan szembetiind az elsé tipusu kitettség kiugrd értéke 2010-ben, azonban ezt
egyedi hatas okozta.

3.4.3 Eletbiztositasi kockéazat

Az ¢életbiztositasi kockazat a teljes, nem diverzifikalt tékesziikséglet nagyjabol 6todét adja,
igy a harmadik-negyedik legjelentdsebb modulnak szamit.

Az alkockdzatok megoszlasa az elmult harom évben csaknem valtozatlan: a torlési és a
koltségkockazat egyiittesen a tokekdvetelmény 80%-at adja. A tobbi almodul ardnya nem

éri el a 10%-ot. Az almodulok stabil ardnya miatt a diverzifikacio aranya is allandosult.

31. tablazat Eletbiztositasi kockazat

Eletbiztositasi

KockAzat QIS2009 QIS2010 QIS2011
Halandosag 7% 7% 7%
Hosszu élet 1% 2% 1%
Rokkantsag 3% 2% 2%
Torlés 60% 61% 62%
Koltség 19% 19% 20%
Jaradékrevizio 2% 1% 0%
Katasztrofa 7% 8% 7%
Osszesen 100% 100% 100%
Diverzifikacio 21% 21% 21%

A jaradékrevizios kockazat az évek soran szinte teljesen eltlint. A csokkenés dontd része
egy intézményhez kothets. A kérddivben tobb intézmény is jelezte, hogy jelenleg nem
szamit tOkesziikségletet a revizids kockazatra, a jovobeli tervekben azonban szerepel az
almodul fejlesztése. Ezek alapjan a jaradékrevizids kockazat sulyanak novekedése varhato.
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3.4.4 Nem-¢letbiztositasi kockazat

16. abra A nem-életbiztositasi kockazat tékekovetelményének alakulasa

millié forint
200 000 B Diverzifikacid
10000 Nem-élet
katasztrofa
100 000 kockazat
B Torlési kockazat
50000
0 H Dij- és tartalék-

Y Y ‘ kockazat

50000 —QIS2009  QIS2010  QIS2011

Megvizsgalva a legutobbi hdrom hatdstanulmany iddsorat, az aldbbiak allapithatok meg:

A nem-¢letbiztositasi kockazat tOkesziikséglete a 2009-es hatastanulmany ota kozel a
felére csokkent. Emogott elsdésorban a katasztrofakockazati almodul tékesziikségletének
zuhanasa huzdodik meg.

A dij- ¢és tartalékkockazati almodul értékének mozgasat elsdsorban a dij- és
tartalékkockazat szorasanak valtozasa okozta.

A katasztrofakockazati almodul esetén a tokesziikséglet jelentds mérséklodése a biztositok
viszontbiztositasi politikdjaval hozhat6 dsszefiiggésbe.

A torlési kockazat mindharom hatastanulmanyban elenyé€szé részt képviselt a nem-
¢letbiztositasi kockazaton beliil.

3.4.5 Mikodési kockazat

A korabbi hatastanulmanyokban is részt vett intézmények milkddési kockéazatanak
alakuldsa az aldbbi &brarol olvashato le, amely agazatok szerint mutatja, hogy mely
elemekbdl épiil fel a tokekdvetelmény. Az értékek a diverzifikdlatlan szavatolotoke-
sziikséglethez  viszonyitottak, az 4&brabol leolvashatd a miikodési kockazati
tokekovetelmény szazalékos aranyanak valtozésa is.

Az alabbi dbra alapjan az aldbbi megallapitasok tehetdk:

e A kompozit ¢és ¢letbiztositokndl a megszolgalt dijjal ardanyos rész adja a
tokekovetelmény jelentOs részét;

e A nem-¢letbiztositasi agban a tokesziikséglet megkdzelitdleg fele a tartalékaranyos rész
alapjan hatarozdodott meg, azonban a 2011-es adatok alapjan kizardlag a megszolgalt
dijjal ardnyos eredmény hatarozza meg a miikodési kockazati szavatolotokeét;
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e A unit linked agazat koltségei aranyaiban természetesen az ilyen agazatot végzo
¢letbiztositok esetében a legmagasabbak, ezért a szavatolotdke-sziikségleten beliil is
nagyobb hanyadot képviselnek.

17. abra Miikodési kockazati tokekovetelmény alakulasa agazatok szerint
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o I
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2% s
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0%
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Megjegyzés: K: kompozit biztositok, E: életbiztositok, NE: nem-életbiztositok
3.5  Minimalis tokesziikséglet alakulasa

A lineéris formuldval szamolt atlagos MTSZ/SZTSZ arany 2009-ben 23,83%, 2010-ben
25,16% volt, a 2011-es adatok alapjan pedig 34,5%-ra emelkedett. Tobb biztositd esetén
jelentdsen valtozott a biztositdi szintd, linearis formulaval szamolt MTSZ/SZTSZ arany.
Az atlagos MTSZ/SZTSZ arany jelentdsen emelkedett: 2009-ben 27,95%, 2010-ben
29,74%, és 2011-ben 35,26%. A minimalis tokesziikséglet szdmitasakor az abszolut also
korlatot is figyelembe kell venni, amelyet a direktiva eurdban hatdroz meg, igy az atlagos
MTSZ/SZTSZ arany novekedésében — a dijak, tartalékok és SZTSZ valtozdsa mellett —
szerepet jatszik a Ft/EUR arfolyam emelkedése is'.

3.6 Feltoltottség alakuldsa

Az eszkozok kotelezettségek feletti tobblete jelentdsen lecsokkent a QIS 2009 és QIS 2010
hatastanulmanyokhoz képest, ami mellett a szavatolotoke-sziikséglet is jelentosen
mérséklodott. Ennek kovetkeztében a szektor Szolvencia II szerinti tokefeltoltottsége a
korabbi 191%, illetve 184%-r6l 201%-ra valtozott. A Szolvencia I szerinti 2011. évi
tokefeltoltottségi szint ennél alacsonyabb (181%). A tdkefeltoltottség ndvekedése egyes
kockdzati modulok pontosabb hasznalatira vezethetOk vissza, illetve a kontraciklikus
prémium alkalmazasa is javitotta az értékét. Jelentds, pozitiv irdnya eltérést két biztositd
esetén tapasztaltunk.

A kovetkezd éabra szemlélteti, hogy az utols6 harom hatastanulmanyra vonatkozo,
intézményi szinti — szavatolotOke-sziikséglet szerinti — feltdltottségi adatok igen
volatilisek. Biztositoi szinten jelentds valtozasok féleg 2010-r6l 201 1-re torténtek.

%2010-ben 277,95 F/EUR, 2011-ben 289,17 F/EUR
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18. abra Szavatolétéke-sziikséglet szerinti feltoltottségi aranyok
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4. A hatastanulmany kitoltésével kapcsolatos tapasztalatok

A QIS2011 hatastanulmanyban 1j elemként jelentkezett a nyilvanos konzultacio alatt 1évo
adatszolgaltatasi tablak kitoltése. A korabbi hatastanulményokhoz képest ezért a
biztositoknak tobbletmunkat okozott az informatikai tamogatottsdg hidnya, azaz, hogy a
korabbi QIS5 hatastanulmany beképletezett Excel-tablaja helyett egyénileg kellett a
tablahivatkozdsokat meghatarozniuk. Az adatszolgaltatasi tablak és a kitdltési itmutatok
(LOG f4jlok) pontatlansdgai az eurdpai szintli konzultacio soran javitasra keriilnek.

A Feligyelet szamdra konnyitést jelentett, hogy a kozvetett befektetési jegyallomany
Osszetételét a biztositok képesek voltak a végsd kockazat alapjan megadni a Szolvencia 11
mérlegben. Nehezitette ugyanakkor az adatok ellenérzését, hogy az egyes kockazati
(al)modulokban a biztositok nem minden esetben csak az adott kockazat szempontjabol
relevans kozvetlen és kozvetett kitettségeket jelenitették meg (a kitdltési utmutatonak
megfelelden), hanem gyakran a teljes eszkoz- és kotelezettségallomanyt, igy a tényleges
kitettségekre csak attételesen lehetett kovetkeztetni.

Ugyanigy a piaci koncentracios kockézati részalmodul, valamint a partnerkockazati modul
adatszolgaltatasi tablajaban csak a szavatolotoke-sziikségletet kell megjeleniteni, igy kevés
informdci6 allt rendelkezésre a tényleges kitettség mértékérdl és tipusarol (emiatt ezekrdl
kiilon kérd6iv formajaban kellett tajékoztatast kérnie a Feliigyeletnek).

A  minimalis tékesziikséglet szamitisandl tobb biztositondl gondot jelentett az
¢letbiztositas-technikai elvek szerint képzett, de nem-életbiztositasi aghoz tartozo egyes
tartalékok (pl. feleldsségbiztositasi jaradéktartalék) megfeleld besorolasa.

Osszességében elmondhato, hogy a biztositok Szolvencia II adatszolgaltatdsdnak mindsége
egyértelmiien javult a kordbbi hatdstanulmanyokhoz képest, a korabban le nem fedett
teriileteket is egyre nagyobb mértékben tudjak bevonni a tdkeszdmitasba és a részletesebb
adatok rendelkezésre allasa segiti a szavatolotdke-sziikséglet pontosabb kiszamitasat.
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