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Altalanos észrevételek

= A rendszer altalanos bonyolultsaga

= A specifikacidé gyakori valtozasai
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A jovobeli nyeresegrészesedeés tartaléka (FDB)

és annak veszteségelnyelo hatasa (Adj,,)

Nyereségrészesedés veszteségelnyel6 hatasa — illusztracio
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A jovobeli nyeresegrészesedeés tartaléka (FDB)
és annak veszteségelnyelo hatasa (Ad

Jovobeli diszkrecionalis nyereségrészesedés — QIS5 specifikacio

,Future discretionary benefits means benefits of insurance or reinsurance
contracts which have one of the following characteristics:

= the benéefits are legally or contractually based on one or several of
the following results:

— the performance of a specified pool of contracts or a specified
type of contract or a single contract;

— realised or unrealised investment return on a specified pool of
assets held by the insurance or reinsurance undertaking;

— the profit or loss of the insurance or reinsurance undertaking or
fund that issues the contract that gives rise to the benefits;

= the benefits are based on a declaration of the insurance or
reinsurance undertaking and the timing or the amount of the
benefits is at its discretion.

,Index-linked and unit linked benefits should not be considered as
discretionary benefits.”
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A jovobeli nyereségrészesedeés tartaleka (FDB)

A tartalékok veszteségelnyelo hatasa- QIS5 specifikacio

»The solvency capital requirement for each risk shoud be derived under a
gross and a net calculation.

= ,, The gross calculation should be used to determine the Basic
Solvency Capital Requirement and [...] in the calculation of the
adjustment the result of the gross calculation is used to prevent
double counting of risk mitigating effects in the modular approach.
[...] The gross calculation does not reflect all aspects of the economic
reality as it ignores the risk-mitigating effect of future discretionary
benefits.

= ,, The net calculation of the solvency capital requirement should be
defined as follows: The insurer is able to vary its assumptions on
future bonus rates in response to the shock being tested, based on
reasonable expectations and having regard to realistic management
actions.”
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A jovobeli nyeresegrészesedeés tartaléka (FDB)

és annak veszteségelnyelo hatasa (Adj;,)

Jovobeli diszkrecionalis nyereségrészesedés (FDB) - QIS5

= a definicid a torvényben vagy szerz6désben rogzitett (pl. jévobeli
hozamhoz kotott) nem diszkrecionalis jovobeli nyereségrészesedeésre is
kiterjed

= az FDB legjobb becslését elkllonitetten ki kell szamitani

= az FDB bemen0 adata az MTSZ szamitdasanak és az SZTSZ standard
formulaban a veszteségelnyeld hatas miatti korrekciés tagnak (Adj;»)

PSZAF




A jovobeli nyeresegrészesedeés tartaléka (FDB)

és annak veszteségelnyelo hatasa (Adj;,)

A tartalékok veszteségelnyel6 hatasa (Adj,p) — QIS5

= az SZTSZ standard formula magjat (BSCR) bruttd és nettd feltevéssel
egyarant ki kell szamitani

> brutto feltevés (nem realisztikus): a sokkok nincsenek hatassal a
jovobeli nyereségrészesedés (FDB) értékére (,value”)

> netto feltevés: a sokkok hatasara a jovObeli nyereségrészesedés
(FDB) értéke is valtozik

= két szamitasi alternativa: modularis és ekvivalens szcenario

= a veszteségelnyelo hatas a bruttd és a nettdé eredmény kildnbsége,
azonban a veszteségelnyel6 hatas plafonja az FDB

Adj;, =—min(BSCR —nBSCR; FDB)
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A jovobeli nyeresegrészesedeés tartaléka (FDB)
és annak veszteségelnyelo hatasa (Ad

Magyarorszagi QIS5 tapasztalatok, problémak
= Sok félreértés, részben a hibas terminoldgia miatt (,diszkrecionalis”)

= JOvobeli nyereségrészesedes tartaléka (FDB): sok résztvevo figyelmen
kivil hagyta az FDB elkilildnitett kiszamitasat

= Veszteségelnyeld hatas (Adj;»)

» az ekvivalens szcenarid szerinti szamitasat a résztvevok nem
veégezték el < visszajelzés: a mddszer tul bonyolult

> A moduldris szamitasban tobb résztvevo csak a nettd szamitast
végezte el < félreértés, helyenként ellenvélemény (a bruttd
szamitas nem realisztikus, indokolatlanul bonyolult, a
végeredményre nincs lényeges hatassal)

> Neéhany résztvevd megkisérelte a teljes szamitast, a beklldott
eredmények azonban nem plauzibilisek « technikai nehézségek

= Felligyelet véleménye: a QIS5-beli mddszertan a hazai kériilmények
k6zott aranytalanul bonyolult

PSZAF




A jovobeli nyeresegrészesedeés tartaléka (FDB)

és annak veszteségelnyelo hatasa (Adj;,)

Megoldasi javaslatok

= Az FDB definicidjanak olyan modositasa, amely kizarja a nem
diszkrecionalis szolgaltatasokat

= Ha az FDB definicidja valtozatlan: a standard formula olyan
egyszerlsitése, amely lehetdséget ad a bruttd szcenaridok
szamitasanak elhagyasara

= Ha masodik szintl modositas nem lehetséges: A masodik szintd
szabalyok kdvetése, a félreértések feloldasa, a meglévo definiciok
tisztazasa az EIOPA harmadik szintl utmutatasaiban
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A szerzodeées hatarai és a jovobeli dijak

nyeresegtartalma (EPIFP)

A szerzodés hatarai — visszajelzések
= A résztvevok egy része egyetért a definicidval
= Mas résztvevOk valtoztatast javasolnak:

> harmonizacio az IFRS-szel

> a szerzOdés hataranak kiterjesztése <« Value-in-Force

A jovobeli dijak nyereségtartalma — visszajelzések

= A résztvevOk egyontetlen elutasitjak az EPIFP mint tOkeelem
alacsonyabb szintre sorolasat (a kockazat kétszeres beszamitasa -
EPIFP és SZTSZ)

= A résztvevok biraljak az EPIFP szamitasanak bonyolultsagat

= A résztvevok biraljak a szamitasi modszertant (6nkényes, tisztazatlan,
vagy nem realisztikus feltevések)
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A szerzodeées hatarai és a jovobeli dijak

nyeresegtartalma (EPIFP)

Feliigyeleti vélemény

= A kérdés prudencialis szempontbdl kritikus — a szamitas
egyszerlsitése nem lehet az egyetlen szempont

= A Fellgyelet ellenzi a szerzddés hataranak tovabbi kiterjesztését - ez
lényegesen novelné a kockazatmérés bizonytalansagat

= Az EPIFP nem a legalkalmasabb eszkdz a jovobeli dijak kockazatanak
meérésére — bonyolult szamitas; kétszeres kockazatmérés nem kizart

= Ha viszont a jovobeli dijak kockazatat az SZTSZ méri, akkor indokolt a
torlési kockazati modulok felllvizsgalata — korai QIS-ekbdl szarmazo
kalibracio, mikbézben bizonytalanabb jovébeli dijak kerliiltek a
szerzodés hataran bellilre
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Illikviditasi dij

Visszajelzések
= A résztvevok egyetértenek az illikviditasi dij bevezetésével

= A kotelezettségek illikviditasi osztalyokba sorolasa helyenként
nehézséget jelent « pl. a felelésségbiztositasi jaradéktartaléknak a
100%-0s osztalyba sorolasa nem felel meg a specifikacionak

= A Fellgyelet tovabbra sem latja igazoltnak az illikviditasi dij
kiterjesztését az 6sszes biztositasi kotelezettségre,
megalapozatlannak tatja az illikviditasi dij szamitasi maddjat,
tulzottnak és 6nkényesnek tartja az 50-75-100 %-0s beszamitasi
faktorokat — sulyos piaci sokk esetén a biztositasi kételezettségek vélt
ilikviditasa megrendiilhet (<« NB jévébeli dijak is)

= Mennyiségi hatas a QIS5-ben mérsékelt, de a 2009 végi helyzet nem
mérvado
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SZTSZ Nemteljesitéesi kockazati modul

Visszajelzések

= Bonyolult szamitas: sok résztvevonek nehézséget okozott (ki/onosen
a partnerenként megismételt feltételes SZTSZ-szamitasok)

= Egyéb kritikus észrevételek
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SZTSZ Nem-életbiztositasi kockazati modul

» Katasztrofakockazat

= Dij- és tartalékkockazat: nem-aranyos viszontbiztositas miatti
kiigazitas

= Entitas-specifikus paraméterek (USP)
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Koszonom a figyelmet!

PSZAF



