QIS5 konzultacio -

bevezetés
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A szolvencia II otodik mennyiségi hatastanulmanyanak (QISS) tapasztalatai

Program:
10:00-10:15 Bevezeto gondolatok
10:15-11:15 A QISS mennyisegi eredmenyei

Eloadok: Gailné Kodila Didna
Somloiné Tusnady Paula
Varga Gibor

11:15-12:15 Kiemelt modszertani kerdesek, fobb
uzenetek
Eloado: Szabo Péter

12:15-13:00 Kaveszunet

13:00-13:30 Belso modell tapasztalatuk
Eloado: Tatai Agnes

13:30-14:30 Biztositoi tapasztalatok
Eloadok: Almassy Gabriella
K&H Biztositd Zit.

Szépes Annamaria
Uniga Biztosito Zrt.
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Utol éri-e Achilles a teknosbékat??

y alkalmazas datuma
wp] PSZAF



Felkésziiles ( Sl felligyeleti akciok)

= A QIS5 eredmények kommunikacidja
= A piac tamogatasa a QIS5 2010-es adatokon torténd Ujrafuttatasaban
* Hazai pre-applikacio meginditasa

= Piaci konzultacidk (témajavaslatokat varunk)

= e|sé pilléres szakértdi csoport (piaci szakértGkkel kiegészilve)
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QIS5 konzultacio -

belso modellek eredmények

Tatai Agnes
2011 februar 28
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Standard formula

L]
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Belso modell
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Részvetel

= A QIS5 soran harom biztosito nyujtott be belsé6 modell

eredményeket (két teljes, egy részleges)

= BelsO modell eredmények tekintetében nem nott a részvételi

hajlandosag

= A bels6 modellek a csoport bels6 modellek hazai

implementacioi

= A kapott eredményekbdl nem vonhatunk le altalanos

kovetkeztetéseket

A bels6 modell eredmény benyujtasi aranya eurdpai szinten sem volt magasabb

(10% a részt vevok aranyaban), ez legtobb esetben csoportdontés volt.
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Eredmeények

A teljes bels6 modellel szamitott szavatoldo tOkesziikséglet a
standard formulaval szamitott koévetelménynek atlagosan
46%-a, de ez a mintaelemszam miatt nem egy , piaci atlag”-nak

megfelel0 tapasztalat.

Az eurdpai tapasztalat szerint a bels6 modell eredmények atlagosan a standard
formulabdl adddd eredményekhez nagyon kozeliek voltak (99%!), esetenként

annal magasabbak (!)
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Kalibracio

Bels6 modellek: nagyrészt 99,5%-0s VAR egy éves

idohorizonton, de volt példa negyedéves idohorizontra, és Tail

VAR-ra is (bizonyos (al)modulokban).

(Jogszabalyi elbiras: bels6 modellezési célra megengedett mas
idohorizont vagy kockazat mérési eszkéz, ha az legalabb ,azt tudja”,
amit a standard formula — bizonyitani kell tudni, hogy legalabb olyan

biztonsagi szintli, mint a standard formula )
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Kalibracio

Az egy éves, 99,5%-0s VAR-tol eltérd kalibracios mértékek

alkalmazasanak fobb okai:

ritka és nagy karokhoz k6todo kockazatok;

nagyobb a kockazat-érzékenység a farokeloszlasokban;

belso célokra;

az anyacég mas szabalyozasi kdrnyezetbe tartozik;

magasabb megbizhatdsagi szint (mindsitési célokra);

= hosszabb (vagy éppen rovidebb) idohorizont hasznalata (jobban

illeszkedik az Gzlethez).
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A belso modellek altal mert kockazatok

» Minden kockazat, amit a standard formula mér

= Olyanok is, amelyeket nem mér a standard formula, pl.:
kamatlab-volatilitas, részvény-volatilitas, hitelmindsités
megvaltozasa, mortalitasi trend- és volatilitas, jovobeli dijak

megvaltoztatasa, ...

(Jogszabalyi elbiras: a bels6 modellnek minimum a standard formula altal

mért kockazatokat le kell fednie)
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A standard formula altal nem jol mért kockazatok

= Strukturalt termékek ( a standard formula tulkalibralt)

= A hosszu tavu kamatiabkockazat tokesziikséglete nem
veszi figyelembe, hogy az extrapolalt részben csdkken a

kockazat

= Egyebek, ahol a kalibracié vélhetéen nem megfeleld: ingatian
kockazat, kamatrés kockazat, partner kockazat, nem
életbiztositasi kockazat (foleg CAT)

(A problémat a sajatkockazat- és szolvencia (ORSA) értékelés folyaman

kell elvileg azonositani)
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Diverzifikacios hatas meérese

= Ahol korrelacios matrixot alkalmaztak, ott a standard
formula paramétereivel megegyezo paraméterekkel

szamoltak

= \Volt példa a standard formulaétol eltéro aggregalasi

technkikakra is (pl: kdzvetlenll az eloszlasfiiggvénybdl)

(Jogszabalyi elbiras: a bels6 modellekben a diverzifikacios hatas
figyelembe vehet6, amennyiben a felligyelet is meggybz6détt az

alkalmazott modszer megfelel6ségérol)
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Diverzifikacios hatas meéerese

Az eurdpai tapasztalatok is tébbnyire a linearis korrelacio
alkalmazasat mutattak, a standard formula korrelacids

paramétereit bels6 modell céljara esetenként megvaltoztattak:
= mukodeési kockazat és BSCR kozott: 100% — 50%

= nem-¢élet és partner-kockazati modul kézo6tt: 50% — 25%

= partner- és piaci kockazati modul k6zott: 25% — 50%

= kamat- és devizakockazat (felfele sokk) kozott: 25% — - 50%
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Kiilso modell (Vendor) és adatforras hasznalata

= \Volt példa kiils6 tanacsado altal fejlesztett modellre, és sajat

(leginkabb csoport) fejlesztésl belsé modellre

= Leggyakrabban hasznalt kiils6 szoftverek, modellek,

adatforrasok:
Q Igloo, Prophet, Moses és VIPtech, SAS, Eqgecat,

O GMBD (Genaral Market Data Base, ESG (Economic Scenario

Generator),

(Jogszabalyi elbiras: a vendor modelleket, illetve a kiils6 cég altal
fejlesztett modelleket is legalabb ugy kell érteni, tesztelni, validalni,

adminisztralni, stb., mint a sajat fejlesztési bels6 modelleket)
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Belso modell megvaltoztatasa

= A bels6 modell megvaltoztatasa okai tobbek kozott:
Q |épést tartani a fejlodéssel;
Q kodvetni a biztositd belsé kockazati profiljanak valtozasat;
Q aktualizalni a paramétereket;
O megfeleld6 modon modellezni a mlikodeési kockazatot;
Q...

(Jogszabalyi elbiras: meg kell hatarozni, mi minosul a bels6 modell
lényeges megvaltoztatasanak, mert a Iényeges megvaltoztatas

feliigyeleti engedélyhez kétott.)
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Hasznalati teszt (use test)

= A belsO modell eredmeényeit az alabbi terlileteken

hasznaljak:
O kockazat alapu iranyitas
Q csoport stratégia
Q csoport operativ iranyitas
O nem-élet viszontbiztositasi struktura optimalizalasa

O egyeéb: IFRS beszamoldk, mindsitd intézeteknek megfelelo

tokekovetelmény-szamitas

(Jogszabalyi elbiras: bizonyitani kell, hogy a biztosito a bels6 modellt

széles korben hasznalja)
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Statisztikai minoségi standardok (SQS)/PDF

= A ANAV valoszinlség-eloszlas elorejelzés illetve az eszkdzdk és
kotelezettségek értékelése konzisztens

= \Van ra példa, hogy a mérleg céljara pontosabb,
~igényesebb” tartalékképzés torténik, mint a tokeszamitas
céljara.

(Jogszabalyi elbiras: a statisztikai min0ségi standardok elbirjak, hogy
dsszhangot kell teremteni a ANAV valdszinliség eloszlas elbrejelzése és a
tartalékszamitas kézott )
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Statisztikai minoségi standardok (SQS)/adatok

» Az adatok forrasa belso és kililsO adatbazisok:

Q biztositasi kockazat esetén: belsd portfdlié adatok (élet- és nem-

élet ag); a katasztréfa lehet kivétel

Q piaci kockazat esetén jorészt kiilsO, piaci kockazati adatok
(publikusan hozzaférhetd indexek, swap-rate-ek, atvaltasi

arfolyamok); az ingatlan lehet kivétel

(Jogszabalyi eldiras: a bels6 modellezésnél alkalmazott adatoknak
pontosnak, teljesnek és megfelelonek kell lenniiik, és legalabb évente

feliil kell vizsgalni)
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Statisztikai minoseégi standardok (SQS)/

szakeértoi megitelés

= Példak:

Q életbiztositasi kockazat, mikodeési kockazat, Uzleti kockazat

(nem piaci kockazatok)
O katasztrofa modellek kdzotti valasztas

O kockazatok aggregalasa

(Jogszabalyi eldiras: a szakértoi megitéléseket hozzaértd, megfelelbd
gyakorlattal rendelkez6 személyek alkalmazhatnak. Szekértoi
megitélések alkalmazasat megfelel6 mddon indokolni és dokumentalni

kell, hogy a belsé felhasznalok ismerjék, értsék)
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Validacio

= Tapasztalatok

O egy esetben majdnem minden elem validalasa megtortént

(kivéve IT és szakértoi megitélés)

O mas esetben probléma: vendor modellek validalasa (black
box)

Qa validalas targyat, a folyamatot és moddszerét a validalasi

politika rogziti

(Jogszabalyi elbiras: a belsé modellt belsé vagy kiilsé fliiggetien

szakértovel — megfelel6 idokézénként — validaltatni kell)
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Dokumentacio

= A dokumentacid kiterjed pl:
Q SII mérleg
Q csoport aggregalasi technika
Q élet EV modszer
O kockazati modulonkénti dokumentacio

A dokumentacid a gyakorlatban még nagyon sok esetben nem tesz

eleget a jogszabalyi kdvetelményeknek.

(Jogszabalyi elbiras: a bels6 modellt megfelel6 modon dokumentalni
kell: valdszinliség eloszlas el6rejelzés, nyereség-veszteség elemzés,

kalibracio, validacio)
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