IjENziJGYI SZERVEZETEK
@ ALLAMI FELUGYELETE
HUNGARIAN FINANCIAL

SUPERVISORY AUTHORITY

A QISS magyarorszagi ujrafuttatasanak osszegzo értékelése

Publikus verzio

Készitette: Madszertani és aktuariusi foosztaly

2011. december



Tartalomjegyzék

L. BOVEZEIES ... eiiiieiiii ettt r e 3
2. Részvétel; felkésziiltség a Szolvencia II-T€........cccociiiiiiiiiiiiiic e 3
3. Hatas az altalanos pénzligyi helyZetre...........cooiiieiiiiiiiiciiic e 4
4. Eszk6zok és nem biztositasi kitelezettségek Ertékelése .........covmimniiniiiiiiniiniicninen, 8
5. Biztositastechnikai tartalékok ............ccooiiiiiiiiiiiii e 9
6. SZAVALOLO TOKE ..ot 14
7. Szavatolotoke-sziikséglet — standard formula...........cccoooeveiiiieici 14
8. MiNimalis tOKESZUKSEGICL .........eeueeiiiiieiiiiie e 18



1. Bevezetés

1. A Feliigyelet 2011 aprilisaban a hazai biztositok korében kezdeményezte a Szolvencia
II 6todik mennyiségi hatastanulmanyanak (QISS5) 2010. évi adatokon torténd
yjrafuttatasat (QISSbis). A megismételt hatdstanulményban a részvétel a biztositok
részére Onkéntes volt. A hatastanulmany célja egyrészt a Szolvencia II-re torténd
felkésziilés folytatasanak Osztonzése volt, masrészt pedig az, hogy a Feliigyelet
frissitett adatokat kapjon a hazai biztositok Szolvencia II szerinti pénziigyi helyzetérol.

2. A QISb5bis-ben résztvevd biztositoktol 2011. augusztus végéig kértiik az eredmények
Feliigyelet technikai itmutatdval egészitett ki. A hatastanulmanyban a biztositoknak a
Szolvencia II szabalyainak megfelelden kellett értékelniiik pénziigyi helyzetiiket:
eszkozeiket és kotelezettségeiket, tokesziikségletiiket és a rendelkezésre allo szavatolo
tokét.

3. A QIS5bis hatastanulmany eredményeit a jelentés alabbi részeiben foglaljuk dssze.

2. Részvétel; felkésziiltség a Szolvencia I1-re

4. Részvétel: A QIS5 mennyiségi hatastanulmany 30 hazai biztositd részvételével 2010-
ben sikeresen lezarult. Europai szinten a jogalkotok a Szolvencia II hatalybalépéséig
mar nem terveznek tobb mennyiségi hatistanulmanyt. A Szolvencia Il-re valo
felkésziilés érdekében a Feliigyelet 2011-ben — a 2009-es QIS4bis-hez hasonldan —
ismét megszervezte egy 1dokozi mennyiségi hatdstanulmany lebonyolitasat. Annak
érdekében, hogy minél tobb biztositd bekapcsolodjon a sziiletében levo Uy szabalyozas
megismerésébe, az idokozi hatdstanulmany némileg egyszeriibb volt, mint az 6todik
mennyiségi hatastanulmany. gy végiil 20 biztosito kiildott be eredményt az id6kozi
hatastanulmanyban, azonban egyet a nem megfeleld mindségli és hianyos adatok miatt
ki kellett hagynunk a teljes elemzésbdl. A fennmarad6 19 biztositd koziil 17 a teljes
(vagy csaknem teljes) szamitast elvégezte a 2010 végi adatokon.

5. A figyelembe vett 19 biztositd a magyarorszagi biztositok dijbevételének 91%-at
konyvelte el 2010-ben, ezen beliil

= az ¢let 4gi piac tartalékok aranyaban szamitott lefedettsége 91,4%,
» az élet 4gi piac dijbevétel aranyaban szamitott lefedettsége 88,9%,
» anem-élet agé pedig a dijbevétel aranyaban 93% Vvolt.

A 19 biztosito koziil 8 kompozit, 7 élet- és 4 nem-¢életbiztositd volt.

6. A QIS5-beli kérdéiv helyett egy roviditett, 12 kérdésbdl allo, a hazai piacra szabott
kérdéssort allitottunk Ossze, melyre a résztvevd 20 biztositd koziil 16 valaszolt. A
résztvevok koziil 16 biztositd tavaly is részt vett a felmérésben (18 biztositd vett részt,
de akkor 2 biztositd eredményeit az adatok hianyossaga, illetve megbizhatatlansaga
miatt ki kellett hagynunk), ennek megfeleléen az elemzésiink mindig kétszintii: az
id6kozi hatastanulmanybol kapott eredményeket (QIS5bis) egyrészt a jelenlegi
szabalyozas szerinti 2010 végi eredményekhez (Szolvencia 1), masrészt a 2009 végi

3



eredményeken alapuld 6tédik mennyiseégi hatastanulmany eredményeihez (QIS5)
hasonlitjuk. Osszefoglalva az alabbi tablazat mutatja, hogy mely biztositok vettek
részt a QIS5-ben, illetve a QIS5bis id6k6zi mennyiségi hatastanulmanyban:

1. Tablazat: Részvétel a QISS és QISSbis mennyiségi hatastanulmanyokban
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7. Felkésziiltség a Szolvencia II-re: A Szolvencia Il szabalyozas hatalyba 1épésének
kozeledtével egyre fontosabb, hogy képet kapjunk a biztositok jelenlegi felkésziiltségi
szintjérdl. Emellett a QISS5bis-nek az is célja volt, hogy a Szolvencia II elven szamolt
eredmények iddsora ne szakadjon meg. Tobb biztositd rendszeresen készit Embedded
Value szamitasokat (elsdsorban az anyacégek fel¢), ami jo kiindulasi alap a Szolvencia
Il szerinti tartalékszamitdshoz. Ugyan a résztvevd biztositok kozott tovabbra is vannak
még fogalomzavarral kiizdok, a biztositok atlagos felkésziiltsége sokat javult az el6zd
1d6kozi hatastanulmany (QIS4bis) 6ta.

3. Hatas az altalanos pénziigyi helyzetre

8. Osszehasonlitas a Szolvencia I-gyel: A QISSbis hatdstanulmanyban 18 biztositd
kiildott be a tokesziikségletre és a szavatolotdkére is kiterjedé adatokat. Ezek a
biztositok a dijbevétel aranyaban egyiittesen a piac 91%-at fedik le. E biztositok
adatait Osszesitve az altalanos pénziigyi helyzetre vonatkozd adatok a kovetkezd
egyszerusitett mérlegben foglalhatok dssze:



2. Tablazat: Osszesitett pénziigyi helyzet a QIS5bis hatistanulmanyban,
osszehasonlitva a Szolvencia I szerinti helyzettel (millié forint)

Szolvencia | QIS5bis QIS5bis/S1
Biztositastechnikai tartalékok (brutto) 1942 470 1531158 79%
Egyéb kotelezettségek 113 282 156 275 138%
Tokesziikséglet 102 547 263 584 257%
Sajat toke tobblete 113 080 242 925 215%
Meérlegfoosszeg 2271379 2193942 97%

9. A fenti tdblazatban a ,sajat tOke tobblete” soron a sajat toke és a tdkesziikséglet
kiilonbsége jelenik meg. A ,,t6kesziikséglet” soron mindkét rendszerben biztositonként
a magasabb tokekovetelményt (a Szolvencia I-ben a minimalis biztonsagi toke és a
minimalis szavatolotOke-sziikséglet, illetve a QISSbis-ben az MTSZ és az SZTSZ
standard formula koziil a nagyobbat) vettiik figyelembe.

10. A tablazat adatait a kovetkezOképpen foglalhatjuk Ossze: A mérlegféosszegeket
(6sszes eszkoz, Osszes forras) tekintve a két értékelés eltérése mérsékelt volt. Ezen
belil azonban a pénziigyi kovetelmények datrendezddése jelentds volt: a
biztositastechnikai tartalékok nagyaranyu csokkenése mellett a tékesziikséglet a
Szolvencia I-hez képest jelentdsen megndvekedett. A két ellentétes elmozdulas koziil
a tartalékok csokkenésének a mennyiségi hatasa volt az erdsebb. Emiatt a Szolvencia
IT szerinti atértékelés Osszesitve nagyaranya tokefelszabaduldst mutatott (a sajat toke
tobblete a jelenlegi rendszerben mérthez képest tobb mint kétszeresére emelkedett). Ez
az 6sszkép hasonld a QISS eredményeihez.

11. A biztositonkénti pénziigyi helyzet alakulasat az alabbi diagramon mutatjuk be.

Szolvencia | versus QIS5bis
1. Diagram: A Szolvencia I szerinti és a QIS5bis-ben mért pénziigyi helyzet 6sszehasonlitasa
biztositonként; bal oldali oszlopok — Szolvencia I, jobb oldali oszlopok — QIS5bis
(100% = Szolvencia I szerinti kitelezettségek)
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12. Az MTSZ-re és az SZTSZ-re vonatkozd QIS5bis-beli tékemegfelelési aranyokat az
alabbi diagramokon mutatjuk be (a QIS5bis-ben szamitott feltoltottségi aranyok
szerint csokkend sorrendbe rendezve). Az MTSZ-re vetitett Osszesitett feltoltottségi
arany 631% volt. Az SZTSZ &sszesitett feltoltottsége 191% volt; ami magasabb, mint
a Szolvencia I szerinti feltoltottség (178%).

2. Diagram: A QIS5bis-ben mért minimalis tékesziikséglet feltoltottségek biztositonként
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3. Diagram: A QIS5bis-ben mért szavatolotoke-sziikséglet feltoltottségek biztositonként
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13. A Szolvencia | szerinti tokekovetelménynek 2010 végén valamennyi résztvevo
biztositd megfelelt. A QIS5bis-ben bekiildott adatok alapjan a Szolvencia II
tokekovetelményei koziil az MTSZ-nek valamennyi résztvevdé biztositd megfelelt,
azonban az SZTSZ-nek 4 biztosité nem felelt meg.



14. Meglep6 azonban, hogy az egyes biztositok Szolvencia I és QIS5bis-beli feltdltottsége
az esetek tobbségében jelentdsen elvalik egymastol, azaz annak nagyobb a QIS5-beli
tokefeltoltottsége, akinek a Szolvencia I szerinti kisebb, és ugyanez forditva is igaz.
Ezt mutatja be a kovetkez6 diagram is, ahol az x tengelyen a Szolvencia I szerinti, mig
az y tengelyen a hozzajuk tartozé QISSbis-beli %-os SZTSZ tékemegfelelések vannak
feltiintetve.

Szolvencia | versus QIS5bis

4. Diagram: A Szolvencia | szerinti és a QIS5bis-ben mért szavatolotoke-sziikséglet feltoltottségek
osszehasonlitasa; x tengely — Szolvencia I, y tengely — QIS5bis szerinti SZTSZ feltoltottségek
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15. Osszehasonlitas a QIS5-tel: A biztositok kozill 15 azoknak a szama, amelyek részt
vettek mind a QISS5, mind pedig a QIS5bis hatastanulmanyban, és mindkét
alkalommal a t6kehelyzet értékelésére alkalmas adatokat nyujtottak be. A 2010. évi
dijbevétel aranyaban ezek a biztositok dsszesen a piac 89,5%-at fedik le. E biztositok
adatait Osszesitve az 4altaldnos pénziigyi helyzet a QIS5-tel Osszehasonlitva a
kovetkezOképpen alakult:

3. Tablazat: A mindkét hatastanulmanyban részt vett biztositok
osszesitett pénziigyi helyzete a QIS5-ben és a QIS5bis-ben (milli6 forint)

QIS5 (2009) QIS5bis (2010) 2010/2009
Biztositastechnikai tartalékok (brutto) 1382184 1498 832 108%
Egyéb kotelezettségek 227 536 151 861 67%
Tokesziikséglet 271 394 248 388 92%
Sajat téke tobblete 316 064 241 488 76%
Mérlegfosszeg 2197178 2 140569 97%

16. Az alabbi diagram mutatja be a két hatastanulmanyban mért pénziigyi helyzet
Osszehasonlitasat biztositonként. A QIS5-tel Gsszevetve a legszembetlindbb valtozas a
toke tobbletének csokkenése: a biztositonkénti adatokbol lathatd, hogy ennek
hatterében donten a tobb biztositonal bekovetkezett tékekivonas all. Ugyanakkor a

QIS5bis-ben jelentett tokesziikséglet is szamottevéen csokkent a QIS5-hoz képest.



QIS5 versus QIS5bis

5. Diagram: A QIS5-ben (2009) és a QIS5bis-ben (2010) mért pénziigyi helyzet 6sszehasonlitasa

biztositonként; bal oldali oszlopok — 2009, jobb oldali oszlopok — 2010
(100% = QIS5-ben jelentett kitelezettségek)
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4. Eszkozok és nem biztositasi kotelezettségek értékelése

17.

18.

Osszehasonlitas a Szolvencia I-gyel: Az eszkozok atértékelését 18 résztvevd végezte
el, és az egyiittesen 2271 milliard forintos eszkozallomanyuk 2194 millidrd forintot
érne Szolvencia II hatalya alatt, azaz 3,4%-kal értékelték kevesebbre eszkozeiket a
hatastanulmany résztvevoi. A jelenlegi rendszer szerinti értékelés tartalmaz 20 millid
forintnyi immateridlis joszagot is, melyek értéke a hatdstanulmanyokban 0. Az
értékeleési valtozasok részleteiben és Gsszességében az alabbiak voltak:

4. Tablazat: F6 eszkozkategoriak értéke Szolvencia I és QISSbis szerint
(milli6 forint)

Sl (2010) QIS5bhis Valtozas
Befektetések 1007 349 1042784 3,5%
Viszontbiztositas 90 322 51133 -43,4%
UL eszk6zok 906 673 909 586 0,3%
Egyéb eszkozok 267 036 190 439 -28,7%
Osszesen 2271380 2193942 -3,4%

Lathato, hogy az eszkozok felét kitevé befektetések nem le, hanem 3,5%-kal
felértékelddtek, ¢és az eszk6zok csaknem felét jelentd unit linked biztositdsok mogott
1év6 befektetések értéke lényegében valtozatlan maradt. Osszegében a legnagyobb
valtozas az itt ,,egyéb” eszkdzként bemutatott Gsszesitd soron lathato, de ez a jelenlegi
rendszer szerinti (SI) értékelésnél tartalmaz 20 millié forintnyi immateridlis joszagot
is, melyek értéke a hatastanulmanyokban 0. A fennmarad6 mintegy 56 millié forintos
értékcsokkenés tobb biztosito kiillonbozo egyéb eszkozeiben tortént, igy a legnagyobb



aranyl egyontetli valtozast ezuttal is a Szolvencia I szerinti eszk6zok csupan 4%-at
ado6 viszontbiztositasi fedezetek atértékelése generalta.

19. A nem biztositasi kotelezettségek a Szolvencia I-hez képest a QIS5bis mérlegben
Osszesitve mintegy 38%-kal ndvekedtek, ami féleg a halasztott adok mérlegbe
allitdsanak hatasat tiikrozi.

20. Osszehasonlitas a QIS5-tel: Osszességében az 6todik mennyiségi hatastanulmany
hasonld képet mutatott a megismételt hatastanulmany eredményéhez, azaz az
eszk6zok kis mértékben (2,9%-kal) mutattak kisebb értéket a 2009 végi Szolvencia I
szerinti értékeléshez képest. Az alabbi tablazatban azon 16 biztositd eredményét
Osszesitettiik, melyek mindkét hatdstanulmanyban adtak mérlegadatokat.

5. Tablazat: Fo eszkozkategoriak értéke a QIS5-ben és a QIS5bis-ben
(millio forint)

2009 2010
Si QIS5 Sl QIS5bis QIS5his/QIS5
Befektetések 1133111 1163922 1007 349 1042 784 91,3%
Viszontbiztositas 84777 45 304 90 322 51133 112,3%
UL eszk6z6k 810 557 814 343 906 673 909 586 111,2%
Egyéb eszk6zok 250 785 190 454 267 036 190 439 99,7%
Osszesen 2279 230 2214022 2271380 2193942 98,7%

21. Az Osszesito sor szerint a mérlegf6dsszeg a mindkét hatdstanulmanyban résztvevoknél
a megismétlés soran alig valtozott (1,3%-kal csokkent), de a befektetések értéke 8,7%-
kal kisebb lett, ugyanakkor a unit-linked fedezete 11,2%-kal nagyobb. A befektetések
csokkenése mogott nagyaranya tékekivonasok allnak, az UL alapok novekedése pedig
a 2008-as valsag utani allomany- és befektetési kedv novekedésével magyarazhatok. A
viszontbiztositds Szolvencia I és QIS5 kozti valtozadsa mogott a (nem élet) tartalékok
(viszontbiztositasi résszel egyiittes) csokkenése allt, ahogy a két hatastanulmany kozti
12,3%-0s novekedés is a tartalékok két hatdstanulmany kozti valtozasaval
magyarazhatok.

5. Biztositastechnikai tartalékok

22. A korabbi hatastanulmanyokhoz hasonléan a QIS5bis id6kozi hatastanulmany egyik
{6 prioritasa a tartalékok értékelése volt, melyrdl 19 résztvevétdl kaptunk értékelhetd
adatot. Ezen beliil az élet agi tartalékait 15 biztositd, nem-¢let agi tartalékait pedig 11
biztosito értékelte at a Szolvencia Il elvei szerint a 2010 végi adatokon.



23. Osszehasonlitas a Szolvencia I-gyel: A QIS5bis-beli tartalékszamitasok soran kapott

brutto tartalékok koziil

= az életbiztositasi kotelezettségek tartalékai 85%-at;
> ,,hagyomémyos”1 ¢letbiztositasi tartalékok 80%-at;
» aunit-linked tartalékok 89%-at

* mig a nem-életbiztositasi kotelezettségek tartalékai csupan  52%-at
tették ki a megfelel6 2010 végi Szolvencia | szerinti tartalékoknak.

24. Megjegyzendd, hogy a hatastanulmany specifikaciojanak megfelelden ,.életbiztositasi
kotelezettségek™ alatt nem a jogi szempontbol az élet aghoz sorolt allomanyt, hanem a
kockazatok jellege alapjan életbiztositasi technikai elvek szerint kezelt
kotelezettségeket értjiik (igy ide tartoznak példaul a hosszu tava egészségbiztositasok,
illetve a feleldsségbiztositasi jaradékok is).

25. A kovetkez6 grafikonon mutatjuk be biztositonként a ,,hagyomanyos” életbiztositasi
kotelezettségek tartalékanak alakulasat a Szolvencia I-gyel Osszevetve. A
hagyomanyos ¢élet agi tartalékok esetében a leértékelddés mértéke az egyes biztositok
esetében rendkiviil széles skalan mozgott, alapvetden 60%-t6l 94%-ig, de eléfordult
48%-0s szintre torténd leértékelddés is, illetve 1 Dbiztositd esetében negativ
tartalékeérték is.

Szolvencia | versus QIS5bis

6. Diagram: A QIS5bis-ben mért életbiztositasi kotelezettségek tartalékai (brutto, unit-linked nélkiil) a
Szolvencia | szerintiekhez viszonyitva biztositonként (%)
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26. A szamitott tartalékok mogott biztositonként igen eltéré szamitasi modszerek allnak,
melyeket nem volt lehetdségilink részleteiben megvizsgalni. A résztvevd biztositok
kiilonb6zé mélységig kovették a Szolvencia I modszertant, illetve alkalmaztak

L unit-linked-en kiviili
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217.

28.

kozelitéseket. A bekiildott kérddivek alapjan a legtobb résztvevd determinisztikus
modszerrel dolgozott; néhanyan sztochasztikus szamitasi moddszert hasznaltak; de
akadt olyan is, aki kozelitést (azaz proxyt) alkalmazott.

Nem minden biztosito itt bemutatott eredményei tartalmaznak kockazati marzsot: két
biztositd szamitdsai csak a legjobb becslésre terjedtek ki.

A unit-linked  életbiztositasok  esetében a  hagyomanyos  életbiztositasi
kotelezettségeknél kevésbé szorddnak az egyes biztositok eredményei: a jelenlegi
tartalékokhoz képest altalaban 80-99% kozotti értékek adodtak, azonban itt mindkét
iranyban vannak kilogo értékek (lefelé: 63%; 72%; mig felfelé: 104%; 105%).

Szolvencia | versus QIS5bis

7. Diagram: A QIS5bis-ben mért unit-linked biztositasi kotelezettségek tartalékai (brutto) a Szolvencia |

szerintiekhez viszonyitva biztositonként (%0)

29.

30.
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A QIS5 soran csak egy olyan biztosito volt, aki a unit-linked tartalékait egy 0sszegben
(,,as a whole”) értékelte helyettesitd piaci portfolio értéke alapjan. A QIS5bis soran
azonban mar ketten valasztottdk ezt a modszert. Az Gijonnan ezt a modszert valaszto
biztositd a modszertanvaltast nem indokolta, illetve nem jelezte a szoveges kitoltésben
a legjelentésebb modszertani valtoztatasoknal. Az eredményeibél azonban annyi
leszlirhetd, hogy a QIS5 sordn alkalmazott ,,legjobb becslés és kockazati rahagyas”
elvvel a unit-linked tartalék értéke az akkori Szolvencia I-es tartalék értékének a
93,7%-a volt, mig a QIS5bis sordn az egy Osszegben torténd értékeléssel a jelenlegi
Szolvencia I-es tartalék értékének a 99%-a lett.

A nem-életbiztositasi kotelezettségek tartalékai a jelenlegi tartalékokkal
Osszehasonlitva a kdvetkezOképpen alakultak:

11



Szolvencia | versus QIS5bis

8. Diagram: A QIS5bis-ben mért nem-életbiztositasi kiotelezettségek tartalékai (brutto) a Szolvencia |

szerintiekhez viszonyitva biztositonként (%0)

31.

32.

33.

34.
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Az atértékelés a nem-¢€letbiztositasi tartalékok igen jelentOs leértékelodésével jart. A
mennyiségi hatas a kovetkez6 tényezok hatasabol tevddik dssze: (1) a karingadozési és
nagykartartalékok felszabadulasa; (2) a (nagyrészt tételes tartalékoldson alapuld)
jelenlegi fiiggdkartartalék és a legjobb becslés kiilonbozete; (3) a diszkontélas hatésa;
(4) a jovobeli nyereség elismerése a dijtartalékban.

A fentieken kiviil ,,kiemelkedd” az egyik biztositd szamitasi eredménye, mely szerint a
biztositdé nem-¢€letbiztositasi kotelezettségeinek tartaléka Osszességében negativ. A
Szolvencia II szabalyozésa ugyan nem zarja ki a negativ tartalékot, de az eredményt
illetéen kételyeink vannak. A biztositd szamitdsanak helyességét nem volt
lehetdséglink részletesen megvizsgéalni. A biztositd altal kiildott adatok szerint a
negativ tartalék hatterében elsésorban a kdvetkezo két valtozas all: (1) az egyik agazat
kiemelkedden negativ dijtartaléka, illetve (2) a fliggbkartartalék csokkenése a
Szolvencia I-hez képest (a Szolvencia I-beli fiioggokartartalék 15%-ara csokkent le).
Az emlitett 4agazat negativ dijtartaléka Osszhangban van a biztositd éves
adatszolgaltatasai alapjan becsiilhet6 varhato nyereséggel, azonban a fliggokartartalék
csokkenése meglepd, és megvalaszolatlan kérdéseket vet fel (realis-e, hogy a jelenlegi
fuggOkartartalék hat és félszeresen tulbecsiili a valos értéket).

A kockazati rahagyast a résztvevok egy kivétellel egyszeriisité modszerekkel
hataroztak meg. Az élet agi tartalékok esetében az élet agi résztvevok fele (heten) az
aranyos visszaosztas (SCR approximation) modszerével hatarozta meg a kockazati
rahagyast, a tobbi egyszeriisités mindegyikét mindossze 1-2 résztvevo valasztotta, mig
két résztvevd egyaltalan nem szamolt kockdzati rdhagyast. A nem-¢élet 4gi tartalékok
esetében ugyan szintén az aranyos visszaosztds (SCR approximation) modszerét
véalasztottdk a legtobben (négyen), azonban itt ez a moddszer nem nevezhetd
dominansnak, mivel a ,, duration” modszert és az 5%-os modszert is 3-3 résztvevo
valasztotta.

Osszehasonlitis a QIS5 eredményeivel: Osszességében elmondhatd, hogy mig a
nem-élet agi tartalékok erésebben lecsokkentek a megismételt mennyiségi
hatdstanulmany sordn, mint a QIS5-ben, addig az ¢élet agi tartalékok esetében a
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Szolvencia I szerinti tartalékokhoz képest a QIS5bis-ben kisebb mértékli csokkenés
figyelhet6 meg, mint a QIS5-ben.

35.16 biztosito kiildott be értékelhetd tartalekadatokat mind a QIS5, mind pedig a
QIS5bis hatastanulmanyban. E biztositok a piac 90%-at fedték le. Osszesitett
Szolvencia II szerinti tartalékadataik a két hatdstanulményban a kovetkezdképpen

alakultak:
6. Tablazat: A mindkét hatastanulmanyban részt vett biztositok
brutté tartalékai a QISS5-ben és aQISSbis-ben (milli6 forint)
QIS5 (2009) QIS5bis (2010) 2010/2009
Eletbiztositasi kételezettségek (UL nélkiil) 490 053 517 540 106%
Unit-linked kotelezettségek 705 984 810 750 115%
Nem-életbiztositasi kotelezettségek 209 554 197 761 94%
Osszesen 1405 591 1526 052 109%

36. A tartalékok valtozasa a kovetkezd okokra vezethetd vissza: (1) az allomany
valtozéasa; (2) a piaci kornyezet (kamatlabak, eszkozalapok stb.) valtozasa; (3) a
szamitasi modszertan illetve feltételezések valtozasa. A rendelkezésre 4ll6 adatok nem
teszik lehetdvé a valtozdsok egyértelmii hozzarendelését a fenti tényezOkhoz, a
kovetkezok azonban elmondhatok: 2010-ben 2009-hez képest a diszkontalashoz
hasznalt hozamgorbék lefelé tolodtak. A hagyomanyos életbiztositasi kotelezettségek
esetén becslésiink szerint a tartaléknovekedés mintegy 60%-a magyardzhatd a
hozamgorbe elmozdulasaval; a valtozas tobbi része egyéb okoknak koszonhetd. A
unit-linked kotelezettségek esetén a tartaléknovekedés f6 oka az eszkozalapok piaci
értékének novekedése, illetve a mar emlitett modszertanvaltas az egyik biztositonal. A
nem-¢letbiztositasi kotelezettségek tartalékanak csokkenése feltehetden elsdsorban az
allomany valtozasanak tudhato be.

9. Diagram: Hozamgorbék a QIS5-ben és a QIS5bis-ben (illikviditasi dij nélkiil)
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6,00%%
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QIS5 QIS5his

2 A biztositastechnikai tartalékok végosszege eltér a 3. Tablazat adataitol, mert kiilonb6zé volt a figyelembe vett
biztositok kore.
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37.Az aldbbi diagramon mutatjuk be a QIS5bis-ben szamitott biztositastechnikai
tartalékok aranyat a QISS5-ben szamitott biztositastechnikai tartalékokhoz viszonyitva

biztositonként.

QIS5 versus QIS5bis
10. Diagram: A QIS5bis-ben mért biztositastechnikai tartalékok QIS5 szerintiekhez viszonyitott
aranya biztositonként (%)
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6. Szavatolo toke

38.

39.

40.

A QIS5bis adatai alapjan 2010-ben az eszkozok forrasokat meghalado tobblete 506,5
milliard forintot tett ki. A szavatol6 toke (kiigazitasok utani értéke) ezzel szemben 502
milliard forint volt, ami nagyjabol 1%-os eltérést jelent. Az eltérésnek két oka van:
Egyrészt az eszkozok forrdsokat meghalado tobblete és az alapvetd szavatold toke
kiigazitas eldtti értéke tér el a sajat részvények €s az alarendelt kolesontdke levondsa
miatt. Masrészt a hitel- és pénziigyi intézményekben valo részesedés levonasa miatt
csokken az alapvetd szavatold toke kiigazitott értéke.

Azon 16 biztositd esetén, amelyek a QIS5-ben is részt vettek, a szavatolo toke értéke
2009-r61 2010-re 9,8%-kal csokkent. Az eszkozok forrasokat meghalado tobblete
nagyobb mértékben csokkent a 2009-es hatastanulméanyhoz képest (16,2%).

Tovabbra sem jellemz0 a szavatolotOke-elemek valtozatos besoroldsa az egyes
szintekre. A masodik szintre sorolt tOkeelemek szinte teljes mértékben eltiintek a
biztositok eszkozei koziil 2010-ben. A szavatold toke 99,99%-at 1. szintii tokeelemek
teszik ki, mig a maradékot a 3. szinti tékeelemek fedik le. A 3. szintli tékeelemeket
teljes egészében az 1. szintrdl atsorolt nettd halasztott adé eszkdzok teszik ki.

7. Szavatolotoke-sziikséglet — standard formula

41. Az SZTSZ standard formula szerinti kiszdmitasat 17 biztositdé végezte el teljesen, és

egy biztositd mutatott be részeredményeket. Osszesitett szavatolotSke-sziikségletiik
263 milliard forint, melynek az egyes kockazatok kozti megoszlasat és aranyat az
alabbi tablazat mutatja.
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7. Tablazat: Az SZTSZ osszetétele

millié forint nem diverzifikalt
SZTSZ arianyaban
Piaci kockazat 95774 23,1%
Partnerkockazat 79 790 19,3%
Eletbiztositasi kockazat 70241 17,0%
Egészségbiztositasi kockazat 2491 0,6%
Nem-¢életbiztositasi kockazat 135873 32,8%
Immaterialis javak kockazata 5458 1,3%
Miik6dési kockazat 24 457 5,9%
Nem diverzifikilt SZTSZ’ 414083 100,0%
Diverzifikacid -89 733 -21,7%
Korrekciok* -61 108 -14,8%
SZTSZ 263 242 63,6%

*a jovobeli nyereségrészesedés és a halasztott adok veszteségelnyeld
képessége miatt
42. Lathat6, hogy a nem diverzifikalt tokesziikséglet harmadat a nem-életbiztositési
kockazat tokesziikséglete teszi ki, és mintegy negyedét a piaci kockazat jelenti.

43. A biztositok eredményeit harom csoportra bontottuk: mindkét agat miveld, azaz
kompozit biztositok, a csak élet agat miveldk, illetve a csak nem-¢let agat miiveld
biztositok szerint. A harom csoport szavatolotOke-sziikséglet Osszetételét a nem
diverzifikalt tékesziikséglet aranyaban az aldbbi grafikonok szemléltetik.

11. Diagram: A mindkét agban, a csak az élet agban és a csak a nem-élet agban eredményt bemutato
biztositok tokesziikségletének osszetétele (a nem diverzifikalt SZTSZ szazalékaban)

100% —— — —

Korrekeidk (-)
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SA nem diverzifikalt SZTSZ a standard formula f6 pozitiv kockézati moduljainak (piaci kockazat,
partnerkockazat, élet- egyészség-, nem-életbiztositasi kockazat, immaterialis javak kockazata, mikodési
kockazat) 6sszege. A nem-diverzifikalt SZTSZ mint részeredmény nem jelenik meg a standard formulaban; a
fogalmat az egyszeriibb prezentacio végett hasznaljuk (a f6 modulok stlyainak dsszege igy 100%-nak adodik).
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44

45.

46.

471.

48.

49,

50.

. A kompozit biztositok esetében feltind a magas partnernemfizetési kockazat, mely

két biztosité rendkiviil magas (57%, illetve 50%) partnernemfizetési kockdzatanak
kovetkezménye. A nem-életbiztositdsi kockazat 40%-os részaranya utan a
partnernemfizetési kockazat a madasodik legnagyobb részaranyu 23,5%-kal, mig a
harmadik a 18% részaranyu piaci kockazat.

A csak élet agrol szamot ado biztositoknal a vezet6 kockazatot a piaci kockazat (45%)
jelenti, de igen magas az életbiztositasi kockazatok aranya is (43%).

Volt egy résztvevo, aki ugy toltotte ki a tablazatokat, hogy a nem diverzifikalt
tokesziikségletének 80%-a a piaci kockdzatbdl ered, ezen eredmények megbizhatdsaga
elég kétséges.

Ez a kétséges eredmény olyannyira jelentdsen befolyasolta az eredményt, hogy ha e
nélkiil a biztositdo nélkiil tekintenénk az életbiztositok SZTSZ eredményét, akkor a
nem diverzifikalt tOkesziikségletiikk 53%-a az ¢életbiztositasi kockazatbol eredne, és
csupan 32%-a lenne a piaci kockazat; a partner-nemfizetési kockazatnak itt alig van
szerepe (hiszen életbiztositoknal a viszontbiztositok szerepe eleve kisebb).

Csupan négy kisebb biztositd szerepel a csak nem-élet aggal rendelkez6 biztositok
kozott, mivel hazankban a jelentds nem-életbiztositok kompozit engedéllyel
rendelkeznek. A négy kis biztositondl a vezetd kockazatot a nem-é€letbiztositasi
kockazat jelenti 55%-o0s részaranyaval, a piaci kockazat ardnya 29%,
partnernemfizetési kockazatuk alacsony, a halasztott adok miatti korrekciot egyikiik
sem szamolta ki (a tartalékok veszteségelnyeld képessége pedig csak életbiztositoknal
Jjatszhat szerepet).

Visszatérve a résztvevok Osszesitett eredményeire elmondhatd, hogy a nem-
¢letbiztositasi kockazat 52%-a katasztrofa kockazat, 47%-a pedig a dij- és
tartalékkockazati almodulbol szarmazik. A piaci kockazat legnagyobb részét a
kamatlabkockazat adja (45%), masik kiemelkedd részkockazata a részvénykockazat
(26%). Az életbiztositasi kockazatnal a torlési kockazat a legnagyobb almodul 60%-0s
részarannyal.

Az 0Osszes résztvevo fobb kockazatainak alkockazatok kozti megoszlasat az alabbi
tablazat mutatja:

8. Tablazat: Fobb kockazatok alkockazatainak részaranya,
ha 100% az adott kockazat nem diverzifikalt 6sszege

Piaci kockazat Nem-életbiztositasi kockazat Eletbiztositasi kockazat
Kamatlab 45% | Dij- és tartalék 47% | Halalozas 7%
Részvény 26% | Torlési 1% Hosszu élet 2%
Ingatlan 7% Katasztrofa 52% | Rokkantsag 2%
Kamatrés 3% Torlés 60%
Deviza 7% Koltség 19%
Koncentracio 10% Jaradékrevizio 1%
Ilikviditasi dij 3% Katasztrofa 8%
Osszesen 100% | Osszesen 100% | Osszesen 100%
Diverzifikacio -31% | Diverzifikacio -19% | Diverzifikacio -21%
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51. Osszehasonlitas a QIS5-tel: A tékesziikséglet kockazatok szerinti megoszlasat
tekintve a QIS5 és a QIS5bis eredményeit az alabbi tablazatban hasonlitjuk 0ssze:

9. Tablazat: Az SZTSZ osszetétele a QIS5-ben és a QIS5bis-ben
(a mindkét hatastanulmanyban figyelembe vett biztositok korében)

QIS5 QIS5bis
millié forint | részarany | millié forint | részarany
Piaci kockazat 91799 22,5% 79597 20,3%
Partnerkockazat 47 932 11,7% 79 330 20,2%
Eletbiztositasi kockézat 70771 17,3% 66 562 16,9%
Egészségbiztositasi kockazat 4 398 1,1% 2491 0,6%
Nem-életbiztositasi kockazat 161 136 39,5% 135434 34,5%
Immaterialis javak kockazata 4879 1,2% 5404 1,4%
Miikodési kockazat 27 048 6,6% 23 968 6,1%
Nem diverzifikalt SZTSZ 407 963 100,0% 392 785 100,0%
Diverzifikacio -98 361 -24,1% -87 093 -22,2%
Korrekciok -38 395 -9,4% -57 304 -14,6%
SZTSZ 271 206 66,5% 248 388 63,2%

52. A QIS5 hatastanulmany eredményeihez képest az alabbi valtozasokat emeljiik Ki:

= A kockazatok nagysag szerinti sorrendje tobbnyire ugyanaz volt mindkét
hatastanulmanyban, a QIS5his-ben azonban a partnernemfizetési kockazat
megeldzte az életbiztositdsi kockazatot. Ezt a valtozést, az egyik biztositd
viszontbiztositasi strukturdjdnak valtozasa generalta, amely egyuttal a nem-
¢letbiztositasi kockéazat kozel ugyanakkora 6sszegli csokkenését eredményezte.
Ez egyben eldrevetiti annak lehetdségét, hogy ha egy nem-élet biztositd
megfelelden mindsitett viszontbiztositast kot, akkor nem-élet agi
kockazatainak tokesziikséglete minimalisra csokkenhet.

= A QIS5bis-ben jelentésen megnovekedett a levonandd korrekcids tagok hatasa.
Ez a tétel a jovObeli nyereségrészesedés és a halasztott adok veszteségelnyeld
hatdsat méri. A jovobeli nyereségrészesedés veszteségelnyeld hatasara
vonatkoz6 specifikdcidt a QIS5-ben a résztvevd biztositok csaknem
mindegyike félreértette (agy vélték, hogy ez a tétel a hazai kdrnyezetben nem
relevans, ezért szamitasat elmulasztottdk; vagy pedig értékelhetetlen adatokat
mutattak be). A QIS5bis-hez adott technikai Gtmutatoban, illetve a QIS5 ota
tartott felligyeleti konzultaciok alkalmaval rendszeresen felhivtuk a biztositok
figyelmét a specifikdcid e részének kovetelményeire. Ennek hatasdra a
QIS5his-ben az életbiztositast miiveld biztositok tobbsége mar szamolt a
jovobeli nyereségrészesedés veszteségelnyeld hatasaval, €s errdl a korrekcidrol
értékelhetd adatokat kiildott be.

» A piaci kockazat részaranya és volumene is lecsokkent. A standard
részvénykockazati  szcenariok  kalibracidja  szimmetrikus  kiigazitd
mechanizmust tartalmaz, mely (a 39%-49%-os alapsokkok korili 10
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szdzalékpontos sdvban) a piaci ciklus ellenében noveli vagy csokkenti a
részvénykockazat tokesziikségletének nagysagat. Elvileg a szimmetrikus
kiigazitas mértékét az utolsd egyéves iddszak referenciaindexei alapjan kell
meghatarozni, de a QIS5bis résztvevoinek nagy része (8 biztositd) a QIS5
specifikacidjaban  szerepld, 2009 végére vonatkozdo  30%—40%-0s
részvénysokkokat alkalmazott. Ot résztvevd frissitette a sokkokat a 2010
végének megfeleld 49%-59%-0s szintre, egy biztositd pedig 39%—49%-0s
sokkal szamolt. Ha minden résztvevo a frissitett sokkokkal szamolt volna, a
részvénykockazat Osszesitett tokesziikséglete becslésiink szerint 28%-kal, a
piaci kockazat tokesziikséglete Osszesitve 7,5%-Kal, a standard formulaval
szamitott tokesziikséglet pedig Osszesitve 1,3%-kal magasabbnak adodott
volna a QIS5bis-ben jelentettnél.

8. Minimalis tékesziikséglet

53. A minimalis tokesziikséglet értékelésénél 18 biztositdé eredményeit vettiik figyelembe.
Az MTSZ SZTSZ-hez viszonyitott atlagos aranya 30,2%.

54. Onmagaban a linearis formulat tekintve (a 25%—45%-o0s hatirold folyosotol
eltekintve) az atlagos arany’ 25,0% volt, amely jocskan elmarad az elméleti
kalibraciotol (az SZTSZ 35%-a). A folyosd 25%-o0s also hatara ala 11, a 25%—45%
kozotti savba 4, a 45%-os fels6 hatar folé 3 biztositonal esett a linearis formula
eredménye.

55. Ot esetben az abszoltt padld értéke (2010-ben 889 millio forint) hatdrozta meg az
MTSZ-t. Egy esetben fordult elé, hogy az MTSZ nagyobb volt, mint az SZTSZ.

56. Azon 16 biztositd esetén, akik a QIS5-ben és annak ujrafuttatdsdban is részt vettek
megfigyelhetd, hogy az atlagos MTSZ-SZTSZ arany emelkedett 2009-hez képest
(23,8%-r61 25,2%-ra).

* Az SZTSZ standard formulaval sulyozott atlag.
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