Rariga Judit
Globalis kiilkereskedelem — atmeneti lassulas vagy normalizalodas?

2012 6ta a vildg kiilkereskedelme rendkiviil lassu litemben béVviil, tartosan elmarad-
va az elmult évtizedek dtlagdatol. A GDP névekedés liteméhez képest is mérhetd a
lassulds, ami egyre tébb elemzés szerint nem a vdlsdg kévetkezménye, hanem hos--
szu tdvu, strukturdlis valtozdsokkal magyardzhato. A kiilkereskedelem teriileti meg-
oszldsanak atalakuldsa, a globdlis beszdllitdi Idncok révidiilése és a pénzligyi rend-
szer fejlédésének lassuldsa mind hozzdjdrulnak a jelenleg megfigyelt folyamathoz.
Ezen tényezbk vizsgdlata azt mutatja, hogy az elmult évtizedek jelentettek inkabb
kivételes iddszakot a béviilés szempontjabdl. A gyors kiilkereskedelem-béviilés peri-
odusa a kétezres évek elején lezarult és a kézeljovében a globdlis kereskedelem
moderdltabb névekedésére szamithatunk.

A vilagkereskedelem az 1980-as évek 6ta atlagosan hat szazalékkal béviilt. A valsag
idején a meredek visszaesést, majd az azt kdvetd felfutast 2012 éta a kilkereskede-
lem lassu, harom szazaléknal kisebb novekedése jellemzi. Nem kizardlag a kiilke-
reskedelem lassul, de a kiilkereskedelem a vilaggazdasag kibocsatasahoz képest is
kevésbé boévil, mint korabban. Mig a valsag el6tt a vilagszintli GDP 1 szazalékos
novekedése a kilkereskedelem 2 szazalékos novekedésével jart egyitt, 2012-2015-
ben mar csak 1,2 szazalékkal bdviti a kilkereskedelmi forgalmat. A kiilkereskede-
lem és a globdlis GDP novekedési Utemének aranya, azaz a kilkereskedelem rugal-
massaga, majdnem a felére csokkent. Ha azonban alaposan szemiuigyre vesszik az
adatokat (1. abra), a vilag GDP-jének kiilkereskedelem-intenzitasa mar a kilencve-
nes évek eleje 6ta mérsékladik.



1. Abra: Globalis import- és GDP valtozas aranya (kiilkereskedelem rugalmas-

saga)
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Forrds: IRC Trade Task Force (2016)

Az 1990-es évek elejét még a ndvekvd globalizacid, az alacsonyabb szallitasi koltsé-
gek és a gyorsan terjedd technoldgiai valtozasok jellemezték. Ezeknek kdszonhetd-
en a kilkereskedelem er6teljesen bévilt, mara viszont ezen tényez6k hatasa le-
csengett.

Harom alapvetd oka van annak, hogy a kilkereskedelem és GDP névekedési liteme
kozotti kapcsolat megvaltozott az elmult években.

A legf6bb ok a gazdasagi novekedés regionalis atrendez6dése. A globalis kilkeres-
kedelem rugalmassag definicid szerint az egyes orszagok rugalmassaganak sulyo-
zott Osszege, ahol a sulyokat az adott orszag import részesedése, illetve a globalis
GDP-hez mért GDP ndvekedése hatdrozza meg. Igy az orszagok egyéni kiilkereske-
delem rugalmassaganak fluktudcidja mellett az emlitett sulyok valtozasa is befolya-
solja a globalis kilkereskedelem rugalmassagat. A fejlett gazdasagok ndvekedése a
feltorekvé gazdasagokhoz képest alacsonyabb, kiilkereskedelem rugalmassaguk
viszont hagyomanyosan magasabb. Csokkend gazdasagi sulyuk miatt a fejlett or-
szagok egyre kevésbé jarulnak hozza a kilkereskedelem rugalmassaganak néveke-
déséhez. S6t, az elmult idészakban a fejlett gazdasagok import részesedése is kis-
mértékben visszaesett. Ezen tényez6k alakuldsat veszi figyelembe a 2. dbra, amely
szerint a rugalmassag csokkenése Osszességében a fejlett gazdasagoknak tulajdo-
nithatd. A kilkereskedelem lassuldasaban jelent8s szerepe van a kinai gazdasagstra-
tégia megvaltozasanak is. Kina a valsagot megel6z6 évtizedekben gyorsan névekvé
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exportjahoz nagy mennyiségl importbdl szarmazé koztes terméket hasznalt fel.
Ugyanakkor az utdbbi években egy hangsulyosabban importhelyettesitésre és a
bels6 keresletre fékuszald novekedési modellre allt at, ami relative kevésbé import-
igényes termelést eredményezett.

2. Abra: Fejlett és feltorekvé gazdasagok kontribucidja a globalis kiilkereske-
delem rugalmassagahoz
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Forrds: IRC Trade Task Force (2016)

Az elmult évtizedekben a koltségeik csokkentése érdekében a vallalatok a termelési
folyamatukat orszagokon ativel6 lancba szervezték. Szintén a kiilkereskedelem ru-
galmassaganak csdkkenése felé mutat, hogy ezek az ugynevezett beszallitdi lancok
rovidilnek, a termelésben felhasznalt kdztes javak importon bellli hanyada csok-
ken (3. abra). A munkaer6koltség ma mar a feltorekvé orszdgokban is emelkedik és
a hosszabbodd beszallitéi lancokkal aranyosan névekvé kockazat, valamint er6s6dé
hazai hozzaadott tartalomra vonatkozé szabdlyozasok miatt kevésbé éri meg hos--
szU, hatdrokon ativel6 termelési lancokat fenntartani.
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3. Abra: Globalis értéklancokban valé részvétel mutaté és a koztes importalt
javak részesedése a teljes importbol
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Forras: IRC Trade Task Force (2016)

Megjegyzés: A globalis értéklancokban valé részvétel mutatd a globalis érték-
lancokhoz kapcsolddé export aranyat fejezi ki a teljes exporton belil. A glo-
balis értéklancban vald részvétel mérészama Borin és Mancini (2015) alapjan
lett szamolva. A globalis értéklancokhoz kapcsolédo kilkereskedelmet a ren-
delkezésre allé adatok miatt csak 2011-ig tudjuk kiszamolni. 2011 utdn a mu-
tatdé kiszamolasahoz a koztes javakra vonatkozé adatokat hasznaltuk, amely
onmagaban is jo kozelitése a globalis értéklancokban valé részvételnek.

A kulkereskedd vallalatok szamdara magas koltségekkel jar az idegen piacokon valé
terjeszkedés, és a hosszu id6beli atfutas miatt a tranzakciok finanszirozasa. A kulke-
reskedelemhez kapcsolédd finanszirozasi koltségek az elmult évtizedekben folya-
matosan csokkentek. Szamos orszag pénzligyi rendszere jelentés fejlédésen ment

keresztil, ami ezzel egy id6ben pozitiv hatassal volt a kiilkereskedelemre. A fejl6d6
orszagok pénzigyi rendszerének fejl6dése azonban nagyjabdl lezarult, ezért ebbdl

adddo kilkereskedelem-bGéviilésre mar nem szamithatunk (4. dbra).
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4. Abra: A finanszirozas hatasa a globalis kiilkereskedelem rugalmassagara
szazalék
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Forrds: IRC Trade Task Force (2016)
Megjegyzés: Gachter és Gkrintzalis (2016) becslései alapjan.

Kutatasi eredményeink azt mutatjak, hogy a kiilkereskedelem rugalmassaga e ha-
rom f6 tényezd eredbjeként csdkken. A nagyobb kilkereskedelem-rugalmassagu
fejlett orszagok gazdasagi sulyanak csokkenése, a globalis beszallitdi lancok zsugo-
roddsa és a pénzlgyi rendszer fejl6désének lassuldasa egyarant befolydsoljak a kil-
kereskedelem-rugalmassag alakuldsat. Mivel ezen tényez6k hatasa tartds és alap-
jaban valtoztatjdk meg a kilkereskedelem és gazdasagi aktivitas kozotti osszeflg-
gést, jelentGs technoldgiai valtozasok hidnyaban a kozeljov6ben nem varhaté eb-
ben nagy valtozas.

Kismértében akkor lenne magasabb a mért elaszticitas, ha figyelembe vennénk a
kereskedelem termék dsszetétel valtozasat is. Az utdbbi id6k technoldgiai fejlédése
hozzajarult a szolgdaltatasok konnyebb nemzetkozi forgalomba keriléséhez, ndvelve
relativ sulyukat a kereskedelemben (5. abra). Egyre elterjedtebb, hogy a vallalatok
altal igénybe vett jogi, szamviteli és egyéb Uzleti szolgaltatasokat kilféldi partnerek
nyujtjak. A szolgaltatas-kereskedelem rugalmassaga magasabb, mint az aruké, vi-
szont a leggyakrabban haszndl rugalmassag-mutatdk csak az drukereskedelmet fe-
dik le, amit leginkdbb a szolgaltatdssal kapcsolatos tovabbra is fennalld6 mérési
problémak magyaraznak.
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5. Abra: A globdlis aru és szolgaltatas kiilkereskedelem véltozasa
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Forrds: IRC Trade Task Force (2016)

Megjegyzés: Az alabbi id6szakokra vonatkozo atlagok vannak megjelenitve az
abran: vdlsag el6tt (1981-2007), valsdg és visszaugrads (2008-2011), valsag
utan (2012-2014).

A fentebb emlitett tényez6ket figyelembe véve az elkévetkezendé években inkabb
a kilkereskedelem normalizalddasa, visszafogottabb névekedése varhato.

»Szerkesztett formdban megjelent a Vildggazdasdg.hu oldalon 2016. december 15-én.
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