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Rendszeres internalizalds (Sl)

J6l gondoljuk, hogy a rendszeres internalizalas vizsgalatanal kotvények
esetén a vizsgalatot az egyes kotvénykibocsatasoknal kiilon-kilon (azaz
ISIN kédonként) kell végrehajtani és amennyiben a befektetési vallalkozas
rendszeres internalizalova valik egy adott kdtvény esetén, akkor kizardlag
abban az egy adott kotvényben lesz rendszeres internalizalé és nem az
adott kotvény tipusdhoz tartozé osszes kétvényben (pl.: ha az adott két-
vény dllampapir, akkor az 6sszes allampapirban)?

MiFID Il 4. cikk (20) bekezdés szerint a rendszeres internalizal4(Sl) olyan
befektetési vallalkozas, amely az Ggyfélmegbizasok végrehajtasakor sa-
jat szamlara kereskedik szervezetten, gyakran, rendszeresen és jelentds
nagysagrendben, valamely szabdlyozott piacon, multilateralis kereske-
dési rendszeren vagy szervezett kereskedési rendszeren kivil, és multi-
laterdlis rendszer mikodtetése nélkiil. A gyakorisag és rendszeresség tel-
jesiilését azon t6zsdén kiviili kotések szamdval kell mérni, amelyeket a
befektetési vallalkozas az adott pénziigyi eszkozt illetéen az ligyfélmeg-
bizasok végrehajtasakor sajat szamlara teljesit. A jelent&s nagysagrendet
vagy a befektetési vallalkozas altal egy adott pénziigyi eszkoz tekinteté-
ben végzett t6zsdén kiviili kereskedésnek az 6sszes kereskedéshez viszo-
nyitott méretével vagy az adott pénziigyi eszkozt illetéen a befektetési
véllalkozas dltal végzett t6zsdén kiviili kereskedésnek az Unidn bellli 6sz-
szes kereskedéshez viszonyitott méretével kell mérni. Ahhoz, hogy egy
befektetési vallalkozas rendszeres internalizalonak mindsiljon, mindkét
el6re meghatarozott kiszobértéket — azaz egyrészr6l a gyakorisag és
rendszeresség kiiszobértékét, masrészrél a jelentés nagysagrendre vo-
natkozo kiiszobértéket is — tul kell 1épnie, vagy ugy kell dontenie, hogy
részt vesz a rendszeres internalizalékra vonatkozd rendszerben;

A fentiek alapjan az Sl kritériumokat adott pénziigyi eszkéz vonatkozasa-
ban kell kiszamolni.



