Rippel Géza:

A realgazdasagi konvergencia szakaszai Magyarorszagon a rendszervaltas ota

Magyarorszdg a rendszervdltds ota 6sszességében konvergdlt az eurobvezet fejlettségi szintjéhez,
azonban az elmult 25 évben fenntarthato felzdrkdzds csak révid idészakokra volt jellemzd. Az
egyes iddszakokban kévetett névekedési modell szoros kapcsolatot mutatott a regndlé kormd-
nyok gazdasdgpolitikai értékvdlasztdsdval. A vdlsdg el6tti, késébb fenntarthatatlannak bizonyuld
felzarkdzds jelentds eladdsoddssal jart, ami a kilabalds idészakdban lezajlé mérlegkiigazitdsi fo-
lyamatok kévetkeztében tartdsan visszavetette a vdlsdg miatt egyébként is mérsékl6d6 gazdasdgi
teljesitményt. ElGretekintve, a sikeres és fenntarthatd konvergencidt a strukturdlis reformok td-
mogathatjak, amelyek fokuszaként els6sorban a munkaerd-piaci tendencidk és a termelékenység

javitdsa tekintetében adddik a legnagyobb tér.

A gazdasdgi felzdrkdzas a kozgazddszok és gazdasagpolitikusok egyik leggyakrabban emlitett és
legtobbet elemzett fogalma. Az orszagok fejlettségét a szakirodalom és a nemzetkozi gyakorlat
jellemz6en az egy fore juté GDP nagysagaval adja meg, igy a gazdasagok konvergenciafolyamatai
leginkabb ezzel a mutatodval ragadhatéak meg. A 2008/2009-es valsagot megel6z6en a gazdasa-
gok hosszu tdvu novekedési képességével és a redlgazdasagi konvergencidval foglalkozé elemzé-
sek elsGsorban a gazdasagok kinalati kapacitdsaira (munka, t6ke, technoldgia) és azok optimalis
felhasznaldsdra fokuszaltak. A vilaggazdasdagi valsag tapasztalatai azonban nyilvanvaldva tették,
hogy a pénziigyi egyensulyokat tartésan megbonté novekedési palydk hosszu tavon fenntartha-
tatlanok, igy a kinalati kapacitdasok mellett el6térbe kerilt a finanszirozas kérdése is.
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Aktualisan fenntarthaté novekedési palya alatt azt a potencialis ndvekedési palyat értjik, amely
az er6forrasok (munka, téke, technoldgia) hatékony kihasznaldasa mellett a pénziigyi egyensulyt is
fenntartja, igy nem vezet tulzott mérték( addssagratak kialakulasahoz. A fenntarthaté névekedés
ezen értelmezése a vdlsagot kovetben szamos gazdasagban, igy hazankban is Ujraértékeli a
konvergenciafolyamat megitélését. Magyarorszag a rendszervaltast kéveté 25 évben Gsszessé-
gében kozeledett az eurodvezet fejlettségi szintjéhez. Ugyanakkor a periédus masodik felében a
felzarkdzas Gteme érdemben elmaradt a régiéd mas orszagaitdl, igy hazank nem tudta kihasznalni
az unids csatlakozas nyujtotta kivételes lehet&ségeket (1. dbra).

A hazai konvergencia idGszaka t6bb szakaszra oszthato. Az elsé periddus a rendszervaltast kove-
t6 évek transzformacios id6szakaként jelolheté meg. A korabbi exportpiacok 6sszeomlasa, az
alacsony termelékenységgel m(ikddé vallalati szektor kidrazéddsa mérsékelt GDP névekedést tett
lehet6vé, ami az 6rokolt, induldhelyzetben is magas addssagokkal parosulva a kiilsé és belsé
addssagok fenntarthatdsaganak gyors felboruldsat okozta. A periddus lezarulasat az 1995-ben
meghirdetett, Bokros-csomagként ismert intézkedés-sorozat jelentette. A kiigazitds eredménye-
ként javult a gazdasdg egyensulyi helyzete, azonban jelentds redlgazdasagi koltségekkel is jart,
amely visszafogta a konvergenciat ebben az id6szakban (2. abra).
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Allamaddssag-rata (a GDP aranyaban)
— GDP/f6 az eurodvezethez viszonyitva (PPP alapon, jobb tengely)

Megjegyzés: 2014-re vonatkozoan a GDP/f6 esetén MNB szdmitas
Forrds: WDI, Eurostat

1997 és 2005 kozott egy gyors novekedést mutato periodus kdvetkezett, a gazdasagi novekedés
éves atlagban némileg a 4 szazalékot is meghaladta. Azonban ez a periddus a pénziigyi fenntart-
hatdsag szempontjabal egyértelmiien két szakaszra bonthaté. Mig az els6 — 1997 és 2001 k6zot-
ti — id6szakban a gyors novekedés a kiilsé és bels6é egyensuly megtartdsa és az allamaddssag
csokkenése mellett kdvetkezett be, addig a 2002 és 2006 kozotti idészakban a gazdasag romld
strukturdlis helyzetét egyre inkabb a belfoldi szerepl6k (f6ként a koltségvetés, kisebb részben a
haztartasok) ndvekvé eladdsodasa fedte el. igy 6sszességében finanszirozasi szempontbdl az elsd
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periddusban a gazdasagi felzarkdzas fenntarthatd, mig a masodik id6szakban fenntarthatatlan
modon ment végbe. A fenntarthatatlan novekedési modell korrigalasat 2008-at kévetéen to-
vabb sulyosbitotta a vilaggazdasagi valsag, igy 2006-t61 2010-ig a magyar fejlettségi szint tavo-
lodott a fejlett eurdpai orszagokétol.

2010 és 2014 kozotti negyedik periddus a valsagbdl valé kilabalas id6szaka, amelyet a GDP éven-
kénti 1,2 szazalékos névekedése jellemezte. A valsag elStti években kdvetett fenntarthatatlan
novekedési modell kiigazitdsanak az arat a valsagbdl vald hosszu kilabalasi szakaszban fizette meg
a magyar gazdasag. A régidé mas orszagaival szemben felzarkdzasunk tartds elakadasat a megel6-
26 évek magas addssagainak elhizddo kiigazitdsa magyarazta.

A valsag el6tt kovetett novekedési modell mind a finanszirozast, mind a termelési tényezG6k fel-
hasznaldsat tekintve fenntarthatatlannak bizonyult. Szamitasaink szerint a 2002 és 2008 kozotti
id6szakban Magyarorszag a pénziigyi egyensulyt meg6rz6 potencialis novekedési lehetGségeinél
évente atlagosan 0,4-0,5 szazalékponttal nagyobb mértékben névekedett. Ennek kovetkezmé-
nyeként a pénziigyi egyensuly helyredllitasara tett er6feszitések hatdsara a 2009 és 2013 kozotti
periddusban a vdlsag miatt egyébként is mérséklédsé egyensulyi novekedési lehetdségektél elma-
radva bdévilt a magyar gazdasdg. Fenntarthatd ndvekedési palydan a kildbaldsi periédusban a
megvaldsultnal évente atlagosan 1,2-1,5 szazalékponttal magasabb GDP béviilést figyelhettiink
volna meg. A valsag el6tti évek fenntarthatatlan novekedési modellje tehat negativan befolydsol-
ta a kildbaldsi id6szak gazdasagi teljesitményét. Osszességében egy pénziigyi egyensulyt megdrzé
novekedési palyan a magyar gazdasag 2002 és 2013 kdzott évente atlagosan 0,3 szazalékponttal
magasabb novekedési litemet érhetett volna el, amely gyorsithatta volna a konvergenciat.

Az egyensllyi helyzet stabilizalasat kévetéen felzarkézasunk 2013-ben Gjraindult, és az aktualis
el6rejelzések szerint Magyarorszag felzarkézasa folytatédhat az eurodvezet tagorszagaihoz. Az
eurodvezet potencialis kibocsatdsa atlagosan 1-1,5 szazalékkal béviilhet az elkbvetkezend6 évti-
zedekben, mig Magyarorszag potencidlis novekedése 2,5 szazalék koril alakulhat. A konvergencia
fenntarthatdsagat egyfel6l a termelési tényez6k optimalis kihaszndlasa, tovabba a pénzigyi
egyensuly (folyo fizetési mérleg egyenlege, koltségvetési egyenleg) megbrzése biztosithatja.

Az elmult fél évszdzadban sikeres felzarkézast mutaté orszagok csoportjanak Osszetételében
jelent6s heterogenitasok azonosithatdak a demografiat, nyersanyagokkal valé ellatottsagot, va-
lamint az allami szerepvallalast illetéen. A sikeres konvergencia kozos jellemzGje azonban az
erGs tokefelhalmozas és a termelékenység javulasa volt. A felzarkézds idészakdban ezen orsza-
gok korében a beruhazasi rata tartdsan 25 szazalék koril alakult. Az Uj technoldgidk adaptalasa, a
globalis kereskedelemben vald aktiv részvétel, valamint az innovécié és oktatas tdmogatasa a
termelékenység novekedésén keresztil jarult hozza a konvergencidhoz. A tartds és fenntarthaté
felzarkozast Magyarorszag tekintetében tehat a strukturalis reformok folytatasa tamogathatja.

A reformok fékuszaként a munkaerd-piaci aktivitas és a termelékenység javitasa tekintetében
addadik a legnagyobb tér. Az aktivitasi rata folyamatosan emelkedett az elmult években, de to-
vabbra is az eurodvezet atlaga alatt marad, mig az egy munkadra alatt el6allitott hozzdadott érté-
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ket tekintve a magyar vallalatok termelékenysége minddssze 60 szazaléka az eurodvezet atla-
ganak.

A demografiai és aktivitasi tendencidk kezelése esetében kdzéptdvon a 2010-et kovetben élet-
belép6 munkaerd-piaci intézkedések pozitiv hatdsai még érvényesilhetnek, azonban hosszu ta-
von tovabbi intézkedések hidanydban a népességfogyas valhat meghatarozova. Az aktivitast illet6-
en a nyugdij el6tt allok és az alacsonyan képzettek kdrében mutatkozik jelent6sebb munkaer6-
tartalék, amely csoportok munkaerG-piaci bevonasaval emelhet6 a gazdasdag teljesit6képessége
(3. abra).

3. abra: Egyes csoportok hozzajarulasa az aktivitasi rata EU-15-t6l vett eltéréséhez
(2014-ben a 15-64 évesek korében, szazalékpont)
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Megjegyzés: az oszlopok altal reprezentdlt csoportok egymassal atfedhetnek
Forras: Eurostat alapjan MNB szamitas

HosszU tavon a gazdasagi novekedés egyik alapvet6 forrdsa a human téke felhalmozasa és a
termelékenység javitasa, igy az oktatds és K+F tevékenységek tamogatdsa élénkitheti a gazdasagi
novekedést. A 25-65 éves korosztalyban a fels6foku végzettséggel rendelkez6k ardnya 23,4 szaza-
lék Magyarorszagon, mig az EU-28 atlagaban ez 29,3 szazalék; az elmaradas nagyobb a fiatalok
korében. Az alacsonyan képzett munkaerd aktivitdsanak noveléséhez az oktatasi rendszer és
szakképzés folyamatos fejlesztése sziikséges.

A kutatas és fejlesztési tamogatasa szintén meghatarozé eleme a hosszu tdvu gazdasagi noveke-
désnek. A K+F kiadasok 6sszege Magyarorszdgon elmarad az innovativ gazdasagokhoz viszonyit-
va. Magyarorszag a kutatas-fejlesztésre forditott 6sszegek nagysdaga alapjan az eurdpai kozépme-
z6nyben all, dm a legsikeresebb gazdasadgok kozel kétszer ekkora Osszeget forditanak GDP-
aranyosan K+F-re. A magan és az allami finanszirozasu K+F egyarant elmarad az EU atlagatol.

»Szerkesztett formdban megjelent az mfor.hu oldalon 2015. szeptember 4-én.”
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