Rippel Géza:

Ujraindulé felzarkézas kiegyensulyozott szerkezetben

A vdlsdgot kévetden a kordbbi kiilsé eladdsoddsra épité névekedési modell helyett a magyar gaz-
dasdg fokozatosan egy hangsulyosan belsé megtakaritdsokra épité modellre tért dt, amelyben
elsé lépésként a makrogazdasdgi stabilitds helyredllitdsa jelentett prioritdst. Az egyensulyi pozicid
helyredllitasdnak id6szakdban a hazai kildbalds liteme visszafogottabban alakult, azonban a
2013-ban djrainduld redlgazdasdgi konvergencia mdr az Eurdpai Unid tagdllamai kérében is ki-
emelkedd névekedéssel pdrosult. Az egészségesebbé vdlo finanszirozdsi kérnyezetben a néveke-
dés szerkezete is kiegyensulyozottabbd vdlt. Azonban az elmult évekre jellemzé felzdrkdzdsi litem
hosszu tdvu fenntartdsdhoz a versenyképesség folyamatos javitdsdra van sziikség.

A valsagot kovet6en a hazai gazdasagpolitika a makrogazdasagi egyensuly helyreallitasanak és a
realgazdasagi konvergencia Ujrainditasanak kihivasaval szembesiilt. A kordbbi idészak fenntart-
hatatlan novekedési modellje jelentSs eladdsodassal jart, ami a kildbalas id6szakaban lezajlé mér-
legkiigazitasi folyamatok kovetkeztében tartdsan korlatozta a gazdasagi teljesitményt.

A gazdasag kiils6 és belsé finanszirozasi helyzetének stabilizdlast kovet6en a redlgazdasagi
konvergencia 2013-ban ujraindult. A brutté hazai termék 2014. évi 3,7 szazalékos bdvilését
2015-ben is 3 szazalék kodzeli dinamika kovetette. A magyar gazdasag novekedése az elmult évek-
ben felllmulta az Eurépai Unid tagorszdgainak atlagat. A hazai GDP szintje 2012 6ta tobb mint 8,7
szazalékkal emelkedett, amely alapjan az uniods tagallamok és a régios orszagok novekedési sor-
rendjének élmezényében foglal helyet (1. dbra).

Ezen id6szakban a hazai gazdasag teljesitményét elsGsorban az er6s exportnévekedés, a jegybank
gazdasagosztonz6 programijai, illetve az EU-forrasokbdl finanszirozott projektek tdmogattak. A
2010-et kovetben életbelépé munkaerd-piaci intézkedések hatasara szamottevéen béviilt az ak-
tivitasi rata, igy a gazdasag kinalati kapacitasainak béviilésén keresztiil a potencialis kibocsatas is
emelkedett.



1. abra: GDP éves valtozasa az Eurdpai Unié orszagaiban
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Megjegyzés: *2015 negyedik negyedévére nem all rendelkezésre adat, igy az elsé harom negyedév atlaga

Forras: Eurostat

Az elmult évek névekedése az egyensulyi mutatok javulasa mellett valdsult meg. A koltségvetés
stabilizaciéjat a tulzottdeficit-eljaras aldli kikeriilés és a brutté dllamaddssag elmult id6szaki csok-
kenése jelzi. A maganszektor addssaghelyzetének javuldsa a nettd kiilsé addssag jelentés mérsék-
|6désével is parosult. Az er6s gazdasagi ndvekedést felmutatd eurdpai orszagok kozil Magyaror-
szag netto kiils6 addssaga csokkent a leginkabb az elmult években, igy a dinamizadlédoé gazdasagi
teljesitménnyel parhuzamosan hazank sériilékenysége is mérséklédott (2. dbra).
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2. dbra: GDP és netto kiils6 addssag éves valtozasa
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GDP atlagos valtozasa (szazalék)

Megjegyzés: 2013 elsd és 2015 harmadik negyedéve kozott
*Nem all rendelkezésre adat a teljes id6horizonton

Forrés: Eurostat

A vdlsag alatt, illetve kozvetleniil azt kovetSen az addssagleépitési kényszer kbvetkeztében a bel-
s keresleti tételek (fogyasztas, bruttd alldeszkdz-felhalmozdas) negativan jarultak hozza a hazai
gazdasagi teljesitményhez, igy a magyar GDP bé6vilése érdemben elmaradt a visegradi orszagoké-
tol (3. dbra).

A stabilizal6dé finanszirozasi pozicié az elmtult években mar a magyar gazdasag névekedésének
szerkezetében is tiikroz6dott, igy a hazai GDP bdviilése kiegyenstilyozottabb szerkezetben valé-
sult meg. A visegradi orszagokét enyhén meghaladd mértékil gazdasagi novekedéshez a belsé és
kiils6 keresleti tételek egyarant hozzajarultak.

El6retekintve az addssagleépitési periddusban elhalasztott hazai fogyasztas érdemi helyrealli-
tasi potencialt jelenthet. A haztartdsok fogyasztdsi kiadasa tovabbra is jelentésen elmarad a val-
sag elGtti szintjétdl. A belfoldi szerepl6k addssaghelyzetének javuldsa és a banki hitelkinalati fel-
tételek oldédasa lehet6séget teremt egy hangsulyosabban a belsé keresletre épits, az egyen-
sulyt megorz6 gazdasagi névekedésnek.
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3. dbra: Hozzdjarulas a GDP szintjének kumulalt valtozasahoz
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Fontos azonban megjegyezni, hogy az elmult évekre jellemzé felzarkézasi iitem hosszu tavu
fenntartasdahoz tovabbi versenyképességet javitd intézkedésekre is sziikség van. Ezek fokusza-
ként elsésorban a munkaeré mennyiségi és mindségi jellemzéi, a termelékenység javitdsa, a ma-
gyar gazdasagot jellemz6 dualitas olddsa, az innovacids képesség erdsitése, valamint az unids
forrasok hatékony felhasznaldsa tekintetében adddik a legnagyobb tér. A magyar gazdasag ver-
senyképességének és novekedési képességének javitasara vonatkozdéan a Magyar Nemzeti Bank
Versenyképesség és Novekedés cimii tanulmdnykétete kozel 6tven javaslatot fogalmaz meg.

»Szerkesztett formdban megjelent a Privatbankar.hu oldalon 2016. mdrcius 18-dn.”
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