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Az lilésen elhangzottak dsszefoglaldja:

RFR munkacsoport beszamoldja

Babos Daniel adott el§ ,, LehetSségek a magyar rfr-re” cimmel. Horvath Daniel az el6adast kovetben
tobb célt is megfogalmazott a RFR munkacsoport szamara. Egyrészt HUFONIA alapu rataval
kapcsolatos felmeriilt kérdések tisztazasat és az adatkor kiterjesztési lehetfségeinek vizsgalatat
javasolta. Késébbiekben pedig az Uj rata nevérdl valé gondolkodast is felvetette.

Kolozsi Pal és Heidrich Gabor is azt javasolta, hogy a GC repdk bevonasaval az adatkor bGvithet6, a
koncentracio pedig csokkentheté lenne. Kolozsi Pal kérdést fogalmazott meg, hogy miért kell
overnight alapunak lennie a mutaténak emiatt gyakran a bankrendszeri likviditasra fog reagalni.
Horvath Daniel a kérdésre valaszul elmondta, hogy a nemzetkozi gondolkoddsban azért lettek az
overnightok kivalasztva, mint az Uj mutatdk alapjai, mert ezek esetén azonositottak a
legalacsonyabb kockazati és lejarati prémium tartalmat, illetve manipulacidos kockazatot. A
likviditastol valo fuggésre reflektalva pedig elmondta, hogy a coumpoundolassal simabb lesz az
adatsor hosszabb tenorokon.

Vass Péter megemlitette a SARON példajan a last reset modszer alkalmazasat, amely magyar
esetben is hasznos lehet. Heidrich Gabor az implikalt swaphozambal, Kolozsi Pal pedig a HUFONIA
swapbadl szamolt rata otletét vetette fel. Heidrich Gabor a spread adjustmenttel kapcsolatban
fogalmazott meg kérdést.

BUBOR spread szabalyok

Horvath Daniel ismertette a témat és elmondta, hogy mar tobbszor kellet valtoztatni a spreadet a
2016 ota igy érdemes lenne egy allandé megoldast talalni. ElImondta, hogy a Szabalyzat szerint az
RIB most hetente felllvizsgalja a 60 bp-os spreadet. Ezt kdvetéen Osszefoglalta a korabban
megklildott otletek tartalmat és a legfontosabb szempontokat felsorolta a témaval kapcsolatban.
Kialon kiemelte annak fontossagat, hogy a piac és az MNB konzultdljon a kérdésben, illetve
fontosnak tartotta, hogy a spread szamitas valtoztatasaval a BUBOR tulajdonsagai ne valtozzanak
meg.



Heidrich Gabor véleménye szerint a legegyszer(ibb megoldast az RIB jogkdrének kiterjesztése
jelentené, aminek kdvetkeztében a Bizottsag hatasosan tudna reagdlni a piaci turbulenciakra. Igy
az operacios kockazat is minimalis maradna. Kolozsi Pal egyetértett az RIB jogkorének bbvitésével,
de emellett egy rugalmasabb spread szamolasi modszert javasolt.

Szomorjai Péter arra hivta fel a figyelmet, hogy ha az automatikus spread szamolasi mddszer az
el6z6 napi adatokon alapszik akkor azok nem feltétlenil tiikrézik pillanatnyi piaci viszonyokat, igy
turbulens id6szakokba nem jelentene megoldast. Horvath Daniel elmondta, hogy a spread
szamolasanal érdemes lenne az adott napi jegyzési adatokat hasznalni. Szomorjai Péter a
panelbankok felé tett fel kérdést, amely arra iranyult, hogy egy esetleges spread valtoztatast
milyen gyorsan tudnanak implementalni? Heidrich Gabor valaszolt, hogy van olyan platform, ahol
ez mar mikodik és az a tapasztalat, hogy minél el6bb és minél direktebb mddon érdemes jelezni.

Vass Péter azt hangsulyozta ki, hogy a hitelesség fenntartasa fontos szempont az Uj spread
szamolas kialakitasa sordn.

Horvath Daniel kdvetkezd Iépésként a konkrét lehet8ségek kialakitasat és ezek panel banki kérben
vald véleményeztetését jelolte meg.

Aktudlis piaci kérdések

Kolozsi Pal és Horvath Daniel kérdezte a piaci résztvevék véleményét az elmult havi piaci
folyamatokral.

Egyebek

Nem érkezett hozz3aszolas a napirendi ponthoz.
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