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A jegybanktérvény (a Magyar Nemzeti Bankrdl sz6l6, 2013. évi CXXXIX. tv.) 3.§ (1) az drstabilitds
elérését és fenntartdsat jeloli meg a Magyar Nemzeti Bank elsédleges céljaként. Az MNB legfébb
déntéshozo szerve a Monetdris Tandcs. A Tandcs sziikség szerint, de liléseinek idépontjdt elGre
meghirdetve dltaldban havonta kétszer lilésezik, minden honap mdsodik iilésén tdrgyalva a
jegybanki alapkamatldb mddositdsdnak kérdését. Ezekrél az liléseir6l a Monetdris Tandcs
roviditett jegyz6kényveket ad kézre, amelyek még a kévetkez6 kamatmeghatdrozd iilés eldtt
megjelennek. A roviditett jegyz6kényvek a déntéshozdk helyzetértékelését és a déntés kériili vitat
mutatjagk be. A Monetdris Tandcs a helyzetértékelése alapjdul szolgalo informdciokat 2013
decemberéig a réviditett jegyzékonyv részeként mutatta be. A teljesebb kérii tdjékoztatds
érdekében a hdttérinformdcidk ezen idépontot kévetben kiilénallé kiadvdanyként, kibévitett
tartalommal, ,,Makrogazdasdgi és pénziigyi piaci fejlemények” cimmel a réviditett
jegyzbkényvvel azonos idépontban jelennek meg.

A roviditett jegyz6konyvek elérhet6k az MNB honlapjan:
https://www.mnb.hu/monetaris-politika/a-monetaris-tanacs/kamatmeghatarozo-ulesek-rovi-
ditett-jegyzokonyvei/2026
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A TANACS HELYZETERTEKELESE ES KAMATDONTESE

A Magyar Nemzeti Bank (MNB) elsédleges célja az arstabilitas elérése és fenntartasa. A jegybank
els6dleges céljdnak veszélyeztetése nélkiil tdmogatja a pénzigyi stabilitds fenntartasat és a

Kormany gazdasag-, illetve kérnyezeti fenntarthatdsaggal kapcsolatos politikajat.

A makrogazdasagi és pénzlgyi piaci folyamatok attekintését kovetéen a Monetaris Tanacs
megvitatta a kamatdontési javaslat részleteit. A dontéshozdk egyetértettek abban, hogy a kozel-
keleti geopolitikai feszlltségek tovabbra is kiemelt globalis inflaciés és ndvekedési kockazatot
jelentenek. Egyes tandcstagok kiemelték, hogy a bizonytalan vildggazdasagi kornyezetben a

meghatdarozd és régids jegybankok kivaré monetaris politikai megkozelitést kovetnek.

A dontéshozok megallapitottak, hogy madrciusban a hazai inflacié a toleranciasav alatt, 1,8
szazalékon alakult. A tandcstagok felhivtak a figyelmet a hazai kockazati feldrak orszaggydilési
valasztasokat kovets mérséklGdésére, ami az dllampapirpiaci hozamok csékkenésében és a forint

eurodval szembeni er6sodésében is megmutatkozott.

A dontéshozdk szerint az inflacids kilatdsokat ellentétes iranyd és bizonytalan kimenetell
folyamatok alakitjdk. A kilsé kornyezetben a tandacstagok féként felfelé mutatd kockazatokat
azonositottak, amelyek kozil az irdni konfliktus miatt emelked6 energia- és nyersanyagarakat,
valamint azok lehetséges masodkords hatasait emelték ki. Inflacidt mérséklé tényez6ként a
dontéshozok féként a hazai kockdzati felarak csokkenését és a forint erGsodését emlitették,
ugyanakkor felhivtak a figyelmet arra, hogy ezek tartdssdga tobbek kozott az eurdpai unids
forrasokkal, az eurobevezetésre vonatkozé varakozasokkal és a koltségvetési politikaval
kapcsolatos fejleményektdl fligg. Emellett egyes tanacstagok megjegyezték, hogy a szabalyozott
Uzemanyagarakra és az arréskorlatozasokra vonatkozé kormanyzati dontések is mddosithatjak az
inflacié lefutdsat. Egyes dontéshozok kiemelték, hogy az irdni konfliktus elhuzédasa globdlis
stagflacids kockazatokat hordozhat. A hazai konjunktura kapcsan pedig elhangzott, hogy a magyar

gazdasag versenyképességéhez elengedhetetlen a termelékenység névekedése.

Szamos tandacstag hangsulyozta, hogy a jelenlegi, bizonytalan kérnyezetben kivaré megkozelitésre
van szlikség. Egyes tandcstagok a makrogazdasagi kilatdsok kapcsan a leendd kormany
gazdasagpolitikai programjat és annak koltségvetésre gyakorolt hatasat, a pénziigyi piaci stabilitas
szempontjabdl pedig a hitelmingsitdi fellilvizsgalatokat nevezték meg meghatarozd tényez6kként.

Tobb dontéshozd kiemelte, hogy a kovetkez6 idGszakban beérkezd adatok és informaciok
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ismeretében a juniusi Inflaciés jelentés mar nagyobb bizonyossaggal értékelheti az inflacids

kilatasokat.

A Tanacs helyzetértékelése alapjan az inflacios kilatasokat 6vezd bizonytalansag mellett tovabbra
is stabilitasorientdlt megkdzelités indokolt. A pénziigyi piacok stabilitdsa kulcsfontossagu az

inflacids cél fenntarthatd elérése szempontjabdl.

Az aprilisi kamatdontés soran a Monetaris Tandcs egyetlen dontési javaslatot tdargyalt, az
alapkamat valtozatlanul tartdsdt. A Tanacs kiemelte, hogy tovabbra is dvatos és tirelmes
monetdris politikdra van szikség, emellett megerGsitette elkotelezettségét az inflacids cél
fenntarthatd elérése mellett. A dontéshozdk megitélése szerint a szigord monetaris kondiciok
fenntartasa indokolt. A Tandcs tovabbra is az inflacids kilatasokra gyakorolt hatasuk szempontjabél
értékeli a beérkezé makrogazdasagi adatokat és a pénzlgyi piaci folyamatokat, amelyek alapjan

koriltekint6en és adatvezérelten dont az alapkamat mértékérdél.
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Szavazatok:

az alapkamatlab 6,25 szazalékon
tartasa,

az egynapos jegybanki fedezett hitel
kamatlabanak 7,25 szazalékon
tartasa

és

az egynapos jegybanki betét
kamatlabanak 5,25 szazalékon
tartasa mellett:

11

Banai Péter Bend, Buza Eva, Dancsé Jozsef,
Gottfried Péter, Kardkovacs Kolos, Kovacs
Zoltdn, Kurali Zoltan, Mager Andrea, Palotai
Daniel, Sipos-Tompa Levente, Varga Mihaly

Jelen voltak:
Banai Péter Bend
Buza Eva

Dancso Jozsef
Gottfried Péter
Kardkovacs Kolos
Kovdcs Zoltan
Kurali Zoltan
Mager Andrea
Palotai Daniel
Sipos-Tompa Levente

Varga Mihaly

A Monetaris Tanacs kovetkez6 kamatmeghatarozé lilését 2026. majus 26-an tartja, amelyrdl
2026. junius 10-én 14 6rakor tesz kozzé roviditett jegyz6kdnyvet.
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