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Kozzététel id6pontja: 2026. februdr 11. 14 éra

A jegybanktérvény (a Magyar Nemzeti Bankrdl sz6l6, 2013. évi CXXXIX. tv.) 3.§ (1) az drstabilitds
elérését és fenntartdsat jeloli meg a Magyar Nemzeti Bank elsédleges céljaként. Az MNB legfébb
déntéshozo szerve a Monetdris Tandcs. A Tandcs sziikség szerint, de liléseinek idépontjdt elGre
meghirdetve dltaldban havonta kétszer lilésezik, minden honap mdsodik iilésén tdrgyalva a
jegybanki alapkamatldb mddositdsdnak kérdését. Ezekrél az liléseir6l a Monetdris Tandcs
roviditett jegyz6kényveket ad kézre, amelyek még a kévetkez6 kamatmeghatdrozd iilés eldtt
megjelennek. A roviditett jegyz6kényvek a déntéshozdk helyzetértékelését és a déntés kériili vitat
mutatjagk be. A Monetdris Tandcs a helyzetértékelése alapjdul szolgalo informdciokat 2013
decemberéig a réviditett jegyzékényv részeként mutatta be. A teljesebb kérii tdjékoztatds
érdekében a hdttérinformdcidk ezen idépontot kévetben kiilénallé kiadvdanyként, kibévitett
tartalommal, ,,Makrogazdasdgi és pénziigyi piaci fejlemények” cimmel a réviditett
jegyzbkényvvel azonos idépontban jelennek meg.

A roviditett jegyz6konyvek elérhet6k az MNB honlapjan:
http://www.mnb.hu/monetaris-politika/a-monetaris-tanacs/kamatmeghatarozo-ulesek-rovidi-

tett-jegyzokonyvei
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A TANACS HELYZETERTEKELESE ES KAMATDONTESE

A Magyar Nemzeti Bank (MNB) elsédleges célja az arstabilitas elérése és fenntartasa. A jegybank
els6dleges céljdnak veszélyeztetése nélkiil tdmogatja a pénzigyi stabilitds fenntartasat és a

Kormany gazdasag-, illetve kornyezeti fenntarthatdsdggal kapcsolatos politikajat.

A nemzetkozi és hazai makrogazdasagi, valamint pénziigyi piaci folyamatok attekintését kovet6en
a Monetaris Tanacs megyvitatta a monetaris politikai dontési javaslat részleteit. A hazai inflacids
folyamatokat tekintve a tanacstagok megjegyezték, hogy az inflacié 3,3 szdzalékra mérséklédott és
a toleranciasavon beliil alakult. Tobben kiemelték, hogy a globalis élelmiszerarak csdkkenése,
valamint az erésebb forint importarakban valé megjelenése tdmogatja a dezinflaciét. Ugyanakkor

a kulsé koltségkornyezet kapcsan a dontéshozok felhivtak a figyelmet az emelkedd energiadrakra.

A tandcstagok értékelése szerint az inflacids kilatdsok a decemberi inflaciés el6rejelzéssel
Osszhangban alakulnak, ugyanakkor a decemberi inflacids adat némileg az Inflacids jelentésben
vartnal magasabban alakult. Tobb tandcstag ramutatott, hogy az inflacid idei évi alakuldasanak
tekintetében az év eleji atarazasok kiemelt fontossdggal birnak. Ebben a februarban megjelené
januari inflaciés adat tdmpontot fog nyujtani. Egyes dontéshozdok megjegyezték, hogy a piaci

szolgdltatasok ardinamikaja tovabbra is erds, ezért kiemelt figyelemmel kell kbvetni azt.

Tobb dontéshozd megjegyezte, hogy a hazai realgazdasdgot tovabbra is kettGsség jellemzi. A
beérkezé makrogazdasagi adatok alapjan a kiskereskedelmi forgalom béviilése folytatddott, mig
az ipari és épitGipari termelés volumene csokkent novemberben. Néhany tanacstag kiemelte az
erGs bérdinamika, valamint a haztartasoknak nyujtott kormanyzati jovedelemndéveld intézkedések
keresletet élénkit6 hatasat. Ugyanakkor hozzatették, hogy a munkaerGpiac feszessége az elmult
negyedévek soran fokozatosan enyhiilt. Egyes dontéshozdék hangsulyoztak, hogy a kiils6 egyensulyi

és a koltségvetési folyamatokat kiemelt figyelemmel kell kovetni.

A Tandcsban egyetértés volt arrél, hogy a pozitiv redlkamat fenntartdsa biztositja az inflacids cél
fenntarthatd elérését. Egyes tandcstagok kiemelték, hogy az inflacid6 mérséklédése mellett
emelkedd redlkamat noveli a monetaris politika mozgasterét. Egyetértés volt azt illetéen is, hogy
a devizapiaci stabilitds és a pénzpiacok ellendlléképességének fennmaradasa tovabbra is

kulcsfontossagu az arstabilitas fenntarthatod elérése szempontjabal.

A janudri kamatdontés soran a Monetaris Tandcs egyetlen dontési javaslatot targyalt, az alapkamat

valtozatlan szinten tartasat. A beérkez6 makrogazdasagi adatok és az inflacids kildtasokat
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befolydsold tényez6k alapjan, a stabilitdsorientalt megkozelitéssel 6sszhangban a Tanacs az lilésen
egyhangulag az alapkamat valtozatlan szinten tartasarél dontott. Ugyanakkor egyes dontéshozdk
megjegyezték, hogy amennyiben az inflaciés folyamatok az Inflacids jelentés elGrejelzésével

0sszhangban alakulnak, a jov6ben tér nyilhat az alapkamat fokozatos, adatvezérelt valtoztatasara.

A Tanacs meger(Gsitette elkotelezettségét az inflacids cél fenntarthaté elérése mellett. A
dontéshozék megismételték, hogy az év eleji vallalati dtarazdsok alakuldsa bizonytalansagot jelent
az inflacios kilatasokat illetéen, illetve a devizapiaci stabilitds fennmaraddsa tovdbbra is
kulcsfontossagl az 4arstabilitds elérése szempontjabol. Ezzel 0Osszhangban a tanacstagok
egyetértettek abban, hogy az 6vatos és tiirelmes megkozelités tovdbbra is indokolt. A dontéshozok
egybehangzéan kiemelték az adatvezérelt monetdris politikai megkozelités fontossdgat. Ennek
megfelel6en a Tanacs el6retekintve folyamatosan értékeli a beérkez6 makrogazdasagi adatokat és
az inflacids kilatasokat befolydsold tényezGket, amelyek alapjan koriltekintéen és adatvezérelten,

Ulésrél Gilésre dont az alapkamat mértékérdl.
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Szavazatok:

tartasa,

kamatlabanak
tartasa

és

az  egynapos
kamatlabanak

tartasa mellett:

az alapkamatlab 6,50 szazalékon

az egynapos jegybanki fedezett hitel

7,50 szazalékon
jegybanki betét
5,50 szazalékon
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Jelen voltak:
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Varga Mihaly

A Monetaris Tanacs kovetkez6 kamatmeghatarozé iilését 2026. februar 24-én tartja, amelyrdl

2026. marcius 11-én 14 6rakor tesz kozzé roviditett jegyz6konyvet.
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