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A jegybanktérvény (a Magyar Nemzeti Bankrdl sz6l6, 2013. évi CXXXIX. tv.) 3.§ (1) az drstabilitds
elérését és fenntartdsat jeloli meg a Magyar Nemzeti Bank elsédleges céljaként. Az MNB legfébb
déntéshozo szerve a Monetdris Tandcs. A Tandcs sziikség szerint, de liléseinek idépontjdt elGre
meghirdetve dltaldban havonta kétszer lilésezik, minden honap mdsodik iilésén tdrgyalva a
jegybanki alapkamatldb mddositdsdnak kérdését. Ezekrél az liléseir6l a Monetdris Tandcs
roviditett jegyz6kényveket ad kézre, amelyek még a kévetkez6 kamatmeghatdrozd iilés eldtt
megjelennek. A roviditett jegyz6kényvek a déntéshozdk helyzetértékelését és a déntés kériili vitat
mutatjagk be. A Monetdris Tandcs a helyzetértékelése alapjdul szolgalo informdciokat 2013
decemberéig a réviditett jegyzékényv részeként mutatta be. A teljesebb kérii tdjékoztatds
érdekében a hdttérinformdcidk ezen idépontot kévetben kiilénallé kiadvdanyként, kibévitett
tartalommal, ,,Makrogazdasdgi és pénziigyi piaci fejlemények” cimmel a réviditett
jegyzbkényvvel azonos idépontban jelennek meg.

A roviditett jegyz6konyvek elérhet6k az MNB honlapjan:
https://www.mnb.hu/monetaris-politika/a-monetaris-tanacs/kamatmeghatarozo-ulesek-rovi-
ditett-jegyzokonyvei/2026
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A TANACS HELYZETERTEKELESE ES KAMATDONTESE

A Magyar Nemzeti Bank (MNB) elsédleges célja az arstabilitas elérése és fenntartasa. A jegybank
els6dleges céljdnak veszélyeztetése nélkiil tdmogatja a pénzigyi stabilitds fenntartasat és a

Kormany gazdasag-, illetve kérnyezeti fenntarthatdsaggal kapcsolatos politikajat.

A makrogazdasagi és pénzigyi piaci folyamatok, valamint a marciusi Inflacids jelentés
el6rejelzésének attekintését kovetéen a Monetaris Tanacs megvitatta a monetaris politikai dontési
javaslat részleteit. A dontéshozdk egyetértettek abban, hogy a hénap sordn toértént geopolitikai
fejlemények jelentés mértékben novelték a bizonytalansdgot a pénzligyi piacokon, valamint a

vildaggazdasag novekedési és inflacids kilatasait illetéen.

A tandacstagok megjegyezték, hogy a beérkezd, februari 1,4 szazalékos hazai inflaciés adat
megerdsitette, hogy tovabbra is kedvez6ek az drazasi mintdzatok. Emellett ramutattak a haboruat
megel§z6 stabil pénziigyi piaci folyamatokra. Felhivtak a figyelmet, hogy az irdni konfliktus kitorése
miatt megugro vilagpiaci olaj- és gadzarak, valamint a névekvd kockazatkerilés mellett tapasztalt
erds forintpiaci volatilitas felfelé mutatd inflacids kockazatot jelent. Ugyanakkor a dontéshozok
kiemelték, hogy a 2022-es energiavalsagot megel6z6 id6szakhoz képest a jelenlegi sokk kedvezébb

fundamentumok mellett érte a magyar gazdasagot.

A Monetaris Tanacs megallapitotta, hogy bar a mdrciusi inflaciés elSrejelzés palydja magasabb a
decemberben publikdlt inflacidés palyanal, azonban az inflaciés cél tovabbra is 2027 masodik
felében érhet6 el fenntarthatdan. Az inflacids palya felfelé tolddasat az irdni konfliktus hatdsai
indokoljak. A tanacstagok kockazati értékelése alapjan a marciusi el6rejelzést Gsszességében
felfelé mutato inflacids és lefelé mutatd névekedési kockazatok dvezik. Tobb tandcstag kiemelte,
hogy az energiapiaci sokk tartdssaga meghatarozé lesz a jov6beli dontések és a kockazatok
értékelése soran. Egyes dontéshozdok megjegyezték, hogy a Monetdris Tanacsnak készen kell alIni
a megfelel6 monetaris politikai reakcidéra, ha az alappalyatdl eltéré felfelé mutatd inflacids

kockazatok megvaldsulnak.

A Tanacs helyzetértékelése alapjan a jelenlegi sérilékeny idGszakban stabilitasorientalt
megkozelités indokolt. A pénzligyi piacok stabilitasa kulcsfontossagu az inflacids cél fenntarthaté
elérése szempontjabdl. Tobben hangsulyoztdk, hogy az MNB ehhez leginkdbb a hiteles és

kiszamithaté monetaris politikajaval jarulhat hozza.
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A marciusi kamatdoéntés sordan a Monetdris Tandcs egyetlen dontési javaslatot targyalt, az
alapkamat valtozatlanul tartdsat. A Tandacs kiemelte, hogy a jelenlegi kornyezetben dévatos és
tirelmes monetaris politikdra van szilikség, emellett megerdsitette elkotelezettségét az inflacids
cél fenntarthaté elérése mellett. A dontéshozdk megitélése szerint a szigord monetdris kondicidk
fenntartasa indokolt. A Tandcs tovabbra is az inflacids kilatasokra gyakorolt hatasuk szempontjabdl
értékeli a beérkezé makrogazdasdgi adatokat és a pénzligyi piaci fejleményeket, amelyek alapjan

koriltekint6en és adatvezérelten dont az alapkamat mértékérdél.

Szavazatok:

az alapkamatldb 6,25 szazalékon | 10 | Banai Péter Bend, Blza Eva, Dancsé Jézsef,

tartasa, Gottfried Péter, Kardkovacs Kolos, Kovacs
az egynapos jegybanki fedezett hitel Zoltan, Kurali Zoltan, Mager Andrea, Sipos-
kamatlabanak 7,25  szazalékon Tompa Levente, Varga Mihdly

tartasa

és

az egynapos jegybanki betét
kamatlabanak 5,25 szazalékon
tartasa mellett:

Jelen voltak:
Banai Péter Bené
Buza Eva

Dancso Jozsef
Gottfried Péter
Kardkovacs Kolos
Kovacs Zoltan
Kurali Zoltan
Mager Andrea
Sipos-Tompa Levente
Varga Mihaly

A Monetaris Tanacs kovetkez6 kamatmeghatarozé ilését 2026. aprilis 28-an tartja, amelyrdl
2026. majus 13-an 14 orakor tesz kozzé roviditett jegyzokonyvet.
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