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Az lilésen elhangzottak 6sszefoglaldja:

A bizottsag tagjai zart korben targyaltak a 2021. évi BUBOR jegyz4i listat, a Bels6é Ellen6rzés
vizsgalat eredményeit, illetve a 2021. évi munkatervet.

1. Nemzetkozi IBOR folyamatok

A bizottsag attekintette az aktudlis nemzetkdzi IBOR fejleményeket. A jelenlegi kildatasok szerint
2022 elejét6l nem lehet majd szamitani a LIBOR, illetve EONIA jegyzésekre. A helyettiik felmeriilé,
kockazatmentes benchmarkok alapjaiban kiilénb6znek a széban forgd IBOR-oktdl, emiatt 6sszetett
feladat az attérés a piaci szerepl6k szamara. Ennek megkdnnyitésére szolgal a 2021 januarjaban
hatalyba 1épd ISDA protokoll, amely a megsziinés esetén érvénybe |1ép6 helyettesit6 ratakat, koc-
kazati prémiumokat egységesiti. Tovabba nagy el6re 1épésnek szamit, hogy szdmos kdzponti elsza-
moldhaz vette at a kockdzatmentes benchmarkok hasznalatat az USD és EUR alapu tgyleteiknél.
Ezzel szemben a KKE régidban jegyzett IBOR-ok esetében jellemz&en nincsen sz6 hasonld folyama-
tokrdl, inkabb a meglévé referenciamutatok fejlesztésén van a hangsuly.

2. LIBOR megsziinés - hazai kitettségek

A bizottsag attekintette a LIBOR megsz(inéssel kapcsolatosan elvégzett hazai felmérések fontosabb
Uzeneteit, ami alapjan a hazai bankok érintettsége alacsony. Az MNB harom tipusu kockdzatot
vizsgalt:

e LIBOR-hoz kotott pénzdramlasokhoz kapocslédo kitettség;
e LIBOR-t hasznalé keretszerz6dések/garanciak;
e LIBOR-t hasznald belsé folyamatok (szamvitel, belsé elszamolé arak, IT stb).

A bankok tobbsége megkezdte a felkésziilést, az ISDA protokollhoz jellemz&en csatlakoztak. A
legtobb bank tovdbbra is hasznalja a LIBOR-t, de helyettesitd ratat mar beépit a szerz6désekbe.
Problémat jelenthet, hogy a nem-pénziigyi ligyfelek passzivak a kérdésben.

A piaci visszajelzések alapjan nincs szikség az MNB részvételével munkacsoport elinditasara a
kérdésben, de egyedi ligyekben sziikséges lehet az MNB véleményének kikérése. Az MNB elvarasa



az, hogy a bankok lassak at az érintettségiiket és kezdjék meg az IT és jogi felkésziilést a LIBOR
megszlinésére.

A Bankszovetség egy checklist-tel késziil a LIBOR megszlinés kapcsan, ami tavaszra készll el és
segiti majd a bankok felkésziilését. Elhangzott, hogy a tervek szerint az EURIBOR tovabbra is
m(ikddni fog, bar van mar ra precedens, hogy az EURIBOR mellé is helyettesit6 ratat jelélnek ki a
szerz8désekben.

Piaci fejlemények, banki visszajelzések

Felmerilt, hogy 2021. szeptemberében lejar a BUBOR adminisztradldsanak jegybanki atvételérdl
sz6l6 haromoldali megallapodas 5 éves atmeneti periddusa, amit kdvetéen az MNB donthet a
tevékenység leadasardl. A bizottsag felméri a jegybanki szandékot és visszajelez az adminisztratori
tevékenység folytatasaval kapcsolatban.

Az MFT Szakmai Bizottsaga két kérdés megvizsgaldsat terjeszti el6 a bizottsag részére:

1. HUFONIA Swap index felhasznaldsat érdemes felmérni és ha nincs hasznalatban, akkor
megfontolhatd a megsziintetése.

2. Szombati munkanap esetén hidnyosak a BUBOR jegyzéshez hasznalandd inputok, ami
elsésorban az automatikus jegyzést alkalmazé bankok esetén problémas. Erdemes lenne
kialakitani egy iranymutatast az ilyen helyzetekre.

A bizottsag meg fogja vizsgdlni a felvetéseket és a kovetkezs (ilésen visszatér a témadra.

Budapest, 2021. marcius 3.



