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Ulésen elhangzottak 6sszefoglaldja:

LIBOR megszilinés: nemzetkozi és hazai fejlemények

Jenei Balazs tartott prezentaciot a LIBOR megszlinésével kapcsolatos fejleményekrél, majd Horvath
Daniel oOsszefoglalta a feladatokat, amelyek a kovetkez6k: a fairbank referencia kamat lista
frissitése, esetleges Uj felmérés, Bankszovetség altal javasol magyar RFR munkacsoport.

Horvath Daniel elmondta, hogy a fairbank referencia kamat lista frissitése MNB-n beliili
véleményezési koron van jelenleg. Hozzatette, hogy a lakossagi szegmensben alacsony a kitettség,
igy nem hordoz komoly kockazatokat a frissités. Az MNB minden deviza esetében a ,kézenfekv§”
helyettesit6t tervezi beirni. Ugy id6zit az MNB, hogy ha valamelyik bank mds helyettesité ratat
szeretne haszndlni, annak még a LIBOR-ok megsziinése el6tt legyen lehet&sége beadni azt az MNB-
hez jovahagyasra. A CCIRS alapu kamatvaltoztatasi és kamatfelar-valtoztatdsi mutatok esetében
csak kdzvetett a LIBOR kitettség (CCIRS-ek lesznek ezutan is, csak feltehet6en mds arazdssal), igy
ezek esetén csak janudrtdl lehet megitélni az &tmenet hatdsat.

Az Uj felmérés sziikségességével kapcsolatban Horvath Daniel elmondta, hogy az MNB nem tervezz
uj felmérést, mivel a bankoknak alacsony a kitettsége, és ezeket a kitettségeket mar azonositottak
a bankok és megkezd6dott az atallds. Ugyanakkor igény esetén ezt az MNB szivesen elvégzi, illetve
egyedi kérdésekre tovabbra is szivesen valaszol.

Bankszovetség altal javasolt magyar RFR munkacsoporttal kapcsolatban Horvath Daniel azokat a
kérdéseket tette fel, hogy fenntartjak-e ezt a javaslatot, illetve mikor érdemes ennek nekiallni?

Vass Péter reagdlt az elhangzottakra, hogy valéban felmeriilt az RFR munkacsoport. Egyetértés volt
abban, hogy ez nem slirg6s, igy a munka a LIBOR megsz(inés utdn is megkezdhetd.

Vass Péter az MNB felmérése soran megvalaszolt kérdésekrél kért pontositast, illetve beszamolt a
CHF LIBOR kapcsan elGirt kotelez6 helyettesitéhoz (SARON) kapcsolédd mobdszertani
fejleményekrdél, jelezte, a magyar bankok is igénylik az EU rendeleti jogalkotast és kérte, hogy a
soron kovetkezd EGESC Ulésen az MNB is képviselje ezt az alldspontot, amennyiben egyetért.



MFT korabbi felvetéseinek megvitatasa: HUFONIA Swap Index, Hétvégi BUBOR jegyzés

Horvath Daniel a HUFONIA Swap Index kapcsan elmondta, hogy az el§z6 lilésen elhangzottaknak
megfelel6en az MNB lgazgatdsaga szamara elGkészitésre kerilt az anyag és ha nem meril fel
megjegyzés, akkor az benyujtasra keril. A korabbi tébb kéros felmérés soran kiderilt, hogy az
indexet nem haszndlja a piac. Az MNB Igazgatdsaganak jévahagyasa esetén elektronikus szavazas
keretében dont majd a Referenciamutatd Jegyzési Bizottsdg az index eltorlésérdl és ennek
kommunikaciojarél.

Vass Péter jelezte, hogy a Bankszovetséghez a témaban nem érkezett hozzaszolas.

Horvath Daniel a hétvégi BUBOR jegyzéssel kapcsolatban dsszefoglalta, hogy az el6z6 Glésen mi
hangzott el. Azért sziikséges a jegyzés, mert szombati napra is eshet atarazddas, vagy lgylet
indulds. A Jegyzési Bizottsag — mint a BUBOR megbizhatdsagdaért felel6s szerv — nem teheti meg,
hogy felmentést adjon a szombati jegyzés aldl, vagy a péntek délel6tti jegyzés ,vak” tovabb
hlzdasarol dontson. Horvath Daniel ismertette a panelbankokkal valé egyeztetés eredményét, ami
vegyes képet mutatott: bar a bankok technikailag képesek a szombati jegyzést megoldani, de a
tobbség ennek nem latja sok értelmét.

Horvath Déniel azt a javaslatot tette, hogy a lehet&ségek szerint a bankoknak ugy kell lefolytatni a
BUBOR jegyzést, mint mas munkanapokon, viszont, ha ezt nem tudjak megtenni, akkor péntek nap
végén egy elGzetes jegyzés elGallitast kell készitenilik, ezen folyamat soran a ,,normalis” jegyzéshez
hasonléan egy jegyzének és egy jévahagydnak is részt kell vennie. A szombati nap folyaman pedig
dontenek, hogy az el6készitett jegyzést kildik be, vagy valtoztatjdk jegyzésiiket, ekkor azonban
mar bizonyos engedmények érvényesiilhetnek (pl. négy szem elv nem sziikséges).

Vass Péter kérdést fogalmazott meg azzal kapcsolatban, hogy banksziinnapokra is ki kell-e
terjeszteni a szabdlyt, de ez nem sziikséges mivel a bankoknak nem kell banksziinnapon BUBOR-t
jegyeznilik. Egyetértés volt abban, hogy a jelenlegi BUBOR Szabdlyzaton egyel6re nem érdemes
maodositani emiatt.

Horvath Daniel véllalta, hogy a vazolt hétvégi szabalyokrdl készit egy irott javaslatot, amit kdrbe
kiild és a résztvevSk véleménye alapjan halad az ligy tovabb.

Egyebek

Dr. Kolozsi Pal Péter a swap piaci helyzettel kapcsolatban és negyedév végi euro swap tenderekkel
kapcsolatban kérdezte a piaci szereplGket. Banki oldalrél elhangzott, hogy jol sikerilt a negyedév
vége, a piacra nyugtatd hatdsu volt az MNB jelenléte.

Horvath Daniel felvetette, hogy a kamatemelés ciklus miatt érdemes lehet ismét felmérni a BUBOR
jegyzési modszertanokat és részletesebben megvizsgadlni a DKJ hozamok azokban betoltott
szerepét.
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