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Ulés datuma: 2023. junius. 09., 13:00-13:40
Ulés helyszine: Webex telekonferencia
Jelenlévd tagok: Horvath Daniel, Haldszné Ur Emese, Kolozsi Par Péter, Szomorjai Péter

Alland6 meghivottak: Bokodi Melinda

Allandé kiils6 meghivottak: Horvath Orsolya, Szombath Judit, Turner Tibor, Vass Péter, Fiilop
Addm

Meghivottak: Jenei Balazs, Szederkényi Gabor, Babos Daniel

Aktudlis piaci kérdések

Horvath Daniel tett fel kérdéseket a piaci szerepl6knek az fx swap piaci eseményekkel
kapcsolatban, tovabba érdekl6dott, hogy mit gondolnak a piaci szerepl6k voltak-e olyan
intézkedések, az el6z6 hetek folyaman, amelyek hatassal lehetnek a BUBOR piacara. Heidrich
Gdbor valaszolt a felmerilt kérdésekre.

2022. Evi BUBOR statisztikai vizsgalat eredményei

Jenei Baldzs ismertette a 2022. évi BUBOR statisztikai vizsgalat eredményeit. Az elemzéssel
kapcsolatban nem meriilt fel kérdés. A Bizottsag a kovetkez6 hatarozatokat hozta:

3/2023 (06.09) szamu hatdrozat: A Jegyzési Bizottsdg megallapitja, hogy a BUBOR jegyzések 2022.

évi statisztikai elemzése alapjan nem merilt fel a BUBOR manipulaciéjanak szandéka.

4/2023 (06.09) szamu hatdrozat: A Jegyzési Bizottsag az elemzés eredményeit az (lés
jegyz6konyvének mellékleteként kivonatos formaban publikdlja, a kdzvélemény tajékoztatasa

céljabol.

Panelbanki felvetések megvitatasa

Horvath Daniel ismertette a panelbanki felvetéseket a Szabalyzattal és a Magatartasi Kddexszel
kapcsolatban. Jelezte, hogy a valtoztatasokra tett javaslatokat email formajaban megkildte a
Bizottsagi lilés meghivottaknak és megkérdezte, hogy felmeriilt-e kiegészitési javaslat a tervezettel
kapcsolatban. Nem érkezett javaslat.

5/2023 (06.09) szamu hatdrozat: A Referenciamutato Jegyzési Bizottsag megtargyalta és elfogadta
a szabdlyzatban és a magatartdsi kddexben javasolt valtoztatasokat, amelyek a tdvmunkdaban, vagy

egyéb a kamatjegyz6 bank telephelyétdl tavol torténd otthoni munkavégzés soran végzett jegyzési
tevékenység feltételeit tisztaztak, illetve a Magyar Bankholding Zrt. |étrejotte keriilt atvezetésre az
A mellékletben.



Egyebek

Szomorjai Péter tett fel kérdést a kockazatmentes mutaté munkacsoport haladasaval
kapcsolatban. Babos Daniel elmondta, hogy mind a piaci mind a jegybanki szerepl6k tamogattak a
potencialis kockdzatmentes mutaté mintavételi korének kibdGvitését nem csak bankkozi
tranzakcidkra. Babos Daniel hozzatette, hogy a bdvitett adatgy(ijtés 2024 janudrjaban veheti
kezdetét.

Babos Daniel jelezte a jelenlévék felé, hogy a jegybank hamarosan egy rovid felmérés keretében
megvizsgalja a BUBOR jegyzési mddszertanokat.

Budapest, 2023. junius 09.
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Melléklet: Tajékoztaté a BUBOR jegyzések 2022. évi statisztikai elemzésérdl

Osszefoglalé:

A BUBOR jegyzések 2022. évi statisztikai elemzése alapjan nem merilt fel a BUBOR

< s

2022 soran az MNB kamatemelései, illetve a hazai és nemzetkézi piaci kérnyezet valtozasai
hataroztak meg a BUBOR kamatok alakulasat.

2022-ben emelkedett a fedezetlen bankkozi piac forgalma és a BUBOR jegyzéshez kapcsolédd 1-3-

6 hénapos lgyletek is a korabbi éveknél magasabb 6sszegben kottettek.

A hat 6 vizsgalati szemponthoz kapcsolédd eredmények:

O

Jegyzések beragadasa: a BUBOR fixing valtozékonysaga megnodvekedett, az egyedi banki
jegyzések moddositas gyakorisaganak emelkedése és a beragadasok hosszanak atlagos
csokkenése 0Osszhangban volt a hazai monetdris politikai kornyezettel, a BUBOR
informdcidtartalma megfelel6en alakult.

Alternativ mutatok: 2022 sordan a BUBOR jegyzések erds kapcsolatot mutattak az FRA
hozamokkal, az implikdlt forinthozamokkal és az effektiv kamattal is. Bar a jegyzések tobb
esetben elvaltak a fontosabb benchmarkoktdl, de az eltéré dinamika a benchmarkokra hato
egyedi tényez6kkel magyarazhato.

Kiugro értékek: az egyedi banki jegyzések BUBOR-tdl vett eltérései magasak voltak ugyan, de
ezek az effektiv jegybanki kamatban torténé valtozasokkal kapcsolatos eltéré varakozasokat
tlkrozték, 6sszességében az Uj informaciok gyorsan beépliltek a referenciakamatba.

Strukturalis torések: az egyedi jegyzések és a fixing idGsoraban 2022-ben megfigyelt
strukturdlis valtozasok elméleti megfontoldsok alapjan indokolhatdk, a nemzetkozi tényezék
mellett alapvet6en a jegybanki eszkdztarral kapcsolatos fejleményekhez kdthetdk.

Klaszterelemzés: az egyedi arjegyzési stratégidak szignifikdnsan kilonboztek, nem volt az
arjegyzG6k kozti koordinaciéra utalo jel.

Kamatderivativ poziciok vizsgdlata: a bankok BUBOR jegyzési gyakorlatanak és
kamatderivativ pozicidinak kapcsolata 2022 folyaman nem vetett fel manipulaciés gyanut.
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1. dbra A 3 hénapos BUBOR és az effektiv kamat mozgasa
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3. abra: BUBOR panelbankok kozti forgalom az 1, 3 és 6 hdnapos futamidén
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Implikalt forinthozam 3M-BUBOR 3M
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