2/2026. sorszamu jegyz6konyv

a Referenciamutato Jegyzési Bizottsag 2026. junius 26-i lilésérdl

Ulés datuma: 2026. junius 26., 08:30-08:55
Ulés helyszine: Webex telekonferencia
Jelenlévé tagok: Babos Daniel, Varga Marton, Fenyvesi Réka

Kiils6 meghivottak: Turner Tibor, Vass Péter, Fiilop Addm, Szombath Judit

Meghivottak: Jenei Baldzs, Sulyok Andras, Bokodi Melinda

Az Gilésen elhangzottak 6sszefoglaldja:

A napirend ismertetése, megszavazasa

Babos Daniel koszontotte a résztvevGket és megallapitotta, hogy a Bizottsag 3 tagja jelen van, igy
a Bizottsag hatarozatképes. A jelenlévé tagok egyhangulag elfogadtak a napirendet.

BUBOR 2025. évi jegyzések vizsgalata

Jenei Baldzs ismertette a 2025. BUBOR jegyzések éves elemzését, nem érkezett kérdés az
elmondottakhoz. Babos Daniel felkérte a tagokat, hogy egyben szavazzanak a két hatarozati
javaslatrdél, amelyet a jelenlévé tagok egyhanguan elfogadtak.

2/2025 (06.26) szamu hatarozat: A Jegyzési Bizottsag megallapitja, hogy a BUBOR jegyzések 2025.

évi statisztikai elemzése alapjan nem merilt fel a BUBOR manipulaciéjanak szandéka.

3/2025 (06.26) szamu hatdrozat: A Jegyzési Bizottsdg az elemzés eredményeit az Ulés

jegyz6konyvének mellékleteként kivonatos formaban publikdlja, a kdzvélemény tajékoztatasa
céljabol.
Egyebek
Varga Marton AFR éjféli egyenleg tartalékkotelezettségbe torténé beszamitasa kapcsan osztotta

meg a fejleményeket és elmondta, hogy a kovetkez6 informacidk augusztusra varhatdak. Turner
Tibor az MNB kotvény besorolasa kapcsan kérdezett.

Budapest, 2026. julius 20.



MELLEKLET: TAJEKOZTATO A BUBOR JEGYZESEK 2025.EVI STATISZTIKAI ELEMZESEROL

OSSZEFOGLALO

A BUBOR jegyzések 2025. évi statisztikai elemzése alapjan nem merilt fel a BUBOR

« sz

2025 soran az MNB irdnymutatasa, illetve a hazai és nemzetkozi piaci kornyezet hataroztak meg a
BUBOR kamatok alakuldsat.

2025-ben emelkedett az el6z6 évhez képest a fedezetlen bankkdzi piac forgalma, viszont a BUBOR

jegyzéshez kapcsoldddan egy hosszabb futamidejl ligylet k6t6dott.

2025 folyaman a jegybanki effektiv kamat nem valtozott, igy a BUBOR valtozékonysaga is mérsékelt

volt. A BUBOR informacidtartalma kapcsan elmondhatd, hogy a jegyzések lekovették a jegybank

iranymutatasat.

A hét f6 vizsgdlati szemponthoz kapcsolédd eredmények:

O

Jegyzések beragadasa: a BUBOR fixing valtozékonysaga, az egyedi banki jegyzések mddositasi
gyakorisaga és az atlagos beragadasi hossz szintje 6sszhangban volt a hazai monetaris
politikai kornyezettel, a BUBOR informdcidtartalma megfelelGen alakult.

Alternativ mutatok: 2025 sordn a BUBOR jegyzések és az alternativ hozamok kozott stabil
kiilonbségek alakultak ki és a hozamok hasonlé szinteken alakultak.

Kiugro értékek: az egyedi banki jegyzések BUBOR-tol vett eltérései 6sszességében alacsonyak
voltak, az atlagtdl eltér6 jegyzések 3 bankhoz voltak kéthetéek, a legtobb esetben az &
jegyzéseik keriltek elhagyasra a nyesett atlag szamitasa soran.

Strukturalis torések: a 3 hénapos BUBOR egyedi jegyzések és a fixing id6sordaban 2025-ben
egy jelent&sebb torés azonosithatd 2025 végén, amely alapvetéen a jegybanki eszkoztarral
és kommunikacidval kapcsolatos fejleményekhez kéthetd.

Klaszterelemzés: az egyedi arjegyzési stratégidk kozott nem volt szignifikansan elkilonilé
csoport, igy nem volt az arjegyz6k kozti koordinaciora utald jel.

Kamatderivativ poziciok vizsgdlata: a bankok BUBOR jegyzési gyakorlatanak és
kamatderivativ pozicidinak kapcsolata 2025 folyaman nem vetett fel manipulaciés gyanut.

Imitacids viselkedés vizsgalata: a bankok jegyzései 2025 sordn nagyon ritkan valtoztak, ami
azt eredményezte, hogy imitacios hatas jelei sem latszodtak az év soran.
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1. dbra A 3 hénapos BUBOR és az MNB alapkamat alakuldsa
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2. dbra: 3 honapos BUBOR és az effektiv kamat kozotti kiilonb6zet alakulasa (bal panel), illetve a BUBOR
napi valtozasanak eloszlasa (jobb panel)
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BUBOR panelbankok kozti forgalomaz 1, 3
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Implikalt forinthozam 3M-BUBOR 3M
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