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FO UZENETEK:
AZ APRILISI MONETARIS POLITIKAI DONTES

* Az aremelkedés lteme aprilisban tovabb meérséklédik, majd a
kovetkez6 honapokban varhatoéan a jegybanki toleranciasav felso
széle kozelében alakul.

* Ugyanakkor a vambejelentések eltéro idozitéssel jelentkezd és
ellentétes iranyu hatasai miatt az inflaciéos elorejelzés palyajat
ovezo kockazatok erdsodtek.

* A pénzugyi piaci stabilitas fenntartasa és az inflacios varakozasok
horgonyzasa kulcsfontossagu.

* A stabilitasorientalt megkozelitéssel 6sszhangban a Monetaris

Tanacs mai ulésén az alapkamatot 6,50 szazalékon tartotta.
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FO UZENETEK:
AZ APRILISI MONETARIS POLITIKAI DONTES

* A Tanacs elkotelezett az inflacios cél fenntarthato elérése mellett,
amihez a szigoru iranyultsagd monetaris politika a pozitiv
realkamat biztositasaval jarul hozza.

* Az inflacios kornyezetet o©Ovez6 kockazatok, valamint a
kereskedelem- és geopolitikai fesziiltségek tovabbra is ovatos és
turelmes monetaris politikat tesznek sziikségessé.

* A szigoru monetaris kondiciok fenntartasa indokolt. Az alapkamat
huzamosabb ideig a jelenlegi szinten maradhat.




FO UZENETEK:
MAKROGAZDASAGI ES PENZUGYI PIACI HELYZETKEP

NEMZETKOZI KORNYEZET

Aprilis elején a kereskedelempolitikai bejelentések érdemben fokoztak a
nemzetkozi pénziigyi piaci bizonytalansagot.

A feltorekvé piacokkal szembeni kockazatkeriilés er6sodott.

A romléo globalis novekedési kilatasokkal parhuzamosan az energia- és
nyersanyagarak csokkentek.

HAZAI MAKROGAZDASAGI FOLYAMATOK

A nemzetkozi kereskedelempolitikai bejelentések hatasara a hazai gazdasagban a
novekedési és az inflacios kockazatok is tovabb erdsodtek.

A februari tet6zést kovetéen a marciusi inflaciés adat a jegybank eldrejelzési
savjaban alakult.

A piaci szolgaltatasok és az élelmiszerek ardinamikaja lassult, ugyanakkor tovabbra
is erGteljes. Az inflacids varakozasok valtozatlanul magas szinten alakulnak.

Az orszag pénz- és tokepiaci megitélése stabil, amit a javuléo fundamentumok
tamogatnak. 4



MAKROGAZDASAGI ES
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A BIZONYTALANSAG A PENZUGYI PIACOKON ERDEMBEN
NOVEKEDETT

AMERIKAI TOKEPIACI VOLATILITASINDEX ES FELTOREKVO PIACI KOTVENYINDEX ALAKULASA
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AZ EUROPAI HOSSZU HOZAMOK CSOKKENTEK A
KERESKEDELEMPOLITIKAI BEJELENTESEKET KOVETOEN

TiZEVES ALLAMPAPIRHOZAMOK ALAKULASA
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AZ ENERGIAARAKKAL PARHUZAMOSAN A NYERSANYAGARAK
IS CSOKKENTEK, MAJD RESZBEN KORRIGALTAK

ENERGIA- ES NYERSANYAGARAK ALAKULASA EV ELEJETOL
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AZ INFLACIO ES A MAGINFLACIO A MARCIUSI INFLACIOS
JELENTES ELOREJELZESI SAVIJIABAN ALAKULT

AZ INFLACIO ES A MAGINFLACIO ALAKULASA
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A PIACI SZOLGALTATASOK ES AZ ELELMISZEREK
ARDINAMIKAJA TOVABBRA IS EROTELJES

[Az intézkedések és az onkéntes arazasi vallalasok rovid tavon mérséklik az inflaciot. J

PIACI SZOLGALTATASOK ES ELELMISZEREK INFLACIOJANAK ALAKULASA
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AZ INFLACIOS VARAKOZASOK MERSEKLESE
KULCSFONTOSSAGU AZ INFLACIOS CEL ELERESEHEZ

LAKOSSAGI INFLACIOS VARAKOZASOK ALAKULASA
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A VAMBEJELENTESEK HATASARA A HAZAI GAZDASAGBAN A
NOVEKEDESI ES AZ INFLACIOS KOCKAZATOK IS EROSODTEK

* A vampolitikai fejlemények a konjunktura kilatasok esetében lefelé mutaté

kockazatot jelentenek.

O

A vamok globalis emelkedése visszafogott exportteljesitményhez, mig a
novekvd bizonytalansag egyes beruhazasok elhalasztasahoz vezethet.

* A vambejelentések eltéro idbzitéssel jelentkezé és ellentétes iranyu hatasai

miatt az inflacids elorejelzés palyajat ovez6 kockazatok erdosodtek.

O

A mérséklédé vilagpiaci nyersanyagarak rovid tavon alacsonyabb
inflacio iranyaba hatnak.

Ugyanakkor a vamtételek novelése esetén kozéptavon erdsodhetnek a
felfelé mutatoé inflacios kockazatok.

A novekvé nemzetkdzi pénzpiaci bizonytalansag a hazai eszkozodkkel
szembeni kockazatkerilést is erGsiti, ami szintén magasabb inflacio

iranyaba mutato kockazatot hordoz.
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AZ ORSZAG PENZ- ES TOKEPIACI MEGITELESE STABIL, AMIT
A JAVULO FUNDAMENTUMOK TAMOGATNAK

2022 2023 2024 2025*

Makrogazdasag
Real GDP noévekedés (%) 4,3 -0,8 0,5 1,9-2,9
Inflacio (%) 14,5 17,6 3,7 4,5-5,1
Folyo fizetési mérleg (GDP %) -8,5 0,3 2,2 1,2-2,6
Pénziigyi stabilitas
Bankrendszer t6kemegfelelési mutatdja (%) 18,9 20,1 20,4 -
Haztartasok nettd pénzligyi megtakaritasa (GDP %)| 4,3 7,0 6,7 5,7
CDS-felar (bazispont) 198 139 126 136
Koltségvetés, adossag
Allamaddssag (GDP %) 73,9 73,0 735 732
Els6dleges ESA-egyenleg (GDP %) 3,4 -2,0 0,1 0,1
Nettod kilsé addssag (GDP %) 10,0 12,1 10,5 -

*MNB-el6rejelzés vagy
aktualis piaci érték

Az orszag stabil piaci megitélésének pillérei:

* Javulo kilsé és bels6 egyensulyi mutatok mellett visszatéré novekedés
» Stabil bankrendszer, novekvé lakossagi megtakaritas, er6s piaci bizalom
* (Csokkend addssagmutatok és nullszaldds els6dleges egyenleg | 13




MONETARIS POLITIKA




TOVABBRA IS OVATOS ES TURELMES MONETARIS POLITIKA
SZUKSEGES

[ Inflacids tényértékelés és kilatasok ]

A beérkez6 adat a jegybank el6rejelzési savjaban alakult.

A piaci szolgaltatasok és az élelmiszerek ardinamikaja a lassulas ellenére tovabbra
is erételjes.

Az inflacios varakozasok valtozatlanul magas szinten alakulnak.

A vambejelentések eltérd idbzitéssel jelentkezb és ellentétes iranyu hatasai miatt
az inflacids el6rejelzés palyajat ovezo kockazatok er6sodtek.

[ Bizonytalan globalis pénziigyi piaci hangulat J

A globadlis kereskedelempolitikaban és hatasainak megitélésében nagy a
bizonytalansag.

A valtozékony globalis piaci hangulat érzékenyen érinti a feltorekvd piacokat.

A pénzigyi piaci stabilitas fenntartasa elengedhetetlen az arstabilitas
eléréséhez. | 15



A SZIGORU MONETARIS KONDICIOK FENNTARTASA

INDOKOLT
4 A Monetaris Tanacs mai lilésén az alapkamatot 6,50 szazalékon A
tartotta.
Az O/N betéti kamat 5,50 szazalékos és az O/N hitelkamat 7,50
\ szazalékos szintje szintén nem valtozott. y

* A Tanacs helyzetértékelése alapjan tovabbra is dvatos és turelmes
megkozelités indokolt.

* A pénzugyi piaci stabilitas fenntartasa kiemelt szempont.

* A jegybank a pozitiv realkamat biztositasaval jarul hozza az
inflacios varakozasok horgonyzasahoz és az inflacios cél
fenntarthato eléréséhez.

e A Tanacs megitélése szerint a szigoru monetaris kondiciok

fenntartasa indokolt.
| 16




A MONETARIS TANACS ELORETEKINTO IRANYMUTATASA

»A Monetaris Tandcs elkotelezett az inflacios cél fenntarthato
elérése mellett. Az inflacios kérnyezetet évezé kockdzatok, valamint
a kereskedelem- és geopolitikai fesziiltségek tovabbra is ovatos és
tirelmes monetaris politikat tesznek sziikségessé. A Tanacs

megitélése szerint a szigoru monetaris kondiciok fenntartasa

indokolt.”
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KOSZONOM
MEGTISZTELO FIGYELMUKET!
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