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FO UZENETEK:
A MONETARIS TANACS DECEMBERI DONTESE

A Tanacs elkotelezett a 3 szazalékos inflacios cél fenntarthato elérése
mellett.

A Monetaris Tanacs mai ulésén az alapkamatot 6,50 szazalékon
tartotta.

Indokolt a szigord monetaris kondiciok fenntartasa, az odvatos és
turelmes monetaris politikai megkozelités.

Az év eleji vallalati atarazasok alakulasa, valamint az arréskorlatozasok
kivezetésének idézitése és hatasa bizonytalansagot hordoz az inflacios
kilatasokra nézve.

A Tanacs folyamatosan értékeli a beérkez6 makrogazdasagi adatokat és
az inflacios kilatasokat, melyek alapjan koriiltekintéen és adatvezérelten,

ulésrdl ulésre dont az alapkamat mértékérdl.
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FO UZENETEK:
MAKROGAZDASAGI ES PENZPIACI HELYZETERTEKELES ES
A DECEMBERI ELOREJELZES

* A globalis befektet6i hangulat javult az el6z6 kamatdontés ota.

®* Jovo évtdl mind bels6, mind kulsé tényez6k hozzajarulnak a hazai
novekedés élénkiiléséhez.

* Az inflacidés alapfolyamatok mérséklodnek, 2025-ben és 2026-ban a
szeptemberi el6rejelzésunknél alacsonyabb atlagos inflacidra szamitunk.

* Az aremelkedés uteme 2026 elején ideiglenesen az inflaciés cél ala
keriil, majd atmenetileg a toleranciasav fels6 széle kozelébe emelkedik.

e Az inflacids cél 2027 masodik felében érheto el fenntarthaté modon.




A KULSO KAMATKORNYEZET TOVABB MERSEKLODHET

A FEDERAL RESERVE ES AZ EUROPAI KOZPONTI BANK PIACI ARAZASOK
ALAPJAN VART KAMATPALYAJA
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A HAZAI NOVEKEDES SZERKEZETEBEN FENNMARADT A
KETTOSSEG

AZ IPARI TERMELES ES A KISKERESKEDELMI ERTEKESITESEK VOLUMENINDEXE
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Megjegyzés | Az ipari termelés indexe szezondlisan és naptarhatassal, a
kiskereskedelem indexe naptarhatassal igazitott adatok alapjan.
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A MUNKAEROPIACI FESZESSEG MERSEKLODESEVEL A
BERDINAMIKA LASSUL

A BRUTTO ATLAGKERESET EVES DINAMIKAJA A VERSENYSZFERABAN
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AZ EV VEGETOL FOKOZATOSAN ELENKULHET A
KONJUNKTURA, A NOVEKEDES SZERKEZETE 2027-TOL
VALHAT KIEGYENSULYOZOTTABBA

A GDP EVES VALTOZASANAK FELHASZNALAS OLDALI FELBONTASA
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Megjegyzés | A kozosségi végs6 fogyasztas a nonprofit intézményektdl és a
kormanyzattdl szarmazo természetbeni tarsadalmi juttatasokkal egyutt.
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NOVEMBERBEN AZ INFLACIO A TOLERANCIASAVBA
MERSEKLODOTT

AZ INFLACIO ES A MAGINFLACIO
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AZ INFLACIOS VARAKOZASOK TOVABBRA IS STAGNALNAK

EGY EVVEL KESOBBI INFLACIORA VONATKOZO LAKOSSAGI ES ELEMZO! VARAKOZASOK
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AZ INFLACIO TARTOSAN A TOLERANCIASAVBAN ALAKUL,
UGYANAKKOR A CEL ELERESE KITOLODIK

INFLACIOS ELOREJELZESUNK ALAKULASA A SZEPTEMBERI ES AZ AKTUALIS
PROGNOZISUNK ALAPJAN
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AZ INFLACIOS ALAPFOLYAMATOK KEDVEZOBBEN
ALAKULNAK A SZEPTEMBERBEN VARTNAL

AZ INFLACIOS ALAPFOLYAMATRA VONATKOZO ELOREJELZESUNK
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AZ EROSEBB FORINT TAMOGATJA A DEZINFLACIOT

REGIOS DEVIZAARFOLYAMOK AZ EV ELEJE OTA
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A DECEMBERI! ELOREJELZES ALAPPALYAJAT OVEzZO
INFLACIOS KOCKAZATOK KIEGYENSULYOZOTTAK

A DECEMBERI INFLACIOS JELENTES KOCKAZATI TERKEPE
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Megjegyzés | A kockazati térkép azt mutatja meg, hogy az alternativ forgatokonyvek inflacids és ndvekedési
palydja a kovetkez6 8 negyedév atlagdban mennyiben kilonbozik az alappdlyatdél. A piros szinnel jelzett palya

az alappalyanal szigorubb, a z6ld szinnel jelzett palyak lazabb monetaris politikai kondiciokkal konzisztensek. | 13
Forras | MNB




A SZIGORU MONETARIS KONDICIOK FENNTARTASA
INDOKOLT

N\

A stabilitasorientalt megkozelitésnek megfeleléen a Monetaris
Tanacs mai ulésén az alapkamatot 6,50 szazalékon tartotta.
A kamatfolyoso is valtozatlan maradt.

~

J

e A Tanacs helyzetértékelése alapjan tovabbra is indokolt a
szigoru monetaris kondiciok fenntartasa és az dvatos és

tirelmes megkozelités.

* A jegybank tovabbra is a pozitiv realkamat biztositasaval jarul
hozza az inflacidos varakozasok horgonyzasahoz és az inflacios

cél fenntarthato eléréséhez.
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A MONETARIS TANACS ELORETEKINTO IRANYMUTATASA

,A Tanacs folyamatosan eértékeli a beérkez6 makrogazdasagi
adatokat és az inflacios kilatasokat befolydsolo tényezoket,
kiemelten az év eleji atarazasokat, valamint a pénziigyi piacok

stabilitasat, amelyek alapjan kériiltekintéen és adatvezérelten,

tilesrél iilésre dont az alapkamat mértékerol.”

| 15




KOSZONOM
FIGYELMUKET!




	Slide 1: Sajtótájékoztató a Monetáris Tanács 2025. december 16-i döntése után
	Slide 2: Fő üzenetek: a monetáris tanács decemberi döntése
	Slide 3: Fő üzenetek:  makrogazdasági és pénzpiaci helyzetértékelés és a decemberi előrejelzés
	Slide 4: A külső kamatkörnyezet tovább mérséklődhet
	Slide 5: A hazai növekedés szerkezetében fennmaradt a kettősség
	Slide 6: a munkaerőpiaci feszesség mérséklődésével a bérdinamika lassul
	Slide 7: az év végétől fokozatosan élénkülhet a konjunktúra, a növekedés szerkezete 2027-től válhat kiegyensúlyozottabbá
	Slide 8: Novemberben az infláció a toleranciasávba mérséklődött
	Slide 9: Az inflációs várakozások továbbra is stagnálnak
	Slide 10: Az infláció tartósan a toleranciasávban alakul, ugyanakkor a cél elérése kitolódik
	Slide 11: Az inflációs alapfolyamatok kedvezőbben alakulnak a szeptemberben vártnál
	Slide 12: Az erősebb forint támogatja a dezinflációt
	Slide 13: a decemberi előrejelzés alappályáját övező inflációs kockázatok kiegyensúlyozottak
	Slide 14: A szigorú monetáris kondíciók fenntartása indokolt
	Slide 15: A monetáris tanács előretekintő iránymutatása
	Slide 16: Köszönöm figyelmüket!

