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FO UZENETEK: A MONETARIS TANACS ERTEKELESE ES A
JUNIUSI DONTES

® A Monetaris Tanacs elkotelezett a 3 szazalékos inflacids cél fenntarthato elérése
mellett.

®* A juniusi elorejelzés inflacios palyaja érdemben lefelé tolédott marciushoz képest.
Az elbrejelzés alappalyajat kiegyensulyozott inflacios kockazatok ovezik.

* A geopolitikai fesziiltség oldodasaval a globalis kockazati kornyezet kedvezébbé
valt.

* A hazai eszk6zok alacsonyabb kockazati felara fennmaradt.
®* Mindezek érdemben novelik a monetaris politikai mozgasteret.
®* Ennek megfelel6en a Tanacs mai iilésen az alapkamatot 6,0 szazalékra mérsékelte.

®* El6retekintve a kedvezé folyamatok fennmaradasa esetén a Tandcs — pozitiv
realkamat fenntartasa mellett — tovabbi kamatcsokkentésekre lat teret a nyar
folyaman.

* A kamatcsokkentések folytatasarol a szeptemberi Inflacios jelentés alapjan

dontunk.
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AZ AMERIKAI-IRANI MEGAL”LAPODASSAL KAPCSOLATOS
HIREK HATASARA MERSEKLODTEK AZ ENERGIAARAK

OLAIJ- ES GAZARAK
USD/hordé EUR/MWh
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A PIACOK AZ EKB ES A FED RESZEROL IS EMELKEDO
KAMATSZINTET ARAZNAK

A FEDERAL RESERVE ES AZ EUROPAI KOZPONTI BANK PIACI ARAZASOK ALAPJAN
VART KAMATPALYAJA
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A FORINT ORSZAGSPECIFIKUSAN EROSODOTT AZ ELMULT
HONAPOKBAN

[ Az erdsebb forint mérsékli az aremelkedés titemét és az inflacios varakozasokat. J

REGIOS DEVIZAARFOLYAMOK AZ EUROHOZ KEPEST
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A 10 EVES MAGYAR ALLAMPAPIRHOZAM TOVABBRA IS
ALACSONYABB A LENGYEL HOZAMNAL

10 EVES MAGYAR ES LENGYEL ALLAMPAPIRHOZAM, ILLETVE A MAGYAR-NEMET
HOZAMKULONBOZET
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A FOLYO FIZETESI MERLEG EGYENLEGE IDEN
ATMENETILEG ROMLIK, MAJD EGYENSULYI SZINT
KORUL ALAKUL

FOLYO FIZETESI MERLEG ES KULSO POziCIO A GDP ARANYABAN
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Megjegyzés | *A viszonzatlan folyd atutalasok és a tékemérleg egyenlegének dsszege.
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A FOGYASZTOI BIZALOM JAVULASA EROSITHETI A
KONJUNKTURAT

A GKI MAGYARORSZAGI KONJUNKTURAINDEXENEK ES OSSZETEVOINEK ALAKULASA
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Megjegyzés | Szezonadlisan igazitott adatok.
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2027-TOL KEZDVE A HAZTARTASOK FOGYASZTASA
MELLETT A BERUHAZASOK IS ERDEMBEN
TAMOGATHATJAK A NOVEKEDEST

A GDP EVES VALTOZASANAK FELHASZNALAS OLDALI FELBONTASA
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Megjegyzés | *A kozOsségi végsd fogyasztas tartalmazza a kozosségi fogyasztast,
valamint a kormanyzat és a non-profit intézmények altal nydjtott transzfereket. 19
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A VERSENYSZFERA BERDINAMIKAJA A KORABBI EVEKHEZ
KEPEST LASSABB, DE A REALBEREK EMELKEDESE ELENK

BERDINAMIKA A VERSENYSZFERABAN
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AZ INFLACIOS TENYADAT A TOLERANCIASAV ALSO
SZELENEL ALAKULT MAJUSBAN

INFLACIO ES MAGINFLACIO
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AZ INFLACIOS ALAPFOLYAMATOK TOVABB MERSEKLODTEK

INFLACIOS FOCSOPORTOK EVES ALAPU ARVALTOZASAI
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Megjegyzés | Az MNB besoroldsa szerinti megbontas.
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A LAKOSSAGI INFLACIOS VARAKOZASOK JELENTOSEN
CSOKKENTEK

EGY EVVEL KESOBBI INFLACIORA VONATKOZO LAKOSSAGI VARAKOZASOK, VALAMINT A
LAKOSSAG ALTAL ERZEKELT INFLACIO

szazalék
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AZ INFLACIOS PALYA MARCIUSHOZ KEPEST ERDEMBEN
LEFELE TOLODOTT

AKTUALIS ES MARCIUSI KOZEPTAVU INFLACIOS ELOREJELZES
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A JUNIUSI ELOREJELZES ALAPPALYAJAT OSSZESSEGEBEN
KIEGYENSULYOZOTT INFLACIOS KOCKAZATOK OVEZIK

A JUNIUSI INFLACIOS JELENTES KOCKAZATI TERKEPE
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A Monetaris Tanacs altal kiemelten fontosnak tartott palyak
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A Vartnal lassabban javuld nemzetkozi konjunktura kovetkeztében gyengébb hazai export
/A Tartdsan magas energiaarak atgy(r(zése a hazai arakba

Megjegyzés | Alappalyatdl vett eltérések a kovetkez6 8 negyedév atlagaban.
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AZ ENERGIAIMPORTHOZ KAPCSOLODO ESZKOzZ
HATEKONYAN JARULT HOZZA A DEVIZAPIACI STABILITAS
FENNTARTASAHOZ

e Az irdni konfliktus kitorését kovetéen a Monetdris Tanacs marcius 10-én
az energiaimport kapcsan felmeriilé jelentésebb devizalikviditasi igény
biztositasarol dontott.

Az eszkoz az irani konfliktus els6 heteiben hatékonyan jarult hozza a
devizapiaci stabilitas fenntartasahoz. Az eszkoz irant volt érdekl6dés a
hazai energiaimportdr vallalatok részérdl és tortént igénybeveétel is.

* Az elmult idészakban az energiapiaci kockazatok enyhiiltek, a pénzpiaci
folyamatok pedig kedvez6en alakulnak.

e Ezt figyelembe véve a Monetaris Tanacs arrol dontott, hogy az eszkoz
2026. junius 30-ig marad elérhetd.
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A KEDVEZO FEJLEMENYEK NOVELIK A MONETARIS
POLITIKA MOZGASTERET

A Monetaris Tanacs mai tilésén az alapkamatot
6,0 szazalékra mérsékelte.

e A kamatcsokkentést az inflaciéos kilatasok javulasa, valamint
hazank kedvez6 kockazati megitélése indokolja. A geopolitikai
fesziltségek enyhiultek.

Az inflacios kilatasokra hatdo nemzetkozi és hazai tényezlket
tovabbra is kiemelt figyelemmel kisérjuk.

A nyar folyaman a kedvez6 folyamatok fennmaradasa esetén a
Tandcs — pozitiv realkamat fenntartdsa mellett — tovabbi
kamatcsokkentésekre lat teret.
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A MONETARIS TANACS ELORETEKINTO IRANYMUTATASA

,A Monetaris Tanacs elkotelezett az inflacios cél fenntarthato elérése
mellett és folyamatosan értékeli az inflacios kilatasok, a globalis
fejlemények, valamint a hazai kockazati felar alakulasat. Az inflacios
varakozasok horgonyzasahoz, és ezaltal az arstabilitasi cél eléréséhez
elengedhetetlen a hazai pénziigyi piacok, kiemelten a devizapiac

stabilitasanak fenntartasa.

Eloretekintve a kedvezd folyamatok fennmaraddsa esetén a Tandcs —
pozitiv realkamat fenntartasa mellett — tovabbi kamatcsokkentésekre lat
teret a nyadr folyaman, amelyek folytatasarol a szeptemberi Inflacios
jelentés alapjan dont.”
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KOSZONOM
FIGYELMUKET!
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