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FO UZENETEK: A MONETARIS TANACS ERTEKELESE ES A
MAJUSI DONTES

A Monetaris Tanacs elkotelezett a 3 szazalékos inflacidos cél fenntarthatdo elérése
mellett.

A magas vilagpiaci energia- és nyersanyagarak, valamint az emelkedd fejlett piaci
hosszU hozamok tovabbra is dvatossagra adnak okot.

Az er6sebb forint, valamint a védett lizemanyagarak és arréskorlatozasok
kivezetésének elhalasztasa mérsékli az inflaciot.

A mai lilésén a Tanacs az alapkamatot 6,25 szazalékon tartotta.

A tovabbiakban is adatvezérelten dontiink az alapkamat mértékérél. A kovetkezd
id6szakban beérkez6 adatok és gazdasagpolitikaval kapcsolatos informaciok hatasara
csokkenhet az inflacids kilatasokat 6vezo bizonytalansag.

A tartosan alacsonyabb kockazati prémium eloretekintve novelheti a monetaris
politika mozgasterét, ezt azonban az EU-forrasokkal és a koltségvetéssel kapcsolatos
varakozasok hatarozzak meg.

Az inflacids palyat alakitd tényez6k Osszességét a juniusi Inflacids jelentés értékeli
atfogoan. | 2



A VILAGPIACI EI)IERGIAARAK MAGASABBAK AZ IRANI
KONFLIKTUS ELOTTI SZINTEKHEZ KEPEST
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AZ IRANI KONFLIKTUS ELHUZODASA KOCKAZAT A
GLOBALIS INFLACIOS ES NOVEKEDESI KILATASOKRA

GLOBALIS ELLATASI LANCOK FELTETELEIT MERO MUTATO,
ILLETVE FAO NEMZETKOZI ELELMISZERAR-INDEX
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A PIACOK AZ IDEI EVRE AZ EKB RESZEROL EMELKEDO,
MiG A FED ESETEBEN VALTOZATLAN KAMATSZINTET
ARAZNAK

A FEDERAL RESERVE ES AZ EUROPAI KOZPONTI BANK PIACI ARAZASOK ALAPJAN
VART KAMATPALYAJA
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A FORINT ORSZAGSPECIFIKUS EROSODESE

FOLYTATODOTT
Az erdsebb forint mérsékli az aremelkedés litemét és az inflacios varakozasokat.
Az elmozdulasok tartéssagarol meg kell gy6zodniink.

REGIOS DEVIZAARFOLYAMOK AZ EUROHOZ KEPEST
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A 10 EVES MAGYAR ALLAMPAPIRHOZAM CSOKKENT AZ
ELOZO KAMATDONTES OTA

10 EVES MAGYAR ES LENGYEL ALLAMPAPIRHOZAM, ILLETVE A MAGYAR-NEMET
HOZAMKULONBOZET
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A GDP ERDEMBEN BOVULT 2026 ELSO NEGYEDEVEBEN

A GDP EVES ES NEGYEDEVES VALTOZASA
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Megjegyzés | A negyedéves valtozds szezondlisan és naptdrhatassal igazitott adatok alapjan.
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A BERDINAMIKA VARAKOZASAINKKAL OSSZHANGBAN
TOVABBRA IS ELENK

BERDINAMIKA A VERSENYSZFERABAN
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A FOLYO FIZETESI MERLEG JELENTOS TOBBLETET
MUTATOTT MARCIUSBAN

FOLYO FIZETESI MERLEG ES ENERGIAEGYENLEG
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Megjegyzés | Az energiaegyenleg utolsé havi értéke becsult adat.
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AZ INFLACIOS TENYADAT A TOLERANCIASAV ALSO
SZELENEL VOLT APRILISBAN

INFLACIO ES MAGINFLACIO

szazalék

) Inflacids cél Toleranciasav
2,1

1 [ [ [ [ [ [ [ [ [ [ [ [ [ [ |

" & ™M < 1 0 N 00 oo O =H N oS & o0 <

© ©o o o o o o o o « < << o o o o

LN LN LN LN LN LN LN LN LN LN LN LN (o) (o) (o] (o}

N N N N N N AN N N N N N N N N N

o o o o o o o o o o o o o o o o

N N N N N N (@] (@] N N N N N (@\] (@\] (@]

-O-Inflacio -O-Maginflacio

Forrds | KSH | 11



AZ INFLACIOS ALAPFOLYAMATOK TOVABB MERSEKLODTEK

INFLACIOS FOCSOPORTOK EVES ALAPU ARVALTOZASAI
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Megjegyzés | Az MNB besoroldsa szerinti megbontas.
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A LAKOSSAGI INFLACIOS VARAKOZASOK MERSEKLODNEK
AZ EV ELEJE OTA

EGY EVVEL KESOBBI INFLACIORA VONATKOZO LAKOSSAGI ES ELEMZO! VARAKOZASOK
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A FOLYAMATOK KORULTEKINTO ERTEKELESE ES
OVATOSSAG INDOKOLT

A Monetaris Tanacs mai lilésén az alapkamatot
6,25 szazalékon tartotta.

A bizonytalan vilaggazdasagi kornyezet stabilitasorientalt monetaris
politikai megkozelitést indokol.

Az inflaciés kilatasokra haté nemzetkozi és hazai tényezoket kiemelt
figyelemmel kisérjuk.

e A kilatasokat oOvezé6 Dbizonytalansdg a kovetkez6 iddszakban
csokkenhet. Az inflacios palyat alakitd tényez6k Osszességét a juniusi
Inflacios jelentés atfogdan értékeli.

* A pozitiv folyamatok tartdssaga noveli a monetaris politika mozgasterét.
e Az dvatos és tiirelmes monetaris politikai megkozelités fennmarad.

* Az arstabilitas szigoru monetaris kondicidk mellett érhetd el.
| 14




A MONETARIS TANACS ELORETEKINTO IRANYMUTATASA

»A Monetaris Tanacs elkotelezett az inflacios cél fenntarthato
elérése mellett. A geopolitikai fesziiltsegekbdl fakado inflacios
kockazatok tovabbra is ovatos és tiirelmes monetaris politikat
tesznek sziikségessé. A dontéshozok megitélése szerint az
arstabilitas szigoru monetaris kondiciok mellett érheté el. A
Tanacs folyamatosan értékeli a beérkezé6 makrogazdasagi adatok
és a pénzligyi piaci folyamatok inflacios kilatasokra gyakorolt
hatasait, valamint a kockazati felar csokkenésének tartossagat,
melyek alapjan koriiltekintben és adatvezérelten dont az

alapkamat mértékéerdl.”
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