Tisztelt Fészerkeszt6 és kedves Szerkeszt6 Ur,

A portaljukon 2016. oktéber 27-én publikalt cikk alapos és elmélyilt kutatasi anyagot tartalmaz, ugyanak-
kor néhany Iényeges koriilmény tekintetében — kiilondsen a hatdsagi feladatokkal, felligyeleti 1épésekkel
kapcsolatosan — olyan hibakat, tévedéseket tartalmaz, amelyek alkalmasak a kdzvélemény megtévesztésé-
re.

A mindenkori pénzigyi felliigyelettel kapcsolatos kdzbizalom fenndlldsa pénziigyi stabilitasi érdek, ennek
gondatlan veszélyeztetése — pl. félrevezetd, téves informacid kozzétételével — jelentds kdzérdeket sért.
Ennek elkerlilése — illetve a korabbi cikkekben Iévé hibdk korrigaldsa érdekében a Magyar Nemzeti Bank
(MNB) szeretne személyes konzultacids lehet&séget biztositani Ujsagiréjuknak. (...)

A cikksorozat korabbi részeiben pl. az alabbi hibdkra hivjuk fel a figyelmet:

1. ,2006 kériil... Mdjerék is sejtették ugyanis, hogy az agyonaddsodott cég nem kaphatna MNB-
engedélyt egy uj kétvényprogramra.”

2006-ban a Pénziigyi Szervezetek Allami Feliigyelete (PSZAF) volt Magyarorszagon a pénziigyi felligyelet,
s nem a Magyar Nemzeti Bank (MNB). Utdbbi e feladatkért — mint az magaban a portal cikkében szerepl6
egyik grafikon is tartalmazza — csak 2013. oktdber 1-jétdl vette at. Kotvényprogramot az MNB (sem a
PSZAF) nem engedélyez(ett), kizarélag — a kibocsato felelGsségi korébe tartozé benyujtott adatok alap-
jan — a kotvény-kibocsatasi tajékoztatdé formai és tartalmi jogszerliségét vizsgdlja, s hagyja jova a tajé-
koztatd kozzétételét.

2. ,Quaestor Financial Hrurira, egy tizmillids kaefté. Elképeszté, hogy ez a triikk atment a pénziigyi
feliigyeleten, hiszen a kibocsdtott kétvények fedezetét ugyanugy a Quaestor-cégcsoport eszkézei
(likvid vagyona, céges részesedései, ingatlanjai) adtdk, amit a korabbi kétvényadossdagok és az
idékézben felvett bankhitelek is terheltek.”

A PSZAF a torvény szerint nem ellenérizhette (nem is tudta volna ellendrizni) egy kibocsaté mogott allé
cégcsoport (akar szamtalan vallalkozas) iizleti mutatoéit. Vagyis a mindenkori pénziigyi feliigyeletek nem
,masodlagos kdnyvvizsgdldk”: nekik kizardlag a kibocsatd el6zetesen megkiildott tajékoztatojanak adat-
tartalmara kell tamaszkodniuk, hatdsagi alldspontjuk csak a kibocsatd altal bemutatott — kdnyvvizsgaloi
audittal hitelesitett - tényeken, adatokon alapulhat. A vonatkozd jogszabalyok egyébként nem hatdroznak
meg tékekovetelményt a kibocsatdkra vonatkozdan, tehdat ezzel kapcsolatos egyetlen kovetelmény ezen
tény pontos feltlintetése a kibocsatasi tajékoztatdban.

A pénzigyi felligyelet azt viszont ellendrizheti (s ezt az MNB mindenkor meg is tette), hogy a kibocsatasi
tajékoztatd szovege felhivja-e a figyelmet az esetleges kockazatokra (mondjuk arra, hogy a kibocsatas
Osszege hogyan aranylik a mogottes tarsasag(ok), cégcsoport kiilonbdz6 pénzigyi mutatdihoz.)

3. ,Masrészt taldn ezzel akartdk dsszezavarni a feliigyeletet, elrejteni el6liik a tényt, hogy a valos,
lejelentett kétvénymennyiség sokszorosa forog illegdlisan. Pedig nagyon egyszerii lett volna dt-
latni a triikkén, elég lett volna az MNB-nél megnézni, miket utalgat a cégcsoport sajat céges
szamldi k6z6tt a VIBER-en, dsszeadni a bankszamlamozgdsokat, és elképedni, hogy vajon hogyan
teremt elé a brokercég két év alatt 30 milliard forintot a semmibél.”

A Quaestor-csoport tagjai egymas kozti (a cikk szerint 2001-t4l l1étez6) egymas kozotti elszamolasi modell-
jét a megnevezett id6szakban a PSZAF és nem (a pénziigyi feliigyelés feladatait 2013. oktéber 1-jétél atve-
v6) MNB tudta volna feltarni.



A mindenkori pénziigyi felligyelet csak a pénzligyi intézményeket csak a pénzligyi intézményeket felligyeli
Magyarorszagon, ezért a nem pénziigyi intézmény Quaestor-cégek szamlamozgasait torvényesen nem
jogosult vizsgalni. llyen feladatot csak a nyomozati hataskorrel rendelkezd szervek végezhetnek itthon.
A VIBER adatok elemzése egyébként sem vezethetett volna barmilyen gyanu megallapitasahoz.

4. ,A Magyar Nemzeti Bank egyébként minden egyes évre kiilon engedélyezte a Quaestor Financial
Hrurira kétvényprogramjat, 50, majd 70 milliard forintos kerettel.”

Az MNB nem kotvényprogramokat, hanem kibocsatasi tdjékoztatok kozzétételét engedélyezheti. 2013.
oktéber 1-je el6tt ez a hataskdor nem az MNB hataskore volt. Egyébként e korben az MNB kizardlag egyet-
len kétvény kibocsatasi tajékoztatdjanak kozzétételét hagyta jova 2014 novemberében. (Mint a cikklikben
is szerepld grafikon is bemutatja, ezen id6szakot kdvetéen gyakorlatilag nem nétt az tgyfelektél eltulajdo-
nitott allomany.) Pénzigyi felligyelési idGszakaban igy nem keriilt sor kett6 koétvénykibocsatasra, vagy
évente torténd kotvénykibocsatasra.

5. ,Nyeré étlet volt az is, hogy a Quaestor vdllalta, barmikor visszavdltja a kétvényeit, és még az
idéaranyos hozamot is jovdirjak. Ez ugyanis egy csomo kisbefekteté szemében egy bankbetéthez
hasonléan megbizhato és likvid — de lényegesen tébbet kamatozo — befektetéssé tette a Quaes-
tor kétvényeit. Ez elég megtévesztd volt, de a pénziigyi fogyasztovédelem nem biintette meg a
céget emiatt sem.”

Onmagaban a kdtvények masodpiaci forgalmazasanak lehet&sége — azaz a Quaestor altal folytatott modell
- nem jogszabalysértd, igy a mindenkori pénzigyi fellgyeletnek ezért nincs lehetGsége birsagot kiszabni a
befektetési szolgdltatora.

6. ,Ezzel fedték el, hogy valojaban minden évben 2-3 millidrdos veszteségei voltak a cégcsoportnak.
A QPT papiron mindig kimutatott egy pozitiv nullszaldot, de ezt valéjaban olyan pénzekkel tom-
ték be, amelyek mégétt nem volt semmilyen valds teljesitmény, csak a QEP csaldsbél szdrmazé
bevétele. Ez azt is jelenti, hogy ha bdrki — adohatosdg, pénziigyi feliigyelet, KEHI — veszi a faradt-
sdgot, bekéri a fékényvi kartonokat és 6sszenézi a Quaestor két fé6 cégének kényvelését, akkor
pillanatok alatt észrevette volna az dridsi eltérést.”

A mindenkori pénzigyi fellgyelet csak a pénziigyi intézményeket fellgyeli Magyarorszagon, ezért a nem
pénzligyi intézmény Quaestor-cégek szamlamozgasait torvényesen nem jogosult vizsgdlni. llyen feladatot
csak a nyomozati hataskorrel rendelkez8 szervek végezhetnek itthon.

Budapest, 2016. oktdber 28.

Udvozlettel:
Magyar Nemzeti Bank
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