Seregdi Ldszlo:

A banki belsé modellek hatékonysagat teszteli az Eurépai Bank Hatdsag

A bankok az Eurdpai Uniéban a piaci kockdzat esetében 1998 ota, a hitelkockdzat esetében pedig 2007 dta
haszndlhatnak bels6 modelleket tékekévetelmény szamitdsra. EIméletben a belsé mddszerek joval hatéko-
nyabban mérik a kockdzatokat, mert szemben a minden bank dltal egységesen alkalmazott sztenderd
mddszerrel, sok olyan sajdatossdgot is figyelembe tudnak venni, mint példdul az adott bankra jellemzé spe-
cidlis tigyfélkér, kockdzatkezelés minésége vagy a féldrajzi kérnyezet. A gyakorlatban azonban tébb alka-
lommal is az bizonyosodott be, hogy a banki modellek egydltaldn nem tévedhetetlenek. Az Eurdpai Bank
Hatdsdgnak (EBA) az is szemet szurt, hogy a hasonlo jellegli kockdzatokra az egyes bankok belsé modelljei
egészen eltéré eredményeket adtak. Az EBA ezért most arra késziil, hogy mind a hitelezési, mind a piaci
kockdzatra egy teszt portfoliot készit el, amire a bankoknak a sajat modelljeik alapjdn ki kell szamitaniuk a
tékekovetelményt. Az EBA pedig ezen eredményeket értékelve meghatdrozza a teszt portfolio minimum
tékekdbvetelményét, és amelyik bank ez alatti értéket szamitott, annak kiigazitdsokat kell végrehajtania a
sajdt rendszerében.

Annak érdekében, hogy a bankok biztonsagosan mikddjenek, és bankcsédre vagy a betétesek pénzének
az elvesztésére csak a legritkdbb esetekben kerilhessen sor, a szabdlyozasok a bankok altal vallalt kocka-
zatokat a szavatold t6ke ardnyaban korlatozzak. A 80-as évekt6l kezd6dSen ezek a szabalyok egyre Gssze-
tettebbekké valtak, mig a kezdetekben a jogszabalyok csak néhany oldalt tettek ki, addig mdra a szabaly-
rendszer egy 300 oldalas, az EU valamennyi tagdllamaban kozvetlenil hatdlyos EU rendeletben taldlhaté
(CRR). A szabalyozas sokaig egységes volt, minden bank ugyanazon maédszer szerint szamitotta a t6kekove-
telményét, ami abbdl allt, hogy az egyes koveteléseit kiilonboz6 szazalékokkal (kockazati sulyokkal) kellett
beszoroznia, és ezt kellett viszonyitania a rendelkezésére all6 szavatold tékéhez.

A bankok azonban a sajat kockazatkezelésiik folyamatos fejlesztése és finomitdsa, tobb évre visszamend
adatbazisuk kiépitése, egyre bonyolultabb matematikai algoritmusok kidolgozdsa utan ugy gondoltak,
hogy képesek a szabdlyozdk altal meghatdrozott mddszerekhez képest hatékonyabban, a sajat portféliod-
jukhoz jobban illeszkedGen kiszamitani a tényleges t6kekovetelményiiket. Tobb éves vitak utan végiil sike-
rilt meggyd6znilik a bankfellgyeleti hatdsagok globalis testiileteként m(ikod6 Bazeli Bankfelligyeleti Bizott-
sagot arrdl, hogy a 90-es években el6bb a piaci, majd a 2000-es években a hitelezési kockazatra is engedé-
lyezze a banki bels6 modellek hasznalatat t6kekovetelmény szamitasra. A szabalyozas persze szamos mi-
ndségi és mennyiségi kovetelményt is szab, amit teljesiteni kell ahhoz, hogy egy bank a bels6 mddszer
t6kekovetelmény szamitashoz vald alkalmazasara a felliigyeleti hatésaga engedélyét megkaphassa, de a
nagyobb, fejlettebb intézmények a lehetGséget gyorsan kihasznaltak és a feliigyeleti engedélyek megszer-
zését kovetGen attértek a belsé modellek alapjan torténd t6kekdvetelmény szamitasra.

Lényegében mindkét kockdazati tipus esetében utdlag megallapithatd, hogy meglehet6sen kedvezétlen
piaci kortilmények kozott keriiltek bevezetésre. A piaci kockazati modellek bevezetésekor, 1998-ban, a
pénzligyi piacokon az orosz és az azsiai valsagok, valamint az LTCM cs6dbemenetele miatt olyan piaci tur-
bulencidk voltak, amelyeket a leghatékonyabban m(ikodé modellek se lehettek képesek elére jelezni.
Ugyanez volt a helyzet 2007-ben a hitelkockazati modellek bevezetése soran, hiszen nem sokkal kés6bb
bekovetkezett a Lehman Brothers csédje és kezdetét vette a globadlis pénzligyi valsag, amelyre vald felké-
szlilést és védelmet nem segitette el6, hogy a bankok a tékekdvetelmény becslésekor az el6z6 6t év vi-



szonylag stresszmentes id&szakat alapul véve jartak el, igy jelent6sen aldbecsilték a valsaghelyzetben
bekovetkez6 lehetséges veszteség mértékét. Természetesen voltak egyéb, a valsdgot el6idézd tényezdk is
(pl. feligyeleti kontroll gyengesége, hitelmindsiték hibai, tényleges kockazatok elfedése), de a valsag arra
is rdmutatott, hogy a belsé modellek szabalyozasa kdrnyékén is van még tennivalé.

Ezek az események ugyan nem ingattak meg a belsé modellek alkalmazhatdsagaba vetett hitet, és a szaba-
lyozék nem sziintették meg ennek lehetéségét, de az alkalmazasi feltételek illetve a felligyeleti ellen6rzés
maddszerei szigorodtak. A szabalyozék azonban a piaci kockdzati modellek tapasztalataibdl okulva a hitel-
kockazati modellek alkalmazasat megprobaltak kell6 védébastyakkal kdrbevenni. Ennek lett az az ered-
ménye, hogy bar a belsé modelleket alkalmazd bankok valdban a modelljik eredményét haszndlhattak a
t6kekovetelmény szamitasra, de a szabalyozas korlatozta, hogy az Uj mddszer alkalmazdsa miatt tul nagy
legyen a korabbi mddszerek szerint szamitott t6kekdvetelményhez képest a csokkenés. A korlatot a ko-
rabbi t6kekovetelmény szamitasi mddszer altal adott eredmény 95, 90, majd 80%-aban hatdroztak meg
(Bazel 1 floor). Az alsé korlatot 2007-ben eredetileg csak harom évre tervezték bevezetni, de a valsag mi-
att ez folyamatosan Ujra és Ujra meghosszabbitdsra kerilt. Ez azzal a furcsa kdvetkezménnyel jart, hogy a
millidrdos koltségekkel jaré matematikai mddszertani és informatikai fejlesztéseket végrehajté bankok
tovabbra is kotelesek a t6kekdvetelményiiket a 2007 el6tti (Bazel I) mddszerrel kiszamitani, ami a mai,
sokkal fejlettebb kovetelményrendszerhez képest mar jelentésen elavult.

Onmagaban persze mar az is érdekes, hogy a jelen gazdasagi kériilmények koézdtt, amikor a nemteljesitési
adatok a korabbi nyugalmas id6szakhoz képest jelenté6sen megndvekedtek, mennyire lehet realisnak te-
kinteni egy olyan eredményt, amely nem éri el, az el6z6, gazdasagi fellendiilési id6szakban kalibralt szten-
derd mddszer szerinti t6kekovetelmény nyolcvan szdzalékat. A gyakorlat azonban azt mutatja, hogy a Ba-
zel | szerinti alsé korlat ténylegesen is gatolja a t6kekdvetelmény tulzott csokkenését, ezért azt a CRR 2017
végéig tovabbra is hatdlyban tartja. Az EBA kordbbi felmérései azt is kimutattak, hogy az egyes tagallamok
eléggé eltéréen értelmezték az also korlat pontos szamitasi maédjat, igy az |ényegesen kiilonboz6 eredmé-
nyekre vezetett. A CRR ezért a korabbinal jéval részletesebben meghatarozza az alsé korlat szamitasi
madjat, segitve ezzel az eurdpai bels6 piac egységes szabdlyozasi logikajat. A CRR azt is elGirja az EU Bi-
zottsag szamara, hogy 2017 januarjaig készitsen egy jelentést arrél, hogy a Bazel | alsé korlat fenntartasara
2017-et kovetben is szlikség lesz-e még.

A masik jelent6s filozofiai valtas a banki belsé mdédszerek szabalyozdsa kapcsan a stressz tesztek jelent6-
ségének egyértelmi novelése volt. A stressz tesztek azt a célt szolgaljak, hogy ne csak az aktualisan fennal-
|6 piaci koriilmények kozott vizsgaljdk meg a bank lehetséges veszteségeit, hanem kedvezGtlen piaci ko-
rilményeket feltételezve is, és ennek az eljardsnak az eredményei épiiljenek bele a t6kekdvetelmény
meghatarozasaba is. A piaci kockazati modellek készitGi is gyorsan és sokat tanultak a kordbban tapasztalt
turbulencidkbdl.

2013-ra egyértelm(ivé valt, hogy az egyes bankok altal alkalmazott mddszerek altal adott eredmények
nagyon eltérGek lehetnek, annak ellenére, hogy a nemzeti felligyeleti hatésagok elvileg ugyanolyan szem-
pontok alapjan vizsgaltak meg azok alkalmassagat. Az EBA ezért tobb tanulmanyt is kdzzétett ebben a
témaban’. A tanulméanyok azt boncolgattak, hogy mekkora mértékiek az eltérések, azok mennyiben iga-
zolhatdak a bankok eltérd helyzetével, illetve milyen mdédon lehetne erésiteni a konvergenciat ezen a te-
rileten.

http://www.eba.europa.eu/-/eba-publishes-reports-on-comparability-of-risk-weighted-assets-rwas-and-pro-cyclicality
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Az EBA megallapitasai szerint a banki belsé modellek egyértelmlen bebizonyitottak, hogy kockazatérzé-
kenyebbek, mint egy sztenderd mddszer, a belsé modellt alkalmazd bankok altal szamitott t6kekovetel-
mények kozott azonban tulsdgosan nagy eltérések figyelhet6ek meg, és ezeknek csak mintegy a felét tud-
tak a bankokra vonatkozd egyéni jellemz6kkel megmagyarazni.

Ez a megallapitds egyértelm(ien azt sugallta, hogy a bankok altal alkalmazott bels6é mddszerek minésége
nem egyenszilardsagu. A hitelintézetek és befektetési vallalkozdsok t6kekovetelményét meghatarozé EU
iranyelv (CRDIV) ezért elGirta egy olyan tesztelés lefolytatasat, amelynek a Iényege, hogy a nemzeti fell-
gyeleti hatdsagok egy k6zos médszertan alapjan kialakitott teszt portfoliét kiildenek ki a bels6é modellt
alkalmazé intézményeknek. Az intézmények a sajat belsé modelljiik alapjan meghatarozzak, hogy mennyi
lenne a portfolid t6kekovetelménye. Az EBA Gsszesiti ezeket az informacidkat, majd meghatdroz egy alsé
kiiszobértéket (benchmark), vagyis, ha egy bank altal szamitott t6kekévetelmény nem éri el ezt a kiisz6b-
értéket, az azt jelzi, hogy a modell tul alacsony t6kekovetelményt ad. A benchmark alatti t6kekovetel-
ményt jelz6 intézmény esetében a nemzeti hatdsagnak korrekcids Iépéseket kell tennie a belsé médszer
hatékonysaganak a javitasara.

Az EBA a referencia portfolid kialakitasa és a tesztelés lefolytatasa érdekében két, a tagallamokban kdzvet-
lentl hatdlyosuld EU bizottsagi rendeletet is elGkészit. Az els6 rendelet (RTS) a folyamat leirdsat valamint
az értékelés elvégzésének a maddjat tartalmazza, a masik rendelet (ITS) pedig az adatszolgaltatasi tablakat
és magat a teszt portfoliot.

A tesztelésre elsé izben 2015-ben fog sor kerilni, és attdl kezdve minden évben Gjra lefolytatasra kerdl. A
hitelkockazatra vonatkozd elsé adatszolgaltatas esetében a referencia ddtum 2015. junius 30. lesz, vagyis
a bankoknak ugy kell kiszamitaniuk a t6kekovetelményt, mintha a teszt portfolioban szereplé pozicidk
2015. junius végén szerepelnének a bank mérlegében. Az els6 adatszolgdltatas hatarideje varhatdan 2015.
augusztus 11. lesz.

Piaci kockazat esetében eltéréek a hatariddk, itt a tékekdvetelményt ugy kell szamitani, mintha a bankok
aprilis 15-én vették volna fel a teszt portfolidban szerepl6 pozicidkat. Majus 4-én, az akkori piaci korilmé-
nyek alapjan kell végrehajtani a t6kekdvetelmény szamitdst, és majus 11-ig kell megkildeni annak ered-
ményét a nemzeti felligyeleti hatdsagnak.

A teszt portfolidban a piaci kockazat esetében kamatldb, részvény, deviza, aru és hitelderivativa poziciok is
fognak szerepelni. 2015-ben, amikor els§ alkalommal keriil sor a tesztelésre, az EBA altal készitett teszt-
portfolié nagyrészt a Bazeli Bizottsag altal mar kordbban is hasznalt portfolidn fog alapulni, de a kés6bbi-
ekben az EBA egy Uj tesztportfoliét fog kifejleszteni.

A hitelkockazati teszt portfolidban szerepel majd alacsony nemteljesitési ardnnyal rendelkezé kitettség
(dllamokkal, hitelintézetekkel és nagyvallalatokkal szembeni kévetelések) valamint egyéb kitettségek is
(kis- és kozépvdllalatokkal szembeni kdvetelések, jelzaloggal fedezett hitelek).

Az iranyelv azt is lehet6vé teszi a nemzeti felligyeleti hatdsagok szamdra, hogy sajat portfolidkat is kialakit-
sanak, és az EBA-val valo egyeztetést kovetSen azt is megkiildjék az intézményeknek tesztelésre.

A tesztportfolioknak nem csak az a célja, hogy megallapithato legyen, ha egy bank tul alacsony t6kekdve-
telményt becsiilt, hanem az is, hogy az alapjan a felligyeleti hatésagok még jobban be tudjak azonositani,
hogy mik lehetnek az eltérések okai. Piaci kockazatok esetében kiilénésen ilyenek lehetnek egyes kockaza-
ti tényezdk figyelmen kivil hagyasa, az adatbazisokban vagy a kalibracidban vald eltérések, alternativ mo-
dell feltételezések vagy mddszertani eltérések. A hitelkockdzati portfolid esetében vizsgdlni kell, hogy
mennyire lehet az eltérés hatasa, hogy a modellt milyen id6pontban fejlesztették ki, milyen hosszu adat-
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sorokat hasznal, milyen a PD és LGD szamitasanak a részletezettsége vagy a nemteljesités definicidjanak a
meghatarozasa.

A nemzeti felligyeleti hatdsagoknak a felmérésiik eredményeirél az EBA-t is tdjékoztatniuk kell, valamint
ezeket az informdacidkat meg kell osztaniuk az adott bankok feligyeleti kollégiumainak tagjaival is. A nem-
zeti felligyeleti hatdsdagoknak arra is fel kell készilnitk, hogy az intézmények szamos kérdéssel fogjak 6ket
megkeresni az adattabldk kitoltése soran, ezeket a kérdéseket els6é szinten maguk a hatdsagok fogjak
megvalaszolni, vagy tovabbkildhetik a kérdést az EBA-nak megvalaszoldsra. A nemzeti felligyeleti hatdsa-
goknak jelent8s szerepe lesz az adatok min&ségének az ellenérzésében is, miel6tt azokat tovabbitanak az
EBA-nak.

Magyarorszagon a belsé médszerek tesztelésének koordinaldsdért és az abbdl vald kévetkeztetések levo-
nasaért a Magyar Nemzeti Bank lesz a felelGs. Magyarorszagon 6sszesen hat olyan hitelintézet van, ame-
lyik a hitelkockazat t6kekovetelményét belsé mddszer alapjan szamitja, ezért ez az eljaras 6ket érinti majd
leginkabb. Jelenleg nincs olyan hitelintézet Magyarorszagon, amelyik a piaci kockazat t6kekovetelményét
bels6é mddszer alapjan szdmitja, bar belsé kockazatkezelési célokra sok intézmény alkalmaz ilyen eljaraso-
kat. A piaci kockdzati bels6 modszerek tesztelésére ezért Magyarorszagon nem lesz lehetGség ennek az
eljarasnak a keretében. Ez azonban nem zarja ki annak a lehetGségét, hogy a felligyeleti hatdsag a belsé
kockdazatkezelés vagy a belsé t6kekovetelmény szamitdsra alkalmazott modelleket is letesztelje egy kiilon
eljards keretében.

A hitelintézeteknek a teszt portfolié tGkekovetelmény szamitasanak eredményeirél nem csak egyedi, ha-
nem konszolidalt szinten is szdmot kell adniuk, az alkalmazasi kor |ényegében megegyezik a CRR-ben hasz-
nalt alkalmazasi korrel. Az intézményeknek az EBA altal 6sszedllitott portfolid mindazon pozicidira el kell
végeznilk a szamitdsokat, amelyek esetében bels6 mddszert alkalmaznak (a belsé mddszer alkalmazasa
aldl egy adott id6szakra vagy tartdsan is lehet mentesitést kérni egyes alportfolidk vonatkozasaban, ezekre
nem kell elvégezni a t6kekovetelmény szamitast).

Fontos megjegyezni, hogy maga a CRDIV is egyértelm( utalast tartalmaz arra, hogy a tesztelési eljarasnak
egyaltaldn nem célja az, hogy a folyamat végére mindegyik bank ugyanazt a modellt haszndlja és a bels6
madszerek mind ugyanazt az eredményt adjak. Az eltér6 mddszerek hasznalata javitja a stabilitast és
hasznos a pénzligyi szektor egésze szempontjabdl. A tesztelési eljaras csak azon bankokat akarja kiszdrni,
amelyek esetében a bels6 mddszerek indokolatlanul alacsony t6kekdvetelményt eredményeznek, amint
azt az MNB mar eddig is végezte a felligyeleti felllvizsgalati folyamatai soran. Az sem cél, hogy bizonyos
tipusi moddszereket a felligyeleti hatésagok elényben részesitsenek. Maga az iranyelv tartalmazza azt,
hogy a nemzeti felligyeleti hatdsdgok tesztelési eljaras kapcsan hozott intézkedései nem vezethetnek
csordaszellem( magatartashoz.

A tesztelési eljards egyben komoly prébaja lesz majd annak, hogy hogyan tud egylittm(kodni a gyakorlat-
ban az EBA, valamint az egységes eurdpai bankfelligyeleti szerepkorében eljaré Eurdpai Kézponti Bank.

A hazai bels6 mddszereket t6kekovetelmény szamitdsra alkalmazé hitelintézeteknek célszer(i ezeket a
szabdlyozasi és maddszertani fejleményeket szorosan nyomon kovetniik és felkészilniik a tesztelésbdl
szarmazo varhatd szakmai fejlesztési és eréforras igényekre.

,Szerkesztett formdban megjelent a Napi.hu oldalon 2015. janudr 7-én.”
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