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MAGYAR NEMZETI BANK

Az MNB statisztikai mérlege a 2003. juliusi el6zetes adatok alapjan

A jelen publikaciotél kezdbdben megvaltozik a
meérleget és a monetaris bazist tartalmazo tablak
szerkezete?® (Id. 1. sz. melléklet). Ezzel egyidében az
MNB szezonélisan igazitott adatokat és trend
adatokbdl szamitott egyhavi révidbazisu évesitett
névekedési indexeket publikal a monetaris bazis
alakulasardl (Id. 2. sz. melléklet).

A monetaris bazis 52,4 milliard forinttal 1810,3 milliard forintra csdkkent. Osszetevéi kozll a
forgalomban Iév6 készpénz havi atlagallomanya 13,1 milliard forinttal 1395,2 milliard forintra, az
egyéb monetaris intézmények bankszamlainak atlagos allomanya 4,4 milliard forinttal 388,1
milliard forintra emelkedett, mig az egyéb monetaris intézmények egynapos betéteinek
atlagallomanya 69,9 milliard forinttal 27 milliard forintra csdékkent.

A monetaris bazis 0sszetevoi
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O Egyéb monetaris intézmények egynapos betétei
O Egyéb monetaris intézmények bankszamlabetéte

OForgalomban 1évé készpénz

@ A monetaris bazis 2003. januari és februari kiugrd értékeit az egynapos betéteknek a spekulaciés tamadas
kovetkeztében rendkivili mértékben megnétt atlagallomanya okozta.



A monetaris bazis alakulasa
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Megjegyzés: A trend nem tartalmazza az olyan egyedi hatasokat, mint a kételezétartalék-szabalyozas
valtozasa illetve az egynapos betét 2003. januari és februari kiugro értékei.

A monetaris bazis trend adatokbdl szamitott rovidbazisu évesitett novekedési indexe 114,2%-ot
tett ki, amely 5 szazalékponttal alacsonyabb a juniusinal.



A monetaris bazis és 0sszetevdinek éves novekedési indexei
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Megjegyzés: Trendadatokbol szamolt egyhavi rovidbazisu évesitett névekedési indexek. A monetaris bazis
részét képez6 egynapos betétekre nem kdzlink indexet, mivel az egynapos betétek allomanya
nagyon valtozékony (sokszor vesz fel 0 értéket) és nem mutat szezonalis jellemzdket.
Ugyanakkor a monetaris bazis tartalmazza az egynapos betétek allomanyat.

Az egyéb (jegybankon kiviili) monetaris intézmények altal elhelyezett betétek allomanya 157
milliard forinttal 638,6 milliard forintra csokkent, mig az egyéb monetaris intézményeknek
nyujtott hitelek allomanya 1 milliard forinttal 18 millidrd forintra ndvekedett.

Az egyéb monetaris intézmények hitelei és betétei
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A kozponti kormanyzatnak nyujtott hitelek allomanya 1,6 milliard forinttal 869,1 milliard forintra
csokkent, mig a kdzponti kormanyzat altal elhelyezett betétel allomanya 128,7 milliard forinttal
437 milliard forintra emelkedett.

A jegybank kiilfolddel szembeni netté kovetelésallomanya 26 milliard forinttal csdkkent
juniushoz képest. A kilfolddel szembeni kovetelések allomanya 17,9 milliard forinttal 3043,8
milliard forintra csdkkent, a tartozasoké pedig 8,1 milliard forinttal 1187 milliard forintra nétt.

A jegybank kiilfélddel szembeni kdvetelései és tartozasai
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A kbzleményhez felhasznalt alapadatok megtalalhatok az MNB Internetes honlapjan
(http://www.mnb.hu) a  Statisztika/  Statisztikai  adatok id6ésorok/ VII.  Monetaris
mérlegstatisztikak/Monetaris statisztikai publikaciok alatt az 1. szamu tablaban.

MAGYAR NEMZETI BANK
STATISZTIKAI FOOSZTALY


http://www.mnb.hu/

1. sz. melléklet
Az Uj szerkezetii MNB statisztikai mérleg

A monetaris meérlegek alakulasardl szold 2003. julius 31-én megjelent Uj publikacidval
Osszhangban megvaltozott az MNB el6zetes statisztikai mérlegének a szerkezete is. Ettél a
koézlemeénytél kezdédéen az MNB statisztikai mérlegére és a monetaris bazisra az elézetes
adatokat az uj monetaris mérlegekrél szol6 idésor részeként publikaljuk, amely adatokat minden
honap végén felllirunk a végleges adatokkal.

Uj adatként publikaljuk a monetaris bazis szezonalisan igazitott és trend adatait, valamint a
trendbdl szamitott éves ndvekedési indexeit.

A mérlegbél elhagyott adatok egy része megjelenik az MNB mas publikacioiban, illetve kevés
informacié tartalommal rendelkeznek. Az elhagyott adatok természetesen csak olyan
értelemben maradnak ki a publikaciokbdl, hogy nem kilén soron, hanem 06sszevontabb
formaban jelennek meg, azaz nincs olyan adat, amely teljes mértékben eltiint. Az ilyen
értelemben kimaradd, illetve a mas mérlegtételbe keruld adatok a kdvetkezdk:

- a kozponti kormanyzattal és a kilfélddel kapcsolatos derivativak allomanya az uj tablakban
bekeriilt az egyéb eszkdzdk/egyéb forrasok kézé, mert a masik két mérlegben mar korabban
is igy szerepelt és az EKB gyakorlata is ez;

- az MNB eredményét korabban az egyeb forrasok kdzott mutattuk be, az Uj tablaban a sajat
téke és tartalékok részeként szerepel;

- az egyéb monetaris intézményeknek nyujtott hitelek és az egyéb monetaris intézmények
devizabetéteinek révid és hosszu lejaratra valé megbontasa megsziint;

- a monetaris intézményeknél 1évé belfoldi és kulfoldi kibocsatasu MNB kotvények allomanya
a hitelviszonyt megtestesitd értékpapirok (belféldieknél) kbzott szerepel;

- az MNB egyéb pénzlgyi vallalatokkal szembeni tartozasai az egyéb belfoldi betétek kdzott
szerepelnek;

- hianyzik a kulfoldi kdvetelések és tartozasok instrumentumok szerinti bontasa az uj tablabal,
de ez megtalalhaté a fizetési mérleg statisztikaban.

A honlapon elhelyezett aj idésorban (http.//www.mnb.hu/Statisztika/ Statisztikai adatok
idésorok/ VII. Monetaris mérlegstatisztikak/Monetaris statisztikai publikaciok) a kdvetkezd tablak
tartalmazzak az MNB statisztikai mérlegét és a monetaris bazisra vonatkozé adatokat:

1./a tabla: Az MNB (S.121) statisztikai mérlege és a monetaris bazis (milliard forint,
szezonalisan nem igazitott; hé végi allomanyok)

1/1. Eszk6zok
1/2. Forrasok
1./b tabla: Monetaris bazis és 6sszetevéi (milliard forint; havi atlagallomanyok)
1.b/1. Szezonalisan nem igazitott allomanyok és éves ndvekedési indexek

1.b/2. Szezondlisan igazitott allomanyok és éves ndvekedési indexek
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2. sz. melléklet

A monetaris bazis szezonalis igazitdsanak modszertana

Az eredeti id8sorok alakulasat tdbb olyan tényezd befolyasolja, melyek nehezithetik az adatok
gazdasagi elemzését. llyen tényezdk példaul az idésorokban megtalalhatd éven bellli, tobbé-
kevéshé rendszeres ingadozasok, melyek a gazdasagi tevékenységnek az év adott szakaszatdl
valé fliggésébdl, a ledolgozott munkanapok szamanak valtozasabdl fakadhatnak. Ezeket az
ingadozasokat nevezzik szezonalitasnak. Hosszabb idésorok esetében a hosszu tavu (éven
tuli) valtozasok kozll a tartésakat trendnek, az ingadozo jelleglieket pedig ciklusnak nevezzik.
Az id8sorok viselkedését a tartdos hatasok mellett egyszeri véletlen hatasok is befolyasoljak,
melyek a trend, ciklus és az aktualis szezonalis hatas alapjan vart értéktdl téritik el az idésort.
Ezeket az egyszeri hatdsokat kiugrasoknak nevezzik. A kiugrasok tébb tipusat is
megklldénbdztetjlk, vannak un. egyszeri kiugrasok, lecsengd kiugrasok, ahol kis id6 elteltével az
idésor visszaall az eredeti palyara, valamint szintvaltadsok, ahol az id6ésor palyaja tartésan
modosul. A szezonalis ingadozasok egyszeri moédon vald kiszlirése érdekében a ndvekedési
Utemek szamitasahoz éves indexeket hasznaltunk. Ennek hatranya, hogy késve, és a teljes egy
éves id6szakra nézve tukrozik a gazdasagi folyamatok alakulasat. A szezondlis ingadozasok
eltavolitasa az idésorokbdl azonban lehetévé teszi révidebb bazisu, akar egyhavi rovidbazisu
novekedési Utemek képzését is. Az idésorokbdl a kiugro értékek eltavolitasa utan egy erre a
célra kialakitott szamitasi eljaras segitségével kiszlirhetéek a szezonalis hatasok is, igy kapott
szezonalisan igazitott idésor csak a trend, a ciklikus, valamint a véletlen komponenst
tartalmazza. Amennyiben az id&sor alakulasaban a véletlen fontos szerepet jatszik, az
elemzésnél célszerlibb a simabb trendadatokat hasznaini.

Az MNB a jelen sajtokézleménytél kezdve kdzli a monetaris bazis szezonalisan igazitott adatait.
Az Internetes idésorok kozott bemutatjuk a monetaris bazis 6sszetevéi kdzil a forgalomban 1évé
készpénz, valamint a bankszamlabetétek szezonalisan igazitott adatait is. Ezek az idésorok a
kllsé, egyedi tényezdk hatasat tartalmazzak, vagyis nem sz(rtlk ki bel6llik a kiugro értékeket. A
monetaris bazis esetében a kdzvetlenll (direkt médon) igazitott adatot adjuk meg. A szamitasi
eljaras Osszetettsége miatt az dsszetevék szezonalisan igazitott adatainak 6sszege nem adja ki
a monetaris bazis szezonalisan igazitott értékét. Az eljaras altal megtalalt kiugrasok idépontjait
is feltlintetjik az Internetes id6sorban, és ahol gazdasagi okokkal indokolhatd, megadjuk a
jelenség magyarazatat is.

Mivel a tapasztalataink szerint a monetaris bazis szezonalisan igazitott adatai hektikusan
viselkednek, a sajtékdzleményben publikalt egyhavi rovidbazisu évesitett ndvekedési indexek
képzéséhez a kils6, egyedi tényezék (pl. a kotelezbtartalék-szabalyozas valtozasa illetve az
egynapos betét 2003. januari és februari kiugré allomanya) kisz(irésével nyert trendadatokat
hasznaljuk. Az indexek alapjat képezd trendadatokat az Internetes idésorokban publikaljuk.

A szamitasok elvégzéséhez a Demetra fellleten elérhet6 TRAMO/SEATS programcsomagot
hasznaltuk, mely modell alapu szlrést alkalmaz. A Kiugré értékek hatasanak kiszlrésére
segédvaltozdkat épitettink be. A szamitasi eljaras kikiszobolhetetlen sajatossaga, hogy az Uj
bejoévé adatok fliggvényében a régebbi adatok médosulhatnak. A probléma kezelésére azt a
megoldast valasztottuk, hogy a 2002. decemberig tartdé idésorokra rogzitettik az id&sor-
elemzési modell paramétereit, és a 2003-as adatok becsléséhez az igy kapott paramétereket
hasznaltuk. Az alkalmazott modell alkalmazhatésagat folyamatosan vizsgaljuk, de szandékaink
szerint a modellt el6sz6r csak a 2003. decemberre vonatkozé adatok alapjan becstuljuk ujra.



Médszertani megjegyzések a szezonalisan kiigazitott adatokhoz:

1) A monetaris bazis szezonalis igazitasa a Demetra fellleten keresztiil elérhet6
TRAMO/SEATS programcsomaggal torténik.

2) Az Unnepnapok hatasat a magyarorszagi Unnepnapokra elkészitett beépitett valtozo
segitségével, a munkanaphatast pedig két regresszids valtozé felhasznalasaval sz(irjik ki.

3) A kiugro értékek azonositdsa az alapbeallitas szerint torténik, mind a harom outlier-tipus
azonositasat megengedve.

4) A szezondlisan kiigazitott idésorok stabilitasa, a reviziok minimalizalasa érdekében egy éven
keresztil ugyanazt a modellbeallitast alkalmazzuk.

5) Az eredmények értelmezésénél Iényeges, hogy utolsé két hdnap indexei az Uj bejové adatok
fliggvényében nagymértékben médosulhatnak.



