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Simon Béla: A készpénz szerepe a vallalati
gazdalkodasban - hol magas
a hazipénztar-allomany?*"

Cikkiinkben arra keressiik a vdlaszt, hogy a nemzetgazdasdg magas készpénzigénye milyen médon oszlik meg a legnagyobb kész-
pénzhaszndlé szektorok — a vdllalatok és a hdztartdsok — kozott, illetve a vdllalati szektor egyes részei milyen mértékben jarul-
nak hozzd a szektor készpénzkeresletéhez. A vizsgdlatot a jegybank statisztikai szolgdlata szdmdra nemrég elérhetévé vdlt vdlla-
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lati adatforrdsok teszik lehetSvé. Az adatok megerdsitik a kordbbi felmérések eredményeit a készpénzdllomdny és az egyéb vdl-

lalati jellemzSk Osszefiiggéseirdl, ugyanakkor drnyaltabb képet adnak a készpénztartds idébeli alakuldsdrél. Ezek szerint a vdl-
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lalati szektor a 2000-es évek kozepéig a forgalomban 1évd készpénz novekvd hanyadadt birtokolta, a villalatok készpénzdllomd-

nya pénzeszkizeik, vagyonuk és drbevételiik egyre nagyobb hdnyadat tette ki. 2006-t6l kezdédden a folyamat megfordult, a for-

s

galomban 1évd készpénz dllomdnydnak béviilése ekkortdl kizdrélag a hdztartdsokndl jelenik meg. A rendelkezésre dllé 1ij ada-

tok lehetdséget biztositanak a készpénztartdsra vonatkozd kordbbi statisztikai becslések feliilvizsgdlatdra is. A cikkben bemuta-

tott eredmények 2010. janudrban jelennek meg a pénziigyiszdmla-statisztikdban.

BEVEZETES

Nem egyszer(i feladat megallapitani, hogy a gazdasagi szerep-
16k hogyan osztoznak a forgalomban 1év§ készpénzen, milyen
mértékben jarulnak hozza a nemzetgazdasigi készpénzkeres-
lethez. Ennek elsGsorban az az oka, hogy a készpénztartiasban
leginkabb érintett szektorok — a véllalkozisok és a hiztarti-
sok — elkiil6nitése, illetve pénzmennyiségiik felmérése egy-
arant nehézségekbe iitkozik. 2000-ig a vallalati szektor a jogi
személyiségi vallalkozdsok halmazat jelentette, a jogi szemé-
lyiség nélkiili vallalkozisok — akkori sz6hasznalattal kisvallal-
kozasok — a haztartdsok szektoridba tartoztak a statisztikdban.
2001-t6]l médosultak a szektorhatarok, ettsl kezdve vallalat-
nak szdmit valamennyi tarsas vallalkozas, a haztartasok szek-
torat pedig a lakossag és az egyéni vallalkozok alkotjak. A be-
sorolas szabalyainak valtozdsival tehit a véllalati szektorba
keriiltek 4t azok a kisebb véllalkozisok, amelyeket kordbban
a statisztika nem kivant elkiiloniteni az azokat mikodtetd
héiztartasoktdl, és amelyek készpénzallomanya sohasem volt

vizsgalat targya.’

A gazdasagi szektorok elkiilonitésének, illetve eszkozeik és k-
telezettségeik megfigyelésének médja alapvetSen befolyasolja,
hogy milyen képet kozvetit a statisztika a szektorok pénziigyi

vagyonarol és finanszirozisi folyamatair6l. Ennek megfelels-

en, a gazdasigban rendelkezésre 4ll6 készpénz felosztasa a gaz-
dasagi szereplSk kozott hatassal van azok vagyonara és pénz-
ligyi megtakaritisaira. AlapvetS fontossigi tehat, hogy az e
mutaték mérésével foglalkoz6 statisztikdban — a pénziigyi
szamldkban — j6 becslések késziiljenek a teljes koriien meg nem
figyelhetd pénziigyi eszkozokre. Ezaltal adhat megbizhaté va-
laszt a statisztika arra a kérdésre, hogy az egyes gazdasigi szek-
torok a jovedelmeikbdl — fogyasztasuk és beruhazisaik utan —
fennmaradé Gsszeget milyen pénziigyi eszkdzokbe fektetik be,
és ezaltal milyen mas — bevételeiknél tobbet kolts — szektorok

fogyasztasit és beruhazasait finanszirozzak.

A jegybank pénziigyiszaimla-statisztikija’ az egyetlen olyan
hazai adat-6sszeallitds, amely valamennyi gazdasigi szektor
készpénzallomanyat, annak id6beli alakulasat, illetve mas va-
gyonelemekhez valé viszonyat bemutatja. Az egyes gazdasagi
szerepldk tulajdondban 1év8 készpénz mennyiségének megha-
tirozasa eddig az 1990-es évek kozepén kialakitott médszer
alapjan tortént a statisztikidban. Ennek 1ényege, hogy a ren-
delkezésre all6 forintkészpénzt' a nem pénziigyi vallalatok és
a haztartasok kozott mindenkor fix (7 és 93 szazalékos)
ardnyban osztottuk fel, a véllalatok tulajdoniban 1év§ valuta
mennyiségét pedig elhanyagolhaténak tekintettiik. A feloszta-
si ardny az egykori jegybanki adatgydjtések és felmérések
alapjan, az akkor érvényes szektorok szerint keriilt kialakitas-

* Jelen cikk a szerz6 nézeteit tartalmazza, és nem feltétlenul tiikr6zi a Magyar Nemzeti Bank hivatalos allaspontjat.

' A cikk megirasdban Kozmits lldiké és Németné Marosi Katalin miikodott kozre.

? A kisvallalkozésok és haztartasok elkulonitése a gyakorlatban nem egyszer(. Konzisztens elszdmolds kdvethetd azonban az olyan esetekben, amikor a héaztartés at-
menetileg felhasznal valamennyit a vallalkozasaban levé készpénzbdl, hiszen a vallalati pénziigyi eszkdz csokkenését egy haztartas felé létrejové pénziigyi kovetelés

ellentételezi.
* A pénziigyiszamla-statisztika adatai az MNB internetes honlapjan érheték el.

* A jegybank altal kibocsatott mennyiségbdl a pénziigyi véllalatok, az allamhéztartas és a posta ismert készpénz dllomanyéanak levonasa utan fennmarado rész.
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ra, feliilvizsgélatira, médositdsira Gjabb informdaciék hidnya-

ban mostaniig nem volt lehetSség.

MI INDOKOLJA A KESZPENZFELOSZTAS
MODOSITASAT?

A nagyvillalati éves beszamolék® adatai szolgaltattik az els
jelzéseket arra vonatkozdan, hogy a kordbban kialakitott sz4-
mitisi médszerrel a statisztika val6szintileg alulbecsli a valla-
lati szektor birtokaban 1évS készpénz mennyiségét. Mikézben
a forgalomban 1év& készpénz fix ardnyt felosztisaval készitett
statisztika azt tiikrozte, hogy a véllalatok altal birtokolt kész-
pénz egyre kisebb hanyadot képvisel pénzeszkozeiken beliil, a
nagyvallalatok adataibdl szdmitott készpénzariny novekvd
trendet mutatott, és a 2000-es évek kozepén jelentGsen meg-

haladta a szektor egészére vonatkozo statisztikat (1. abra).

1. abra

A vallalati készpénz viszonya a pénzeszk6z6kho6z
a korabbi statisztika és a nagyvallalati mérlegek
szerint*
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Forrds: MNB, pénziigyi szamldk, nagyvdllalati éves beszdmoldk.

Teljes kord megfigyelés a tarsas véllalkozisok tulajdondban
16v8 készpénz mennyiségére vonatkozdan el@szér a 2008. évi
tarsasigiadé-bevallas keretében tértént.® Az adébevallsi ada-
tok alapjan a nem pénziigyi tevékenységet végzd vallalatok
2008 végi pénztardllomanya — a postai készpénzt nem szamit-
va — 336 millidrd forintra becsiilhets. Ez az 6sszeg a vallalati
szektor mérlegfGosszegének, illetve az éves drbevételének ko-
zel § ezrelékét jelenti. Az Gj megfigyelés szerint a véllalkozi-
sok pénzeszkozeiknek atlagosan 7,6 szdzalékat tartottik kész-
pénzben 2008 végén (betétallomanyuk mintegy 4100 millidrd
forintot tett ki). A pénziigyiszimla-statisztika ugyanekkor

148 millidrd forint véllalati készpénzt tartalmazott, ami a

pénzeszk6z6k 3,3 szazalékat jelentette (1. dbra).

A fix felosztasi ardnyon alapul6 készpénzbecslés tehat a tény-
legesnél joval alacsonyabb villalati készpénzallomanyt ered-
ményezett 2008 végére vonatkozéan. Ennek az lehet a ma-
gyarazata, hogy a felosztdsi ardny kialakitdsakor a vallalati
szektor szervezeti kore sokkal sziikebb volt. A becslési eljards
nem vette figyelembe a vallalati szektor bdviilését, amely a
készpénzigény ndvekedését eredményezte a vizsgélt évek so-
ran. A 2008 végére vonatkozo Gj adatok beépitése a statiszti-
kaba sziikségessé teszi a korabbi id&szakok adatainak médo-
sitdsat is annak érdekében, hogy egységes tartalmu id&sor all-

jon rendelkezésre a vallalati készpénztartisrol.

A VISSZAMENOLEGES ADATOK
BECSLESE

A nem pénziigyi vallalatok birtokaban 1évd készpénz lloma-
nyanak visszavezetése becslés alkalmazasival oldhat6 meg,
amely id6ben négy szakaszra bonthaté:

* 2003 és 2007 kozott részletes becslés, nagyvéllalati éves be-
szamol6k felhasznalisaval,

* 1998 és 2002 kozott egyszerd becslés a pénzeszkdzok és a
forgalomban 1év§ készpénz névekedési titemének figyelem-
bevételével,

* 1992 és 1997 kozott dsszetettebb becslés, aggregélt nagy-
vallalati beszdmoldk felhasznélasdval, a pénzeszk6zok és a

forgalomban 1év8 készpénz névekedési iitemének figyelem-
bevételével,

* 1990 és 1991 kozott egyszerd becslés a pénzeszk6zok és a
forgalomban 1év§ készpénz névekedési iitemének figyelem-

bevételével.

2003 és 2007 kozott a vallalatonként rendelkezésre allé
nagyvallalati éves beszdmolok j6 minGségd becslésre adnak le-
het&séget. A nagyvillalati adatok nem reprezentaljik a teljes
szektor adatait, de azok megfelel§ korrekcidja (teljes korivé
tétele) vallalatnagysag és dgazat szerinti bontdsban elvégezhe-
tS8.” A 2003 elétti idSszakra — vallalati szintti adatok hianya-
ban - csak egyszer(ibb becslésre volt méd. A becslés soran két
ismert kiils§ valtozo, a vallalati pénzeszk6zok és a rendelke-

zésre 4llo, feloszthat6 forintkészpénz alakuldsa alapjan vezet-

* Ezek a nagyvallalatok a véllalati szektor vagyondnak tobb mint kétharmadat adjak, pénztaruk ugyanakkor a szektor készpénzéllomanyanak alig egy negyedét fedi csak
le. Ez a csoport tehat nem reprezentalja megfeleléen a szektor készpénzkeresletét, azonban a vizsgélt idészakban csak ezen vallalati kor készpénzallomanya ismert

(1992 és 1997 kozott aggregaltan, 2003 és 2008 kozott vallalatonként).

¢ Az addbevalldsok mellékletében szereplé mérleg — a korabbi évektdl eltéréen — a pénzeszkdzokbdl kiemelve tartalmazza a vallalkozasok év végi pénztarallomanyat.
7 A részletes éves beszamoldt készité cégek a vallalati sokasag egyre kisebb hanyadat fedik le a vallalatméret csokkenésével, de még a 10 millié forintnal kisebb

mérlegfé6sszegui vallalakozasok vagyonabdl is kozel 5 szazalékot képviselnek. Ez ad lehetéséget a vallalati szektor egészére vonatkozo becslés készitésére.
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2, abra

A vallalati pénzeszkozok és a készpénz éves
novekedési liteme
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= Villalati készpénz (1j)

=== Vallalati készpénz (régi)

Forrds: MNB, pénziigyi szamldk, vdllalati éves beszdmoldk.

tiik vissza évrdl évre a vallalati pénztar dsszegét. Mivel a val-
lalati készpénz mind a vallalati pénzeszk6z6knek, mind a for-
galomban 1év§ (haztartasok és véllalatok kézott felosztando)
készpénznek részét képezi, ezek éves novekedési iitemébdl
kovetkeztettiink a vallalati készpénz noévekedési iitemére.
A négy becslési szakasz a 2. dbran is megfigyelhetd.

A villalati pénzeszkozok és a forgalomban 1évS forintkész-
pénz boviilését egyiittesen figyelembe véve, 1996 kornyékén,
valamint a 2000-es évek els§ felében a vallalati pénztir ndve-
kedési iitemére a korabbiaknal magasabb becslés adédott.

3. abra

Ev végi vallalati készpénzallomany, régi és Gj
becsléssel

(forint és valuta egyiitt)*

35 O_Milliérd forint Milliard forint_ 350
300+ 300
2501 250
2001 -200
150 F150
1004 1100
504 - 50
0 0

S H AN TN ON®OWRD = A O N 0

RN DN ND OO SO DO D

AN N D DD DD D DD

— F,‘ A B B B e B AR A e B o I oN BN I oN I oN IR oN [ oN BN QN BN

=+ Uj becslés & Régi becslés

* Az 4ij becslés idGsordban az eltérd szinii adatpontok a kiilénbozd becslé-
si szakaszokat jelzik.

Forrds: MNB, pénziigyi szdmldk, nagyvdllalati éves beszdmoldk. Postai
készpénz nélkiil.
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A nagyobb novekedési iitem kovetkeztében az tGjonnan be-
csiilt pénzéllomany id&ben visszafelé haladva fokozatosan ko-
zeliti a régit, azonban a kiilonbség 1990-ig visszamenve sem
szlinik meg (3. dbra), ami 6sszhangban 4ll azzal, hogy a valla-

lati szektor visszamendlegesen kibgviilt a kisvallalatokkal.

A KESZPENZTARTAS IDOBELI
ALAKULASA

A pénziigyiszamla-statisztika szerint a nem pénziigyi tevé-
kenységet végzs vallalkozasok eszkdzei kozott nemzetgazda-
sagi szinten egyre nagyobb hinyadot képviselnek a pénziigyi
eszk6z6k (pénzeszk6z6k, értékpapirok, tulajdonosi részese-
dések, kovetelések), mikdzben a nem pénziigyi eszkdzok (az-
az immaterialis javak, tirgyi eszk6z6k, készletek) stilya csok-
ken a mérlegben. Mig az 1990-es évek elején a villalati va-
gyon kevesebb mint 40 szizaléka jelent meg pénziigyi eszko-
z6k formdjaban, ma ez az ardny 53 szdzalék koriil mozog. En-
nek els@sorban az az oka, hogy a kozvetett tulajdonlés terje-
désével jelentSsebbé vilt a tulajdonosirészesedés-szerzés és a
kolcsonnyujtis a véllalatok kozott. Ugyanakkor a gazdalko-
d4s hagyomanyos kellékeinek szimité pénzeszkozok és az
egyéb kovetelések stlya 1ényegében véltozatlan maradt vagy

csokkent a vallalati mérlegben (4. abra).

4. abra

Fobb pénziigyi eszk6zok stilya a vallalati
mérlegben*
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* A nem pénziigyi vdllalatok év végi dllomdnyi adatai alapjdn, postai kész-
pénz nélkiil.

Forrds: MNB, pénziigyi szdmldk.

A villalati pénzeszk6z6k kozé tartoz6 készpénz és bankbeté-
tek ardnya 1993-ig fokozatosan kozel 8 szdzalékra emelkedett
a mérlegben, majd az 1997-t6l tapasztalhaté csokkenést 2002
és 2006 kornyékén atmenetileg ismét magasabb (7,7 szazalé-
kos) értékek valtottak fel. A vallalati készpénz 4llomanyara
vonatkoz6 korabbi becslés szerint a vallalatok pénzeszkozein
beliil 1996 6ta 10 éven 4t folyamatosan novekedett a szimla-
pénz aranya és csokkent a készpénzé (4 szazalékrol 3,3 szdza-
lékra, 14sd 1. dbra). Az 1990-es évek els6 felétdl eltekintve, a



5. abra

A vallalati készpénz viszonya a feloszthato

készpénzhez, a pénzeszk6zokhoz és az arbevételhez
(4 becsléssel)*
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Forrds: MNB, pénziigyi szamldk, vdllalati éves beszdmoldk.

korabban becsiilt vallalati készpénzallomany az éves arbevétel
stabil hdnyadat, 2 ezrelékét tette ki. A pénziigyi szamlak ko-
rabbi adatai alapjan tehat azt a kovetkeztetést vonhattuk le,
hogy a hazai nem pénziigyi vallalkozisok évrdl évre 1ényegé-
ben bevételeik ardnydban novelték pénzkészletiiket, mikoz-
ben a készpénz szerepe a vallalati vagyonon, illetve a pénzesz-
kozokon beliil nemzetgazdasagi szinten folyamatosan csok-
kent.

Az 1j becslések szerint viszont a villalatok birtokiban 1évé
készpénz dllomanya a villalati pénzeszkozok egészéhez, a val-
lalati éves arbevételhez, illetve a forgalomban 1évS készpénz
feloszthat6 Osszegéhez viszonyitva a 2000-es évek kozepéig
novekvs tendencidt mutatott (5. dbra). A készpénzhasznalat
terjedése vallalatmérettSl és dgazati besorolastdl fiiggetleniil
megfigyelhetd volt ebben az id&szakban. 2006-t6l azonban a
készpénztartas visszafogdsa vilt jellemzévé a szektor egészére,
megéllt a pénztiri pénzallomany novekedése, és cs6kkent a
vallalati szektor részesedése a forgalomban 1évS pénzmennyi-
ségbdl.

FORINT VAGY VALUTA?

Azéltal, hogy a forgalomban 1év8 készpénz fix ardnyu felosz-
tasa helyett a vallalatok tulajdonidt képezd pénzmennyiség
kozvetlen megfigyelésére tériink 4t a statisztikaban, megvalto-

zik a haztartisoknal kimutatott készpénz mennyisége is. Ezek

utdn a haztartisokra sem a feloszthaté forintkészpénz rogzi-
tett hdnyada jut, hanem a vallalati szektor &ltal tartott forint-
készpénz levondsa utdn fennmarado 6sszeg. A vallalati adébe-
vallasok és éves beszdmoldk azonban a forint- és a valuta-
pénztar egyiittes dllomanyat tartalmazzak, és erre a teljes val-
lalati készpénz mennyiségre késziilt a visszamendleges becslés
is, amit a fentiekben ismertettiink. A vallalati statisztikak rész-
letesebbé tétele, illetve a hédztartisokra jutd forintkészpénz
meghatdrozasa érdekében azonban az Gjonnan eldallitott val-
lalati készpénzadatokat fel kell bontani forintra és valutara.
A villalati szektor altal birtokolt valuta mennyiségére vonat-
koz6an eddig nem késziilt becslés, a most kialakitott egysze-

rd eljarast az alidbbiakban mutatjuk be.

A villalati készpénz devizaszerkezetérdl, a vallalatok valuta-
tartasarol szinte semmilyen informaciéval nem rendelkeziink.
Néhany kis mintdn végzett vallalati felmérés és a 2008-ban
inditott jegybanki nagyvallalati adatgy(jtés adhat timpontot a
valutapénztirban 1év§ készpénz mennyiségének becsléséhez.
Ez ut6bbi adatforras alapjan 2008-ban a kiilfolddel kereske-
delmi vagy finanszirozasi kapcsolatban 1év8 hazai nagyvalla-
latok 6sszes pénztari készpénzallomanya 15 és 20 milliard fo-
rint kéz6tt mozgott, ebbdl a valuta 1-1,5 milliard forintot, 10
szazalék alatti hanyadot tett ki. A villalati szektor arfolyam-
kitettségének vizsgalatit célz6 jegybanki kérddives felmérések
eredményei szerint a pénztiri készpénznek 2004 végén 11,
2006 végén 7 szizaléka volt kiilfoldi valuta.® Az adatforrasok-
ban a legtobb valutatarté véllalat és a legnagyobb 6sszegek a
feldolgozdipar és a kereskedelem teriiletén jelennek meg, de a
szdllitds, raktdrozds, illetve a szdlldshely-szolgdltatds, vendég-
ldtds nemzetgazdasagi dgak is emlitésre mélté stllyal szerepel-
nek. Az adatszolgaltatdsokban, felmérésekben a villalkozdsok
mintegy egy tizede szdmol be valutatartisrol, és ezen cégek
pénztiraban altalidban a forintkészpénzzel azonos nagysig-

rend( valuta talalhaté.

A villalati bankbetéteken beliil a devizabetétek aranya hossza
idén 4t 20 szdzalék koriil ingadozott, EU-tagsdgunk 6ta azon-
ban fokozatosan 30 szizalék f5lé emelkedett. A készpénzre
vonatkozéan a valutapénztar dllomanyanak aranyét legfeljebb
10 szazalékra becsiiljiik, és nem val6szin(Gsitjiik az ardny jelen-
t6s id6beli elmozduldsat. 2008 végén ennek megfelelGen 34
millidrd forint értékd valutakészletet szerepeltetiink a pénz-
tigyiszamla-statisztikiban Gj becslésként, ami a belfoldi gazda-
sdgi szektorok 4ltal birtokolt valutadllomdny 10 szizaléka.
Ennek megfelelGen a vallalatok tulajdonaban 1évé§ forintkész-
pénz allomanyara 302 millidrd forint adédik (1. tablazat).

¢ A felmérések eredményeinek 6sszefoglalasat lasd Bodnar Katalin: A hazai kis- és kozépvallalatok arfolyamkitettsége, devizahitelezésiik pénziigyi stabilitasi kockaza-
tai (MNB-tanulmdnyok, 2006), illetve Bodnar Katalin: A magyar vallalatok arfolyamkitettsége — egy kérddives felmérés eredményei (MNB-tanulmdnyok, 2009).
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1. tablazat

A haztartasok és a vallalatok birtokaban lévé készpénz meghatarozasa

2008 végi allomanyok, milliard forint Régi becslés Uj becslés
Forgalomban 1évé forint készpénz (bankjegy, érme) 2309 2309
ebbdl: pénziigyi vallalatoknal 1évé készpénz 174 174
ebbdl: dllamhaztartasnal 1évé készpénz 2 2
ebbdl: postai készpénz 22 22
ebbdl: feloszthaté maradék 6sszeg 2111 2111
nem pénzugyi vallalatokra jutd készpénz 148 302
héztartasokra juté forint készpénz 1963 1809
Nem pénzugyi vallalatok valutadlloménya 0 34
Nem pénziigyi vallalatok teljes készpénzallomanya 148 336

KESZPENZHASZNALAT
A VALLALATMERET FUGGVENYEBEN

A felmérések egybehangz6 eredménye, hogy a kisebb vallal-
kozédsok korében elterjedtebb a készpénzhasznalat. A viéllalat-
méret’ csokkenésével egyrészt megnd a pénzeszkozok siilya a
mérlegben, masrészt a készpénz aranya is bsviil a pénzeszko-
z6kon beliil. Mig a legnagyobb vallalatok pénzeszkozeik 4tla-
gosan alig 1 szazalékat tartjak készpénzben, a legkisebbeknél

6. abra

A vallalati készpénz 6sszege és viszonya
a pénzeszko6zokhoz és az arbevételhez
a vallalatméret fliggvényében, 2008*
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Forrds: MINB Statisztika (éves beszdimolok, tdrsasdgi adébevalldsok alap-
jdn).

ez az arany meghaladja az 50 szdzalékot (6. abra). A készpénz-
arany a vallalatméret csokkenésével egyre szélsGségesebb ké-
pet mutat: a ndvekvd atlagértékek mogott sok, szinte kizaré-
lag készpénzt haszndlé viéllalkozds adata hizédik meg, mig
masok egyaltalin nem mutatnak ki készpénzt mérlegiikben.

A kisebb vallalkozasok sulyat a vallalati szektor készpénzallo-
manyanak meghatirozasiban j61 mutatja, hogy a 100 millié
forint alatti mérlegfGosszegli véllalkozdsok adjik az
Osszallomany két harmadat, mikézben a vallalati szektor va-
gyondnak csupan 7, arbevételének 11, pénzeszkdzeinek 18
szazaléka kotddik ezekhez a villalatokhoz. Ezen beliil a 10
millié forintnal kisebb vagyonnal rendelkezs véllalatokhoz
tartozik a készpénzillomany egy negyede, ezek a vallalatok
ugyanakkor a vallalati pénzeszkozok csupan 5 szézalékat bir-
tokoljak, a szektor drbevételéhez pedig mindossze 2 szizalék-
ban jarulnak hozza.

A készpénztartas bemutatott szélsGséges eloszlasa teszi nehéz-
zé a véllalatok altal birtokolt készpénz allomanyanak becslé-
sét. A készpénzhasznalat vizsgilata kisebb szervezetekre kon-
centrilé felméréseket igényel, amelyek nélkiil ugyanakkor
mas vallalati jellemzSk néhany szizalékos hibaval megfigyel-
hetdk, becsiilhetSk. Ezért is kevés a készpénzfelmérés és a

készpénztartasi szokdsokat bemutaté elemzés.

KESZPENZHASZNALAT AGAZATI
BONTASBAN

Vannak készpénzigényesebb és kevésbé készpénzigényes gaz-
dasagi tevékenységek, ezért érdemes Attekinteni, hogy az
egyes nemzetgazdasigi dgak milyen mértékben jarulnak hoz-
z4 a véllalati szektor egészének készpénzkeresletéhez. A villa-

2

lati szektor birtokdban 1évS készpénz mennyiségének na-

° A cikkben a véllalatnagysagot praktikus okokbdl a mérlegf6osszeggel mérjik. Mivel a vaéllalati arbevétel és a mérlegféosszeg kozott szoros kapcsolat van, a
mérlegfé6sszeg vonatkozasaban tett kijelentések az arbevételt tekintve is érvényesek.
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gyobb részét a kereskedelem, javitds (G) és az ingatlaniigyle-
tek, gazdasdgi szolgdltatds (K) gazdasigi dgakba tartozé valla-
latok adjédk. A viéllalati pénzeszk6zokon beliil a legnagyobb
silya a készpénznek a szdlldshely-szolgdltatds, vendégldtds
(H) és az oktatds, egészségiigyi és szocidlis elldtds, illetve egyéb
szolgdltatdsok (+) dgazatokban van. Az épitSipari cégek (F) a
teljes véllalati készpénzmennyiség 11 szazalékat birtokoljik,
ami pénzeszkozeik alig tobb mint 10 szazalékat jelenti. Az
épitSipari cégek tehdt a készpénzhasznilat tekintetében a
nemzetgazdasigi atlag kozelében helyezkednek el. Az épits-
ipar arbevétele viszont a nem pénziigyi véllalati szektor drbe-
vételének csupdn 5 szdzalékit éri el, igy az éves drbevételre ju-
té6 pénztiri készpénzillominy a nemzetgazdasigi érték két-
szerese (10,5 ezrelék). Ennél is Iényegesen magasabb drbevé-
tel-ardnyos készpénzallomanyt tapasztalunk a szdlldshely-
szolgdltatds, vendéglatds (H), az ingatlaniigyletek, gazdasdgi
szolgdltatds (K) és az oktatds, egészségiigyi és szocidlis elldtds,
illetve egyéb szolgdltatdsok (+) dgazatokban. A kereskedelmi
tevékenységet végz§ vallalkozasok esetében ellenben a kész-
pénz magas dllomanya nagy forgési sebességgel parosul, igy a
pénztarban 4tlagosan csak 1-2 nap arbevételének megfeleld
Osszeg talalhat6. Az agazatba tartozé legkisebb véllalatoknal
az agazati atlagérték tizszeresét mérhetjiik, de ez igaz a leg-

tobb mas gazdasigi dgazat esetében is.

7. abra

A hazipénztar allomanya a pénzeszk6zok egészéhez
viszonyitva, agazati bontasban, 2008*
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— Osszes véllalat 4tlag

I Nagyvillalatok
= = Nagyvillalati atlag

* Az dgazati kédok jelentése: A — mezdgazdasdg, C — bdnydszat, D — fel-
dolgozéipar, E — villamosenergia-, gdz-, vizelldtds, F — épitSipar, G — ke-
reskedelem, javitds, H — szdlldshely-szolgdltatds, vendégldtds, I — szdlli-
tds, raktdrozds, tdvkozlés, K — ingatlaniigyek, gazdasdgi szolgdltatds, + —
egyéb dgazatok (oktatds, egészségiigy, egyéb kozosségi, személyi szolgdl-
tatds).

Forrds: Vdllalati éves beszdmoldk, tdrsasdgiadé-bevalldsok.

KOVETKEZTETESEK

A magyar gazdasig nemzetkozi viszonylatban magas kész-
pénzigényéhez a vallalati és a haztartasi szektor egyarant hoz-
zajarult. A forgalomban 1évé készpénz mennyiségének a gaz-
dasigi fundamentumokkal nem magyarazhat6 bdviilése azon-
ban az elmult években egyértelmtien a haztartisok szektora-
hoz és nem a villalatokhoz kotddik. A rendelkezésre all6 gj
adatok és a szakértSi becslések szerint a vallalati szektor az
1990-es évek kozepétdl tiz éven at a forgalomban 1évd kész-
pénz egyre nagyobb hanyadit birtokolta. Ezt kovetSen vi-
szont megallt a vallalati készpénz dllomanyanak béviilése, igy
az az6ta kibocsitott tobblet-fizetGeszkéz a haztartdsok kész-
pénzkeresletének kielégitését szolgéilta. 2006-t6] kezdSdSen
véllalatmérettS] és tevékenységtdl fiiggetleniil tapasztalhaté
volt a viéllalkozisok készpénzigényének visszafogisa, ami

egyiitt jart a bankbetétek dllomanyanak stagnaldsaval.

A korabbiaknal lényegesen magasabb osszegii vallalati kész-
pénzallomany kimutatdsa a statisztikiban maga utin vonja a
forgalomban 1évG készpénzbdl a haztartdsi szektorra juté
mennyiség csokkenését. A készpénztartds szektorok kozotti
atrendezése, illetve a véllalati valutakészlet figyelembevétele
modositja a szektorok vagyonat és pénziigyi megtakaritasait.
Bizunk benne, hogy az Gj készpénzadatok megjelenésével
pontosabba vilnak az érintett szektorok finanszirozasi adatai,
egyenlegmutatéi, és teljesebb képet kaphatunk a vallalatok

készpénzhasznalatirol, a készpénz szerepérdl a vallalati gaz-

dalkodasban.
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A CIKKBEN HASZNALT FOBB FOGALMAK
MAGYARAZATA

Készpénz: Valamely jegybank vagy allami szerv altal kibo-
csatott, torvényes fizetGeszkoznek szamité bankjegy és érme.
A hazai gazdasigi szereplSk birtokdban nemzeti valutiban
(forintban) és kiilféldi pénznemben (valutiban) denominalt
készpénz egyarant lehet. A gazdalkodé szervezetek birtoka-
ban 1év6 készpénz mennyiségét a pénztarukban (forint- és va-

lutapénztirban) nyilvantartott dsszeggel mérjiik.

Pénzeszkozok: A hazai szimviteli szabalyozas szerint a gaz-
déalkodészervezetek altal birtokolt, mérlegiikben eszkozként
kimutatott pénztari készpénz, csekkek és rovid lejarati bank-
betétek egyiittes dllomanya. A nem pénziigyi vallalatok eseté-
ben — a csekkek és az éven tali hatralévd futamidejd betétek

alacsony 6sszege miatt — a pénzeszk6zok lényegében a kész-
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pénz és a bankbetétek egyiittesét jelentik, dsszhangban a sta-

tisztikai kategéridkkal.

Nem pénziigyi vallalatok: A Magyarorszigon bejegyzett,
f6tevékenységként nem pénziigyi tevékenységet végz8 tarsas
vallalkozédsok csoportja a statisztikdban. A nem pénziigyi val-
lalatok szektorara réviden ,vallalatok” megnevezéssel is hi-
vatkozunk a cikkben. A nem pénziigyi vallalatok szektoriba
tartozé Magyar Posta Zrt.-t — speciélis tevékenysége és ehhez
kapcsol6doé jelentSs készpénzallomanya miatt — jelen cikkben
nem vessziik figyelembe a vallalati készpénztartas vizsgalata-

nal.

Nagyvallalatok: A cikkben ezzel az elnevezéssel illetjik a
szamviteli elSirdsok szerint részletes (nem egyszerdsitett)
éves beszamolot készitd vallalatok csoportjat. Ezen villala-
tok egy része — a besorolasnal alkalmazott eltéré nagysigka-
tegoridk miatt — a kis- és kozépvallalkozasokrdl sz616 jogsza-
balyok szerint kis- és koézépvillalkozasnak mindsiil. A hazai
vallalkozdsok mintegy 6 szdzaléka — jelenleg mintegy 26 ezer
vallalat — készit részletes éves beszamolot, amelynek mérle-
gébdl megallapithaté, hogy mennyi készpénz volt a véllalati
pénztirban az iizletév végén. A tobbi vallalkozis a pénzesz-
kozeit egy Osszegben kozli egyszer(sitett beszimol6ja mérle-

gében.





