MAGYAR NEMZETI BANK

Statisztikai kézlemény
a fizetési mérleg alakulasardl
2010. II. negyedév

2010 I1. negyedévében' a kiilfslddel szembeni netté finanszirozasi képesség (a foly6 fizetési mérleg
és a tékemérleg egytittes egyenlege) 806 millié euro (221 milliard forint) volt, ami megegyezik a foly6
és t6ketranszferként elszamolt, EU-val kapcsolatos tranzakciok masodik negyedéves egyenlegével. A
szezonalis hatasok kiszlrésével a finanszirozasi képesség a GDP 2,8%-a (187 milliard forint). A
realgazdasagi mérleg tobblete tovabbra is magasabb, mint a jovedelemmérleg hidnya. 2009 elejétdl az
aruforgalomban az exportbevételek és az importkiadasok szezonalisan igazitva rendre meghaladtak
az el6z6 negyedéves szintet.
1. 4bra
A kiilfolddel szembeni nett6 finanszirozasi képesség millié euréban (bal tengely)
és a GDP aranyaban (jobb tengely)

millié euro szazalék
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'Az MNB a meghirdetett adatk6zzétételi és -feliilvizsgalati gyakorlatival 6sszhangban 2010. szeptember 30-an el6szor
publikalja a 2010. II. negyedéves fizetésimérleg-statisztikdkat, és modositja a 2010. 1. negyedéves, tovabba a 2008. és
2009. éves adatokat (az adatszolgaltatok javitott jelentései alapjan). A kozvetlen tSkebefektetésekre vonatkozoan
beépitésre keriiltek a 2009. évi vallalati mérlegek és eredménykimutatasok alapjan kitoltott vallalati kérdéivek adatai,
el6szor kozoljuk a 2009. évi allomanyokat. A 2009. évi statisztikakban az eddig publikalt becsilt djrabefektetett
jovedelem értéket felvaltotta a kérdéivek adatai alapjan szamitott elézetes adat. A 2010-re vonatkozé adézott eredmény a
2011 janiusaban bekiildend6 vallalati éves kérd6ivek feldolgozasaig tovabbra is becsiilt adat marad.



A most megjelent publikacioval atalakitottuk a sajtokozlemény Osszefoglald tablajat és szovegezését,
amellyel segiteni szeretnénk a konnyebb megértést, a fizetési mérleg standard, gyakran elemzett
aggregatumait kiemelve. Az atalakitast az elmult id6szak eseményei és a tdjékoztatd 3. pontjaban
részletezett kiugré nagysagrendl tranzakcié indokoljak, ismét ravilagitva arra, hogy a
vallalatcsoporton belili részvény és egyéb tékefinanszirozasi formak kozotti hatair nem olyan
szigoru, mint az egymastol fliggetlen piaci szerepl6k esetében, igy a kiils6é finanszirozas alakulasa
szempontjabodl a kozvetlen tébefektetések adatait ennek figyelembevételével érdemes elemezni.

1. tablazat
A fizetésimérleg-statisztika f6bb aggregatumainak alakulasa

milli6 euro
2009 2010

Inév ILnév | MLnév IV.n év L-IVnév ILnév ILn év L-ILn év

L. Foly¢ fizetési mérleg -582 161 393 -401 -429 448 418 866

1. Realgazdasagi tranzakciok 535 1357 1444 1382 4718 1829 1804 3633

1.1. Expott 16 486 17 415 18 365 19 397 71663 19336 20873 40 208

1.2. Import 15951 16058 16 922 18 015 66945 17506 19 069 36575

1.1. Aruk 438 1006 823 1085 3352 1234 1193 2427

1.1.1. Export 13557 14166 14 649 16 002 58374 16077 17 368 33 445

1.1.2. Import 13119 13159 13 826 14917 55022 14844 16175 31018

1.2. Szolgaltatasok 97 351 621 297 1366 596 611 1207

1.2.1. Export 2929 3249 3717 3395 13 290 3258 3505 6763

1.2.2. Import 2832 2898 3096 3098 11924 2663 2894 5556

2. Jovedelem és transzfermérleg -1117 -1196 -1051 -1783 -5 147 -1381  -1386 -2767

2.1.. Jovedelmek -1062 -1318 -1228 -1892 -5 501 -1327  -1576 -2903

2.1.1. Munkavallalok jévedelmei 173 170 178 183 704 242 195 437

2.1.2. Kozvetlen tékebefektetések jovedelmei -659 -808 -872 -1615 -3954 -1100  -1190 -2290

2.1.3. Portfoli6 befektetések jovedelmei -220 -354 -203 -183 -960 -179 -295 -474

2.1.4. Egyéb befektetésck jovedelmei -357 -327 -331 =277 -1292 -290 -287 -577

2.2.. Viszonzatlan foly6 atutalasok -55 122 178 109 354 -55 191 136

-ebbdl: EU transzferek 134 287 347 284 1052 190 393 583

II. Tékemérleg 278 396 325 183 1182 419 387 806

-ebbdl: EU transzferek 282 396 348 616 1641 469 413 882

IIL. Pénziigyi mérleg (3+4+5+6) 3994 2033 2743 187 4892 2910 -183 2727

3. Kozvetlen t8kebefektetések 349 -1413 -256 1162 -158 -541 -478 -1018

3.1. Kulféldon -265 -621 -127 -694 -1709 -796 468 -328

3.1.1. Részvény, egyéb részesedés és tjrabefektetett jovedelem -99 -481 -198 -318 -1 096 14 -299 -285

3.1.1.1. Részvény és egyéb részesedés -180 -353 -67 -322 -922 -170 -149 -319

3.1.1.2. Ujrabefektetett jovedelem 81 -128 -131 4 -174 183 -150 34

3.1.2. Egyéb t6kemozgis -166 -140 70 -377 -613 -810 767 -42

3.1.2.1. Kovetelések -83 -147 5 -558 -784 -611 801 190

3.1.2.2. Tartozasok -83 7 65 182 171 -199 -34 -232

3.2. Magyarorszagon 614 =792 -129 1856 1550 255 -946 -690

3.2.1. Részvény, egyéb részesedés és tjrabefektetett jovedelem 291 -857 1357 -2 319 -1528 809  -1204 -395

3.2.1.1. Részvény és egyéb részesedés 424 564 468 -3782 -2326 366 251 617

3.2.1.2. Ujrabefektetett jovedelem -133 1421 889 1463 798 443 1455 -1012

3.2.2. Egyéb tékemozgas 323 65 -1.486 4176 3078 -554 258 -295

3.2.2.1. Kovetelések -3110 29 -577 -7 -3664 -317 -22 -339

3.2.2.2. Tartozasok 3433 36 -909 4182 6743 -237 281 44

4. Portfolio befektetések -1583 -1310 1721 -2 146 -3 318 2543  -1089 1454

4.1. Kovetelések -679 33 37 -129 -738 -125 76 -49

4.2. Tartozasok -905  -1344 1685 -2017 -2 580 2668 -1164 1504

5. Pénziigyi derivativak -1357 768 1186 62 659 -33 387 354

5.1. Kovetelések 1441 1680 1669 822 5611 749 955 1704

5.2. Tartozasok -2798 912 -483 -760 -4952 -783 -567 -1 350

6. Egyéb befektetések 6585 -78 92 1109 7709 941 996 1937

6.1. Kovetelések -51 -833 607 -73 -351 643 -54 589

6.2. Tartozasok 6637 756 -514 1182 8 060 298 1050 1348

IV. A nemzetkézi tartalékok -3 294 531 -2 645 -77 -5 486 -2 910 -956 -3 866

Memorandum:

7. Kulfsldddel szembeni finanszirozasi képesség

7.1. Felilr6l szamitott (foly6 és tékemérleg ) -304 557 718 -218 753 867 806 1672

7.2. Alulrdl szamitott (pénziigyi mérleg és tartalékok alapjan ) =700 1502 -98 -110 594 0 1139 1139

7.3. Eltérés (Tévedések és kihagyasok egyenlege, NEO) -396 945 -816 109 -159 -867 334 -533



2. tablazat
A foly6 fizetési mérleg és a kiilsé finanszirozas alakulasa (szezonalisan kiigazitott adatok)

milli6é euro
2009 2010

Lnév IL név 1L n.év IV.név L név IL n.év
1. Redlgazdasdgi tranzakciok 538 1112 1410 1591 1794 1697
1.1. Export 17 324 17 337 18 119 18 850 20 296 20 766
1.2. Import 17 115 16 072 16 591 17 485 18 356 19 073
11 Aruforgalom 342 829 939 1146 1213 1141
1.1.1. Export 14 016 14 053 14 831 15 436 16 615 17 223
1.1.2. Import 13711 13151 13 672 14 347 15 479 16 135
1.2. Szolgiltatdsok 266 315 432 449 551 518
1.2.1. Idegenforgalom, egyenleg 367 359 410 429 479 532
bevétel 1065 1057 1044 1043 1063 1072
kiadis 670 679 598 591 558 544
1.2.2. Egyéb szolgdltatdsok, egyenleg -122 1 22! 46 238 60
bevétel 2283 2252 2359 2326 2614 2 477
kiadis 2 407 2301 2320 2293 2357 2468
2. Jovedelmek -1135 -1272 -1406 -1 560 -1594 -1 665
3. Foly6 fizetési mérleg -475 -109 168 226 491 398
4. Tékemérleg 279 394 321 217 382 385
5. EU-transzferek (foly6 és téke egyiittesesn) 685 734 799 757 799 728
6. Kiiltolddel szembeni netto finanszirozisi képesség -568 87 555 552 743 688

2. abra
A foly6 fizetési mérleg egyenlegének f6bb 6sszetevéi szezonalisan igazitva

millié euro
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A foly6 fizetési mérleg 6sszetevGinek alakulasa

A foly6 fizetési mérleg tébblete a szezondlisan kiigazitott adatok alapjan® a masodik negyedévben
398 millié euro. Szezonalisan igazitva az export és az import szintje tovabb emelkedett az elsé
negyedévhez képest, de a masodik negyedéves nettd aruexport kiigazitott értéke (1141 millié euro),
kisebb az el6z6 negyedéves egyenlegnél.

A szolgaltatasok bevételi tobblete a masodik negyedévben a szezonalis hatasokat kisztirve 518 milli6
euro volt, a tobblet kismértékben elmarad az el6z6 negyedévi tobblet szintjét6l. A szolgaltatasokon
belil a szezonalis hatasoktol megtisztitott idegenforgalmi bevételek (1072 millié euro) néttek, a
kiadasok (544 milli6 euro) pedig csokkentek az el6z6 negyedéves értékekhez képest. Az egyéb
szolgaltatasokon viszont a bevételek (2477 milli6 euro) csokkentek és a kiadasok (2468 milli6 euro)
néttek az el6z6 id6szakhoz képest.

A szezonalis hatasoktél megtisztitott j6vedelmek egyenlege -1665 millié euro volt, a hiany mértéke
tovabb nétt a masodik negyedévben is.

Az EU-val kapcsolatos masodik negyedéves eredményszemléletd adatokat tekintve a folyo
transzferek bevételi tobblete 393 millié euro, mig a téketranszferként elszamolt tranzakciok bevételi
tobblete kozel 413 millié6 euro volt. A masodik negyedévben igy 806 millié euro bevételi tobblet
kertlt EU-transzferként elszamolasra a fizetési mérlegben a felhasznalt forrasok és kifizetések
egyenlegeként.

A pénziigyi mérleg alakulasa

A kozvetlen tékebefektetéseken belil a masodik negyedévben a magyarok kulféldi kozvetlen
tékebefektetés nettd forgalma 468 millié euro bearamlast, a kulféldiek magyarorszagi koézvetlen
tékebefektetésének netté forgalma 946 millié euro kiaramlast mutatott. A magyarok kozvetlen
kalfoldi t6kebefektetései utani 468 millidé euro nettdé bearamlas 149 millié eurds kilfoldi
részvénybefektetés,150 millié6 euro ujrabefektetett jovedelem miatti kidaramlas és 767 millié euro
netté egyéb téke bearamlas (nagyrészt kévetelés csokkenés) egyenlegeként allt el6. A kulféldiek
magyarorszagi kozvetlen t6kebefektetései utani 946 millié euro netté kiaramlas mogott a kulféldiek
netté 251 millié eurds részvény és egyéb részesedés vasarlasa, a kilfoldi tulajdonosoknak jaré 1455
milli6 euro Gjrabefektetett jovedelem és az egyéb téke tartozas nettd 258 millib eurds névekedése all.
A masodik negyedévben mindig megfigyelheté a kulfdldiek befektetéseinél ez a nagyaranyu
Ujrabefektetett jovedelem kidramlas, ugyanis az ebben az id&szakban torténé osztalék-
megszavazasok csokkentik az Gjrabefektetett jovedelem értékét, és altalaban a normal tzleti évet
kovetd vallalatoknal a masodik negyedévre esik az osztalék megszavazas.

A szezonalisan igazitott adatok, részletesebb grafikonok megtalalhatok a honlapon:
http://www.mnb.hu/Root/Dokumentumtar/MNB /Statisztika/mnbhu_statisztikai idosorok/mnbhu fizm 2009

0330/sa_adatok hu.xls
http://www.mnb.hu/Root/Dokumentumtar/MNB/A jegvbank/lk dummy/pressreleases 2009 /mnbhu tajeko
ztato scv-krol szuk/sa grafikon hu.xls
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http://www.mnb.hu/Root/Dokumentumtar/MNB/Statisztika/mnbhu_statisztikai_idosorok/mnbhu_fizm_20090330/sa_adatok_hu.xls
http://www.mnb.hu/Root/Dokumentumtar/MNB/Statisztika/mnbhu_statisztikai_idosorok/mnbhu_fizm_20090330/sa_adatok_hu.xls
http://www.mnb.hu/Root/Dokumentumtar/MNB/A_jegybank/lk_dummy/pressreleases_2009_/mnbhu_tajekoztato_scv-krol_szuk/sa_grafikon_hu.xls
http://www.mnb.hu/Root/Dokumentumtar/MNB/A_jegybank/lk_dummy/pressreleases_2009_/mnbhu_tajekoztato_scv-krol_szuk/sa_grafikon_hu.xls

A portfolio befektetéseknél a 76 millié eurds kovetelés csokkenésbdl 51 millié euro volt a
részvénybefektetések értéke. A tartozasok 1164 millié eurdval csokkentek, amelybdl 904 millio
euréval csokkent a kiilfoldiek pénzpiaci eszk6zokbe vald befektetése.

Az egyéb befektetéseknél a kovetelések 54 millié eurdval, a tartozasok pedig 1050 millié eurdval
néttek.

A tartalékok, adossagallomany alakulasa

2010. janius végén a jegybanki tartalékok értéke 35,2 milliard euro volt. A kozvetlen
tékebefektetésen belil elszamolt egyéb tékét, valamint a pénziigyi derivativakat nem tartalmazé
nemzetgazdasagi nett6 adodssagallomany 2010. junius végén 53,3 milliard euro (a GDP aranyaban
54,7 %)’ volt. Ebb6l az EU-transzferek miatt elszamolt nettd révid lejarati adéssagként megjelend
allomany 424 milli6 eurét tett ki, amelybdl a rovid lejarata kévetelések allomanya 828 millio, mig a
révid lejarata tartozasok allomanya 1252 millié euro volt.

3. tablazat
Magyarorszag kiilfélddel szembeni kovetelés- és tartozasallomanya

milli6é euro

2009 2010
I.n.év II. n.év III. n. év IV.n. év| I.n. év II. n.év

1. Kovetelések 94246, 95837, 98968 99924 105986 107 237
1.1. Nemzetkozi tartalékok 27890 26950 30603 30677 33852 35174
1.2. Kozvetlen t6kebefektetések* 36252 37347 37609 38440 40408 39475
1.3. Portfolio befektetések 5850 7 059 7 868 8134 8591 8077
1.4. Pénzigyi derivativik 4395 3535 2720 2382 2973 3859
1.5. Egyéb befektetések 19859 20947 20168 20291 20162] 200652

ebbdl: eredményszemléletd EU-transzfer elszamolas miatt 556 727 904 1132 740 828

2. Tartozasok 189 806, 196 850 202 050 208 753 218 876 213 349
2.1. Kozvetlen tékebefektetések* 77211, 82728 83538 90529 92742| 87514
2.2. Portfélié befektetések 36837 39678 44889 43463 49359 44749
2.3. Pénziigyi derivativak 5921 3 466 3375 3009 3399 4973
2.4. Egyéb befektetések 69838 70978 70247 71751 73376, 76113

ebbdl: eredményszemléletd EU-transzfer elszamolas miatt 1629 1982 2028 1 664 10625 1252

3. Nett6 tartozas (2-1) 95561 101013 103 082 108 829 112890 106 112

ebbdl: eredményszemléletd EU-transzfer elszamolas miatt 1073 1254 1124 532 885 424

Memorandum: /**

4. Brutt6 adéssag (kozvetlen tékebefektetés egyéb téke nélkiil) 101 830, 102 643 104 481] 104 045 109 170, 110 413
4.1. Allamhéztartas és MNB 41987 44108 47894 47080 50737 50760
4.2. Maganszektor 59843 58535 56 587 56965 58433 59653

5. Nett6 addssag (kozvetlen tékebefektetés egyéb t6ke nélkiil) 52294 52763 52204 51580 53798 53288
5.1. Allamhaztartis és MNB 13006 16 019 162100 14735 15798 14713
5.2. Maganszektor 39288 36 744 35994 36844 37999 38575

* a befektetés irdnya szerinti bontasbdl a kovetelések, illetve tartozasok kilén csoportositva

** Az External Debt Statistics: Guide for Compilers and Users kiadvannyal ésszhangban az adéssig nem tartalmazza a
tulajdonosi részesedést és a pénzigyi derivativakat

3 Az utols6 négy negyedév eurdban szamitott GDP-je alapjan.
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3. abra

(FDI egyéb téke nélkiil)*, 2002-2010
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Tajékoztaté a publikaciéban megjelend korabbi id6szakokat érint6 valtozasok tartalmarol

A beérkezett 2009. évi mikodotoke kérdoivek alapjan most keriltek elészor publikalasra az
ujrabefektetett jovedelem forgalmi adatok és a kézvetlen t6kebefektetések allomanya 2009-re, illetve
ezen kérdbivek kapcesan feliilvizsgalatra kertltek a 2008. évi adatok is.

A fenti, rendszeres reviziokon til a fizetésimérleg-statisztikaban az alabbi fébb valtozasokat
hajtottuk végre:

a KSH altal feltlvizsgalt adatok alapjan

az aru, munkavallal6i j6vedelem és viszonzatlan foly6 transzfer adatokat 2007-ig,

az EU-transzfer adatokat 2006-ig,

paritaskorrekcié moédszertananak modositasabol eredd, aru adatokat érinté valtozasokat
2004-ig (lasd errdl a 4. tablazat utani tajékoztatd 1. pontjat) vezettitk vissza a fizetési
mérlegben

Az 4j adatgydjtési rendszer 2008. évi bevezetésébdl adodd idbsortorések megsziuntetése,
illetve csokkentése céljabol 2004-ig visszamendlegesen feltlvizsgaltuk a kereskedelmi
hitelek, a haztartasok kiilfoldi eszkozei és az osztaléktartozasok allomanyi és forgalmi
adatait (lasd errdl a 4. tablazat utani tajékoztatd 2. pontjat).

Ezen tulmendéen a normal revizidés idészakban egy multinacionalis cégnél tortént
struktdraatalakitas eddig nem tapasztalt nagysagrendben modositotta a 2009. IV.
negyedéves kozvetlen t6kebefektetés adatokat (lasd errdl a 4. tablazat utani tajékoztato 3.
pontjat).

A 4. tablazat 6sszefoglalja az adatokban bekovetkezett Osszes valtozast, ezen belil elkilonitve az
egyes instrumentumokon az idésortorések megszintetése érdekében végrehajtott valtozasokat. Az
ezt kévetS pontokban a valtozasok részletesebb kifejtése talalhato.



4. tablazat
Osszes elmozdulas instrumentumonként, kiemelve a normal revizion kiviili valtozasokat

millié euro

A tranzakcié egyenlegek valtozasa az el6z6 publikaciohoz képest (SCV-k nélkiil)
2004 2005 2006] 2007| 2008 2009| 2010. I.név

1. Aruk -2731  -330[ -407| -330] -501 -661 8
ebbél: cif/fob korrekci6d -273|  -330[ -407| -455| -501| -400 -110
2. Szolgaltatasok -108 75
3. Jovedelmek 1 3 -27 143 141 31
4. Viszonzatlan foly6 atutalasok 1 -3 90 45 -11
I. Folyo fizetési mérleg (1+2+3+4) -273|  -329[ -403| -359| -268| -582 104
II. T6kemérleg 18 5 -11 -79 -30
II1. Pénziigyi mérleg (5+6+7+8) 751 615 3] -1013) -143[ -152 236
5. Kozvetlen t6kebefektetések -195 -155] -1 104 69| -156 136
Kozvetlen tékebefektetések kilfoldon -75 -455 44
Részvény-és egyéb részesedés -93|  -389 -38
Egyéb t6ke 18 -66 82
Kézveten tSkebefektetések Magyarorszigon -195 -155[ -1104 144 299 92
Részvény-és egyéb részesedés 64| -4 422 -169
Egyéb t8ke -195 -155] -1 104 80[ 4721 261
ebbdl: osztalék tartozasok miatti korrekcio -195 -155| -1112
6. Portfolio befektetések 54
7. Pénziigyi derivativak 21
8. Egyéb befektetések 946 615 158 92[ -233 4 46
Kovetelések 673 -191  -725]  -691 -257 9 28
ebbdl: lakossagi pénziigyi eszk6zok becslése -67| -138 -92 -81 -53 -91 -4
ebbdl: kereskedelmi hitel korrekcio 740 119 -614| -627
Tartozasok 273 634 883 783 24 -5 18
ebbdl: lakossagi pénziigyi eszkozok becslése 56 62 58 32 -28 -6
ebbdl: kereskedelmi hitel korrekcio 217 572 827 723
IV. Tévedések és kihagyasok egyenlege -478 -285 382 1367 422 813 -309

Allomanyok valtozasa az el6z§ publikiciéhoz képest (SCV-k nélkiil)
2004 2005 2006] 2007| 2008 2009| 2010. IL.név

1. Kozveten t8kebefektetések (nettd tartozas) S747) =727 -898] -1978]  -566[ 1348 1535
Kézvetlen tékebefektetések kilféldén (netté kbvetelés) 694| 2288 2 400
Részvény-és egyéb részesedés 711 2228 2 409
Egyéb tSke kévetelés -10 65 -8
Egyéb tSke tartozas 7 5 1
Koézvetlen tékebefektetések Magyarorszagon (nettd tartoz] =747 -727]  -898| -1 978 128] 3636 3935
Részvény-és egyéb részesedés -202| =977 -1259
Egyéb tSke kévetelés -210 147 -73
Egyéb tSke tartozis -747) =727 -898| -1978 180 4761 5122
ebbdl: osztalék tartozasok miatti korrekcio -747(  -727]  -898| -1978
2. Portfélié befektetések (nettd tartozds) 55
3. Pénziigyi derivativik (nettd tartozis)
4. Egyéb befektetések (nett6 tartozis) 2174| 2706] 2886 2961 -758] -533 -568
Kovetelések 2743] 2719 3489] 4164 1211 908 944
ebbdl: lakossagi pénziigyi eszkozok becslése 474 613 704 786 838 929 933
ebbdl: kereskedelmi hitel korrekcio 2269 2107| 2765 3376
Tartozasok 4917| 5426] 6375 7125 452 375 376
ebbdl: lakossagi pénziigyi eszk6zok becslése 169 231 289 321 293 287 288
ebbdl: kereskedelmi hitel korrekcio 4748 5195 6086 6776
Brutt6 adossag* 4917 5426] 6375 7125 452 375 431
Nett6 adossag* 2174 2706] 2886 2961| -758 -533 -513
A folyo fizetési mérleg egyenlege a GDP szazalékaban| -0,3%)]| -0,4%| -0,4%| -0,4%| -0,3%]| -0,6% 0,4%
Brutt6 adossag a GDP szazalékaban* 59%| 6,1%| 7,0%| 7,1%| 0,4%| 0,4% 0,5%
Nettoé adéssiag a GDP szazalékaban® 2,6%| 3,1%( 3,2%]| 2,9%| -0,7%] -0,6% -0,5%

*kozvetlen t6kebefektetés egyéb téke nélkiil



1. Az aruk egyenlegének valtozasa a paritaskorrekcid 4j becslése kovetkeztében

A fizetési mérleg modszertan az aruforgalmat az exportalé orszag hataran vett értéken szamolja el. A
felhasznalt els6dleges adatforrdas, a KSH altal Osszeallitott kiilkereskedelem termékforgalmi
statisztika ugyanakkor magyar hatarparitison, azaz az orszag hataran vett értéken szamolja el a
forgalmat. Az export esetében a két érték megegyezik, az import esetében azonban eltér. A
kiilkereskedelem altal elszamolt import nemzetgazdasagi szinten nagyobb, mint amit a fizetési mérleg
modszertan szerinti adatok mutatnak. Ennek kévetkeztében a KSH altal 6sszeallitott import adatok
egy un. paritaskorrekciot kévetben keriilnek be a fizetési mérlegbe. A fizetési mérleg esetében
alkalmazott modszertan teljesen 6sszhangban van a GDP 6sszeallitasa soran kovetett gyakorlattal,
amelynek keretében az aruforgalmat szintén az exportald orszag hataran vett értéken szamoljak el.

Az elmult évek folyaman a paritaskorrekcid egy atlagos nemzetgazdasagi korrekcids tényezd
segitségével tortént mind a fizetési mérleg, mind a GDP esetében. A kiilkereskedelmi forgalom
termékszerkezetének valtozasa miatt azonban id6rél idére felmerilt e korrekcids tényezé
telilvizsgalatanak sziikségessége. Emellett az Eurépai Unidéban mind tobb orszag tért at e korrekcios
tényezb orszagonkénti becslésére, azaz a nemzetgazdasagi korrekcids tényez6 differencialasara.

A KSH és az MNB egylittmikodésében 2009-ben indult meg a felilvizsgalat és a moddszertani
valtoztatas folyamata, és ennek eredményeképpen 2004-ig visszamendlegesen modositasra kertltek a
fizetési mérlegben elszamolt import adatok. Az Gj szamok megjelennek a GDP publikacidkban is. A
fentiek értelmében ugyanakkor a KSH hivatalos kiilkereskedelmi import szamat ez a feliilvizsgalat
nem érintette, az csak a normal revizios folyamat kévetkeztében valtozott.

A paritaskorrekcié 4j médszertana egyrészt azt eredményezte, hogy a nemzetgazdasagi szintd import
értéke  valtozott az eddig alkalmazotthoz képest, masrészt a korrekcids tényez8k immar
orszagonként eltéréek lettek. Tekintve, hogy a paritaskorrekcid csokkent a korabban alkalmazotthoz
képest, a fizetési mérlegben és a GDP-ben elszamolt aruimport magasabb lett. Jelen publikacié e
magasabb import szamokat tartalmazza 2004-ig visszamendlegesen.

2. Az id8sortorések megsziintetése érdekében végrehajtott visszamendleges adatrevizidk:
2.1 A haztartasok kulfoldi pénziigyi eszkézeinek becslése

A haztartasok kilfoldon elhelyezett betéteinek és kulfoldrdl felvett hiteleinek alakulasardl nem
rendelkezlink kbzvetlen adatforrassal. .

A fizetésimérleg-statisztika a pénziigyi szamla statisztikaval 6sszhangban megbecsiilte a haztartasok
kulfoldi  betéteinek és hiteleinek alakulasit. A becslés az alabbi alternativ adatforrdsok
felhasznalasaval készilt:

e az osztrak és német jegybankok monetaris statisztikajaban szereplé, magyar
haztartasok hitel és betét allomanyara vonatkozo negyedéves adatok,

e a svijci jegybank monetaris statisztikajaban szerepls, magyar Ugyfelek egytittes
betétallomanyara vonatkozé éves adatok,

e a magyar maganszemélyek kilfoldon keletkezett kamatjévedelmei utan forrasadot
helyben levoné pénziigyi szolgaltatok, illetve a magyar maganszemélyek éves
kamatjévedelmeirdl informaciét szolgaltaté orszagok altal az APEH részére a
2003/48/EK tanacsi iranyelv alapjan 4dtadott adatok,
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e a fizetésimérleg-statisztikaban a korabbi pénzforgalmi jelentések alapjan kumulalt
és az Burdpai Gazdasagi Térségen kivili orszagokra jutd résznek tekintett
kovetelések és tartozasok tovabbvezetett adatai.

A jelenlegi publikacié 2004-ig visszamenden tartalmazza a haztartasok kilfoldi betéteinek és
hiteleinek modositott allomanyi és forgalmi adatait.

2.2 Osztaléktartozasok korrekcidja

A 2008 el6tti adatgydjtési rendszerben a megszavazott, de ki nem fizetett osztalékokrdl nem kaptunk
pontos informaciot, ezért a 2008 el6tti idésorban a nem pénzigyi vallalatokra vonatkozdan
felhalmozddott egy tartozasallomany. Az 4j adatgy(jtési rendszer bevezetése 6ta megvizsgaltuk ezt a
jelenséget és azt tapasztaltuk, hogy a megszavazott, de ki nem fizetett osztalék miatt a
tartozasallomany nem nétt tovabb. Ezen informacié felhasznalasaval a 2008 el6tti idSszakra
vonatkozéan —megvizsgaltuk, hogy mely id&szakokat érinthet ,indokolatlan” allomany
f{zlhalmozédés. A revizié keretében a 2008 el6tti id6szakra a megszavazott, —de ki nem fizetett
osztalék miatti tartozast csOkkentettiik 2004-ig visszamendleg.

2.3 A kereskedelmi hitelek 4 becslése

A 2008 elétti fizetési mérleg adatgydjtési rendszerben (1995-ig visszamendlegesen) a folyo fizetési
mérlegben az aruk soron elsédlegesen a KSH altal Gsszeallitott kiilkereskedelmi termékforgalom
szamai szerepelnek (a megfelel6 modositasokkal, lasd err6l példaul az 1. pontot). A pénziigyi
mérlegben 1évé kereskedelmi hitelek azonban nem kozvetlen jelentésekbdl szarmaztak, hanem
alapvetéen az aruk soron elszamolt KSH adatok és az MNB-nek a bankok altal jelentett, arukhoz
kot6dé pénzforgalom egyenlegei segitségével képzett algoritmus alapjan alltak el6. A 2008-ban
bevezetett 4j adatgyjtési rendszer tovabbra is megtartotta az aruk soron a KSH adatait, mint
adatforrast (a nemzetkézi gyakorlatnak megfeleléen) a pénziigyi mérleg esetében —azonban az
aruforgalom finanszirozo tételeire is kdzvetlen vallalati jelentéseket irt eld.

A megvaltozott adatgyujtési rendszer beérkezett adatai alapjan megallapithaté volt, hogy az el6z6
adatgyujtési rendszerben képzett kereskedelmi hitelek idésora nem illeszkedett a jelentett uj
adatokhoz. Mindez sziikségessé tette a kereskedelmi hitel idésor 2004 és 2007 kozott
visszamendleges modositasat. A becslés egyrészt a 2008-t6l kozvetlenil jelentett fizetési mérleg
adatokat, masrészt a fizetési mérlegben elszamolt aru adatokat hasznalta fel. A becslés mind a
kereskedelmi hitel kovetelések, mind a kereskedelmi hitel tartozasok idésorat modositotta.

Az 0j kereskedelmi hitel idGsorral egyuttal megteremtettitk az Gsszhangot a fizetési mérleg és a
pénzlgyi szamlak kozott, a két statisztika ugyanis eddig eltéré modszerrel szamolta a 2008 el6tti
kereskedelmi hiteleket. A mostani publikaciotol kezdve az eltérések most mar csak a 2004 el6tt
adatokat érintik, amely id6szakra a jelenlegi fizetési mérleg revizié nem terjedt ki.
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3. A 2009. IV. negyedévi kiugr6 nagysagrendi tranzakcio leirasa

Egy multinacionalis vallalat tobb 1épésben atalakitotta magyarorszagi csoportjanak szervezeti
struktarajat, amely a finanszirozasi struktarajat érintette, de a vallalkozas tevékenysége és az
dzletégak szama valtozatlan maradt, Az atalakitas -egyik 1épéseként a kilfoldi tulajdonos létrehozott
két Gj magyarorszagi leanyvallalatot és ebbe apportalta az eddig Magyarorszagon tevékenykedd
cégeket. A kilfoldi tulajdonos altal felkért fiiggetlen értékbecslé a nyilvantartott érték tobbszorosére
felértékelte korabbi magyarorszagi leanyvallalatokban val6 részesedést. A kilféldi tulajdonos ezutan
a leanyvallalatokat az djonnan létrehozott magyarorszagi vallalkozasba apportalta gy, hogy az
apportalt vallalat értékének kisebb része fejében részesedést, mig a tilnyomoé része ellenében
hitelkovetelést szerzett az ujonnan létrehozott vallalattal szemben.

Az tigylet statisztikai elszamolasihoz az MNB elfogadta a —jelentett felértékelt vagyonértékeket és
ennek megfelel6en keriltek elszamolasra a tranzakcidk és a kilfélddel szembeni befektetési pozicio
megfelel adatai.

A fenti tigylet a 2009. IV. negyedéves fizetésimérleg-statisztikikban az alabbi médon
jelenik meg:

Esemény Statisztikai elszamolas

A magyarorszagi leanyvallalat sajat t6kéjének arvaltozas: kézvetlen t6kebefektetések

tObbszords értékre torténd felértékelése Magyarorszagon, részvény és egyéb tulajdonosi
részesedés (csak az allomanyi statisztikdkban
jelenik meg)

A kilféldi tulajdonban 1évé magyarorszagi tranzakci6: kozvetlen tékebefektetések

leanyvallalatok kikertilnek a kiilfoldi befektetd Magyarorszagon, részvény és egyéb tulajdonosi

tulajdonabdl, s az vjonnan létrehozott részesedés csokkenés

magyarorszagi vallalkozas tulajdondba keriilnek

Az apport elszamolasa az Gjonnan létrehozott tranzakcio:

magyarorszagi leanyvallalatban (1) kozvetlen t6kebefektetések Magyarorszagon,

részvény és egyéb tulajdonosi részesedés
névekedés (az apportalt vallalat értékének
toredékrésze)

(2) kozvetlen t6kebefektetések Magyarorszagon,
egyéb t6kemozgasok, tartozasok (az apportalt
vallalat értékének tulnyomo része)

A tranzakciok elszamolasara szolgal6 fizetésimérleg-statisztikdban az elszamolt tgyletnek a teljes
magyarorszagi kozvetlen tékebefektetés forgalom egyenlegére ugyan nincs hatdsa, de azon belil a
részvény- és egyéb részesedés soron a felértékelt érték nettd tékekivonasként (kiadasként), mig az
ezzel azonos értékd forrasbearamlas kisebb részben részvény és egyéb részesedés soron, nagyobb
részben pedig egyéb tékemozgasok soron (vallalatcsoporton beluli hiteltartozas—névekedésként)
jelenik meg. Az allomanyi statisztikiban a kozvetlen tékebefektetés Magyarorszagon allomany
értéke a felértékelés kovetkeztében jelentésen megnd és az instrumentum Osszetétele is megvaltozik.
A részvény és egyéb részesedés allomany fenti tranzakciok eredményeképpen kialakult Gj kilfoldi
tulajdonosi szerkezetnek megfelel§ értéke nem tér el szamottevéen a felértékelés elotti értéktl. Az
eredeti t8keérték és a felértékelt téke kilonbozete pedig hiteltartozasként jelenik meg és ennek
kovetkeztében a vallalatcsoporton belili hiteltartozas allomanya né meg jelent&sen.
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Hokok

A pénzigyi valsag miatti ingadozasok kovetkeztében a szezonalis igazitds eredményei a szokasosnal
tobb bizonytalansagot hordoznak.

A nemzetkozi iranyelveknek megfeleléen a szezonalis kiigazitds soran a revizié csOkkentése
érdekében a megfelel6 diagnosztikaju kiigazitasok modellbeallitasain altaldban egy évig nem
valtoztatunk. Egy év elteltével azonban az Osszes id6sorra feliilvizsgaljuk a beallitisokat, a
paramétereket, és kivalasztjuk a legjobban megfelel6t. A 2010. elsé negyedéves adatok publikalasaval
egy id6ben meghataroztuk az id6sorok 1j modellbeallitasait, és ezt fixaltuk az év hatra 1évé részére.
Ezen csak akkor valtoztatunk, ha a kiigazitas diagnosztikai elromlanak, és emiatt kell 4j beallitast
alkalmaznunk.

A sajtokozleményben - az eddigieknek megfeleléen — a specialis céla vallalatok nélkili fizetésimérleg-
adatok keriilnek bemutatasra. A honlapon azonban megtalalhatok mind a specialis céla vallalatok
nélkiili, mind pedig az azokat is tartalmazoé fizetésimérleg- és allomanyi statisztikak.

2010. december 31-én teszi kozzé az MNB a 2010 harmadik negyedéves fizetésimérleg- és kiilfélddel
szembeni allomanyi statisztikakat, valamint a 2010. elsé és masodik negyedéves adatok revizidjat.

MAGYAR NEMZETI BANK
STATISZTIKA

A Magyar Nemzeti Bank egyik alapvetd, torvényben rogzitett feladata, hogy statisztikai
informacidkat gy(jtson és hozzon nyilvanossagra. A statisztikai sajtokozlemény célja, hogy segitséget
nydjtson a frissen megjelent adatok értelmezésében. A Magyar Nemzeti Bank gazdasagi
folyamatokra vonatkozé elemzését a rendszeresen nyilvanossagra hozott ,Jelentés az inflacié
alakulasarél” és a ,Jelentés a pénziigyi stabilitasrol” cimd kiadvanyok tartalmazzak, amelyek
megtalalhatok a www.mnb.hu honlapon.
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