MAGYAR NEMZETI BANK

SAJTOKOZLEMENY

A fizetési mérleg alakulasarol

2011. I. negyedév

2011 |. negyedévében' a kiilfolddel szembeni netté finanszirozasi képesség (a folyo fizetési mérleg és a
tokemérleg egyiittes egyenlege) 1272 millid euro (345 milliard forint) volt. A szezonalis hatasok
kiszlrésével a finanszirozasi képesség a GDP 4,6%-a (317 milliard forint). 2011-ben a realgazdasagi

mérleg tobblete tovabb nétt, és magasabb, mint a jovedelemmérleg hiényaz.

Az aruforgalomban az exportbevételek mar 2009 elejétdl kezdve, az importkiadasok 2009 masodik
félévétdl szezonalisan igazitva rendre meghaladtak az el6z6 negyedéves szintet?.

1. abra

A kiilfolddel szembeni netto finanszirozasi képesség millié eurdban (bal tengely)
és a GDP aranyaban (jobb tengely)

millié euro szazalék
1800 12
1 400 10
1000
600
200
-200
-600
-1 000
-1 400
-1800
-2200
-2 600
-3000

1.
N ©

2010. I.

2009. I.

2008. I.

2007. 1.

2006. I.

2005. I.

2004. I.

2010. 1.
2011.1

o~
(=]
o
o~

------- Folyo- és tékemérleg, szezonalisan igazitott
—— Folyo- és tékemérleg, trend

GDP aranyos finanszirozasi képesség, szezonalisan igazitott

'Az MNB a meghirdetett adatkozzétételi és -feliilvizsgalati gyakorlataval Gsszhangban 2011. jlnius 30-an els6 alkalommal
publikalja a 2011. I. negyedéves fizetésimérleg-statisztikakat, és modositja a 2010. I-IV. negyedéves adatokat (az adatszolgaltatok
javitott jelentései alapjan).

A tékebefektetésekhez kapcsolodd 2010-2011-es jovedelmek a vallalati kérd6ives adatok feldolgozasaig (2011. szeptember)
becsiiltek a fizetésimérleg-statisztikaban, ezért a szeptemberi publikacidig a 2010-es adatokat az MNB nem tekinti éves adatnak.
Ennek megfeleléen az MNB honlapjan a 2010-es adatokat csak a negyedéves idésorok tartalmazzak.

® A szezonalisan igazitott részletes adatok, grafikonok megtalalhatok a honlapon az alabbi linkekre kattintva: adatok, grafikonok.


http://www.mnb.hu/Root/Dokumentumtar/MNB/Statisztika/mnbhu_statisztikai_idosorok/mnbhu_fizm_20090330/sa_adatok_hu.xls
http://www.mnb.hu/Root/Dokumentumtar/MNB/A_jegybank/lk_dummy/pressreleases_2009_/mnbhu_tajekoztato_scv-krol_szuk/sa_grafikon_hu.xls

1. tablazat

A fizetésimérleg-statisztika fobb aggregatumainak alakulasa

I. Folyd fizetési mérleg

1. Redlgazdasdgi tranzakcidk
1.1, Export
1.2, Import
1.1. Aruk
1.1.1, Export
1.1.2, Irport
1.2. Szolgdltatdsok
1.2.1, Export
1.2.2, Import
2, Jovedelem és transzfermeérleg
2.1.. Jivedelmek
2.1.1. Munkavallalok jowvedelmei
2.1.2. Kizvetlen tdkebefektetések jdvedelmei
2.1.3. Portfalid befektetések jdvedelmei
2.1.4. Egyeb befektetézek jdvedelmei

2.2.. Viszonzatlan folyd dtutaldsok
-ebbdl: EU transzfergk,

II. Tékemérleg
-ebbal: EU transzferek

lll. Pénziigyi mérleg (3+4+5+6)
3. Kiizvetlen tikebefektetések
3.1, Kilfglddn
3.1.1. Részwény, egyeb részesedés és (jrabefektetett jdvedelam
3.1.1.1. Részveny és egyeb reszesedes
3.1.1.2, Ujrabefektetett jivedelem
3.1.2. Egyéb tdkemozgas
3.1.2.1. Kivetelések
3.1.2.2. Tartozasok
3.2, Magyarorszagon
3.2.1, Részwény, egyéb részesedés és Ojrabefektetett jdvedelem
3.2.1.1. Részvény és egyeh részesedés
3.2.1.2, Ujrabefektetett jovedelem
3.2.2. Egyéb tdkemozgas
3.2.2.1, Kivetelések
3.2.2.2. Tartozasok

4. Portfolié befektetések
4.1, Kivetelések
4.2, Tartozasok

5. Pénziigyi derivativdk
5.1. Kavetelések
5.2, Tartozasok

6. Egyéb befektetések
6.1, Kivetelések
%.2, Tartozasok

I¥. A nemzetkizi tartalékok

termarandum:

7. Kiilfildddel szembeni finanszirozdsi képesség
7.1, Feldlrdl szémitott [folyd &z tdkemérleg )
7.2, Alulrdl szamitott (pénzigyi mérleg és tartalékok alapjan )
7.3, Eltérés [Tévedesek és kihagyasok egyenlege, NEQ)
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2. tablazat

A folyo fizetési mérleg és a kiilsé finanszirozas alakulasa (szezonalisan kiigazitott adatok)

millio euro
2010 2011

I.n.év | 1l.n.év  Ill.n.év IV.n.év I n.év
1. Redlgazdasagi tranzakciok 1802 1674 1706 1908 2160
1.1. Export 20197 20762 21484, 22275 24 198
1.2. Import 18 571 19 149 19 820 20324 21893
1.1. Aruforgalom 1094 1103 1147 1356 1625
1.1.1. Export 16 996 17 443 18 252 18 791 20 678
1.1.2. Import 15510 15 950 17 159 17 197 18 548
1.2. Szolgadltatasok 638 594 595 565 496
1.2.1. Idegenforgalom, egyenleg 502 488 443 448 418
bevétel 1068 1044 1008 1017 991
kiadds 538 546 571 571 578
1.2.2. Egyéb szolgdltatdsok, egyenleg 147 120 152 155 130
bevétel 2 611 2529 2 586 2 597 2812
kiadds 2 334 2 498 2 431 2 458 2 624
2. Jovedelmek -1380 -1389 -1404 -1417 -1433
3. Folyo fizetési mérleg 278 453 494 576 802
4. Tékemérleg 480 394 423 437 513
5. EU-transzferek (folyo és téke egyiittesen) 832 767 761 918 793
6. Kiilfolddel szembeni netto finanszirozasi képesség 907 849 952 1079 1161

A foly6 fizetési mérleg Osszetevdinek alakulasa

A folyo fizetési mérleg tobblete a szezonalisan kiigazitott adatok alapjan az év els6 negyedévében 802
millié euro lett. Szezonalisan igazitva az export és az import szintje, tovabba az aruforgalmi egyenleg
kiigazitott értéke (1625 millio euro) is meghaladta az el6z6 negyedévi értékeket.

A szolgaltatasok bevételi tobblete az elsé negyedévben a szezonalis hatasokat kisziirve 496 millié euro
volt, a tobblet csokkent az el6z6 negyedévek szintjéhez képest.

A szolgaltatasokon beliil a szezonalis hatasoktdl megtisztitott idegenforgalmi bevételek (991 millio
euro) enyhén csokkené tendenciajluak, a kiadasok (578 milli6 euro) az el6z6 negyedévek szintjén
maradtak, ugyanakkor az egyéb szolgaltatasok bevételei (2812 millid euro) és kiadasai (2624 millio
euro) is nottek az el6z6 negyedévekben.

A szezonalis hatasoktdl megtisztitott jovedelmek egyenlege -1433 millio euro volt, a hiany mértéke
tovabb nétt az els6é negyedévben is. 2010-re vonatkozoan a vallalati éves kérdGivek 2011. szeptemberi
feldolgozasaig a fizetésimérleg-statisztikaban a kozvetlen tokebefektetéseken belil az adozott
eredmény (ami a részvény- és egyéb részesedés jovedelme) és igy az Ujrabefektetett jovedelem
tovabbra is becsiilt adat marad.

Az EU-val kapcsolatos eredményszemléletli adatokat tekintve szezonalis kiigazitas nélkiil a folyd
transzferek bevételi tobblete 132 millié euro, mig a toketranszferként elszamolt tranzakciok bevételi
tobblete kozel 483 millid euro volt. Az EU folyo-és toketranszfereket egyiittesen igazitjuk, az elsé
negyedéves kiigazitott érték 793 millié eurd.



2. abra

A folyo fizetési mérleg egyenlegének fobb Gsszetevdi szezonalisan igazitva
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A pénziigyi mérleg alakulasa*

A kozvetlen tékebefektetéseken belil az els6 negyedévben a magyarok Kkiilfoldi kozvetlen
tokebefektetés tranzakcioinak egyenlege -380 milli6 euro, a kiilfoldiek magyarorszagi kozvetlen
tokebefektetés forgalmanak egyenlege pedig -34 millio euro. A magyarok kozvetlen Kkiilféldi
tokebefektetéseinél a 380 millid euro nettd forraskiaramlas (befektetésnovekedés) 265 millié eurds
részvénybefektetés és 170 millid euro jovedelem Ujrabefektetés ndvekedésként (forraskiaramlas),
valamint 55 millié euro netto egyéb tokebearamlas (nettdadossag-novekedés) egyenlegeként allt eld. A
kiilfoldiek magyarorszagi kozvetlen tokebefektetéseinél a 34 millid euro nettd forraskiaramlas mogott a
kilfoldiek nettd 582 millid eurds részvény és egyéb részesedés novekedése, a kiilfoldi tulajdonosokra
jutd 839 millié euro Gjrabefektetett jovedelem és az egyéb tokemozgasok -1455 millié eurds egyenlege
all.

A portfolio befektetéseknél a 107 millio eurds kovetelésnovekedésbdl 77 millio euro volt az itt
elszamolt, 10%-ot el nem éré6 részvénybefektetések, és 30 millio euro a kétvények miatti ndvekedés. A
tartozasok 4223 millié eurdval néttek. A legnagyobb tartozasndvekedés a kotvényeknél (2766 millio
euro) és a pénzpiaci eszkozoknel (1131 millio euro) kovetkezett be. Az |. negyedévben két, dsszesen
3,75 milliard dollar értékl devizakotvényt bocsatott ki az AKK. A pénzpiaci eszk6zokon beliil a nem-
rezidensek a 2-hetes MNB kotvényekbdl novelték jelentés mértékben allomanyukat. A részvény és egyéb
részesedések tartozas novekedése 326 millié euro volt.

Az egyéb befektetések egyenlege Osszességében 1008 millio euro forraskiaramlast mutat. A rovid
koveteléseknél 958 millié euro, a hosszll lejarati koveteléseknél pedig 193 millio euro a csokkenés
(forrasbearamlas). A rovid tartozasok csokkenése (forraskiaramlas) 1532 millié euro, a hosszu tavu
tartozas csokkenése 628 millio euro volt az elsé negyedévben.

A tartalékok, adossagallomany alakulasa

2011. marcius végén a jegybanki tartalékok értéke 35,7 milliard euro volt. A kozvetlen
tokebefektetésen beliil elszamolt egyéb tékét, valamint a pénziigyi derivativakat nem tartalmazoé
nemzetgazdasagi netté addssagallomany 2011. marcius végén 52,9 milliard euro (a GDP aranyaban 53,4
%) volt. Az EU-transzferek eredményszemléletli elszamolasa kovetkeztében elszamolt netto rovid

* Az egyes befektetési kategdridk dsszefoglal6d adatait lasd az 1. tablazatban. A részletezd adatok az MNB honlapjan talalhaték az
alabbi linkre kattintva: negyedéves idosorok.



http://www.mnb.hu/Root/Dokumentumtar/MNB/Statisztika/mnbhu_statisztikai_idosorok/mnbhu_fizm_20090330/fmuq_eur_hu.xls

3. tablazat

Magyarorszag kiilfolddel szembeni kovetelés- és tartozasallomanya

1. Kovetelések
1.1. Nemzetkozi tartalékok
1.2. Kozvetlen tokebefektetések*
1.3. Portfolié befektetések
1.4. Pénziigyi derivativak
1.5. Egyéb befektetések
ebbdl: eredményszemlélet(i EU-transzfer elszamolas miatt
2, Tartozasok
2.1. Kozvetlen tékebefektetések*
2.2. Portfolio befektetések
2.3. Pénziigyi derivativak
2.4. Egyéb befektetések
ebbol: eredményszemlélet(i EU-transzfer elszamolas miatt
3. Nett6 tartozas (2-1)
ebbél: eredményszemléletl EU-transzfer elszamolas miatt

Memorandum:

4., Brutto adossag (kozvetlen tokebefektetés egyéb toke nélkil)
4.1. Alamhaztartas és MNB
4.2. Maganszektor

5. Nett6 adossag (kdzvetlen tokebefektetés egyéb téke nélkiil)
5.1. Alamhaztartas és MNB
5.2. Maganszektor

l.n. év
103 303
33852
37 321
8 591

2 991
20 546
800
219 411
93 024
49 359
3384
73 645
1625
116 109
825

109 438
50738
58 701
53 682
15740
37941

2010
Il.n. év . n. év
104 030 101 640
35174, 33676
35998 35002
8086 8 657
3 866 3377
20907, 20928
809 1130
213000 213726
87474, 88860
43995 45460
4960 4231
76570, 75174
1276 1489
108 970 112 085
467 358
110 116, 108 898
50033 50277
60083 58620
52728 52998
14012 15663
38716, 37335

* A befektetés iranya szerinti bontasbol a kovetelések, illetve tartozasok kiilon csoportositva.

3. abra

IV.n. év
103 649
33674
36 598
9336
2863
21178
1379
212913
89928
43 160
4366
75 459
1367
109 264
-12

107 616
52 085
55531
51430
16 586
34 844

Magyarorszag netto adossagallomanya (FDI egyéb téke nélkiil), 2002-2011

milliard euro

lejaratl tartozasként megjelend allomany 543 millio eurot tett ki, amelybdl a rovid lejarati
kovetelések allomanya 887 millio, mig a rovid lejaratu tartozasok allomanya 1431 millié euro volt.
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Ertékpapir visszavasarlasi (repo) és értékpapir-kolcsonzési iigyletek elszamolasa 2011-t6l

A jelen publikacioban, 2011-t6l kezd6dben, a nemzetkozi statisztikai modszertani el6irasoknak
megfeleléen mutatjuk be a nem rezidensekkel kapcsolatos értékpapir visszavasarlasi (repd) és
értékpapir kolcsonzési lgyletek hatasat. Az értékpapir mozgassal jaro repo tipust lgyletek eddig
alapvetéen a hazai szamviteli és értékpapir-nyilvantartasoknak megfeleléen - értékpapir adasvétel
formajaban és nem értékpapir fedezete mellett nyujtott kolcsonként - jelentek meg a
statisztikainkban, ami nem volt 6sszhangban a statisztikai mddszertani szabvanyokkal. (Kivételt képez
az MNB és az allamhaztartas, ahol az értékpapir-visszavasarlasi ligyletek kezelése a statisztikainkban az
eddigiekben is a mddszertani elGirasok szerint tortént.)

A rezidensek és a nem rezidensek kozotti, értékpapir mozgassal jaré repo tipusu lgyletek
értékpapiradatai az értékpapir-statisztikaban - és ennek megfeleléen a fizetési mérlegben és a pénziigyi
szamlakban is - tulajdonosvaltasként (adasvételként) jelentek meg. Ezek az Uligyletek a korabbi
id6szakban nem értek el jelent6s nagysagrendet, osszesitett allomanyuk 2010 végén 53 millio euro volt.
2011 els6é negyedévében azonban jelentds Osszeglivé valtak a nem rezidensekkel kotott értékpapir-
visszavasarlasi iigyletek, ez indokolta az elszamolasi modszer valtoztatasat. Az értékpapir adatok Uj
statisztikai modszertan szerinti kezelése a fizetésimérleg-statisztikaban és a pénziigyi szamlakban
kimutatott zaro allomanyt 786 millié euroval csokkentette marcius végére vonatkozoan az értékpapir-
statisztikaban szerepl6 allomanyokhoz képest.

A nem rezidensekkel kapcsolatos, 2011 el6tti idGszakra visszavezetett repd korrekciok a fizetési
mérlegben és a pénziigyi szamlakban, valamint a rezidens szektorok kozotti ligyletek korrigalt adatai az
értékpapir-statisztikaban, a monetaris statisztikaban és a pénziigyi szamlakban 2011 6szén jelennek
majd meg az adatkozlésekben.

Eltérés az értékpapir-statisztikaban kimutatott adatoktol (millio eurdban)

(fizetési mérleg adatok - értékpapir-statisztikai adatok)-

Egyéb Tranzakci6 | Egyéb valtozas 2011.
allomanyvaltozas ., ] marcius 31.
(2011. januari | (2011. 1. (arvaltozas, Zar6
nyité allomany negyedév) arfolyamvaltozas) allomany
korrekcioja) (2011. I. negyedév)
HUF-ban denominalt
allampapirok és MNB -53 -716 -17 -786
kotvények




Az adatreviziok alakulasa a feliilvizsgalt id6szakban

A 4. és 5. tablazat oOsszefoglalja a revidealt id6szakban (2010 I-IV. negyedéve) bekovetkezett
valtozasokat. Ebben az iddszakban egyfeldl az adatszolgaltatok mddositasait, javitasait vezettik at a
statisztikan, masrészt a feliilvizsgalat soran a KSH-val egyetértésben néhany vallalatot a tevékenységiik
jellege alapjan specialis célu vallalatta nyilvanitottunk, és igy ezek adatai atsorolasra keriiltek egyelére
2010 év elejétdl’, adataikat a specidlis cél( vallalatok nélkiili fizetési mérleg nem tartalmazza. Ez az
atsorolas magyarazza az osztalék és Ujrabefektetett jovedelemnél és a kozvetlen tékebefektetéseken,
illetve a kapcsolodo allomanyoknal lathatd nagyobb elmozdulasokat.

4. tablazat

A revizios idészakban a tranzakcio egyenlegek valtozasa az el6z6 publikaciohoz képest (SCV-k nélkil)

millié euro

2010
1. Aruk 0
2. Szolgaltatasok 0
3. Jovedelmek -24
3.2 Kozvetlen tékebefektetés jovedelmei -14
3.2.1. Részvény és egyéb részesedések jovedelme 0
3.2.1.1. Osztalék és felosztott jovedelem -371
3.2.1.2. Ujrabefektetetett jovedelem 371
3.2.2. Egyéb jovedelem -14
4. Viszonzatlan folyé atutalasok 10
l. Foly6 fizetési mérleg (1+2+3+4) -14
Il. T6kemérleg -55
Ill. Pénziigyi mérleg (5+6+7+8) 150
5. Kozvetlen tékebefektetések 30
Kozvetlen tékebefektetések kiilfoldon -557
Részvény és egyéb részesedés 459
Ujrabefektetett jovedelem -350
Egyéb toke -666
Kozvetlen tékebefektetések Magyarorszagon 587
Részvény és egyéb részesedés 4
Ujrabefektetett jovedelem -21
Egyéb toke 604
6. Portfolio befektetések 0
7. Pénzigyi derivativak -2
8. Egyéb befektetések 122
Kovetelések 30
Tartozasok 92
IV. Tévedések és kihagyasok egyenlege -81

> Tébb évre visszamendleges reviziora a meghirdetett revizids politikaval 6sszhangban szeptemberben fog sor keriilni.



5. tablazat

Az allomanyok és néhany makrogazdasagi mutaté valtozasa az el6z6 publikacidhoz képest (SCV-k nélkiil)

millié euro
2010

1. Kozvetlen t6kebefektetések (nettd tartozas) 2 382
Kozvetlen tékebefektetések kiilfoldon (netto kovetelés) -2 091
Részvény és egyéb részesedés -2 965
Egyéb toke kovetelés 874
Kozvetlen tékebefektetések Magyarorszagon (netto tartg 292
Részvény és egyéb részesedés -730
Egyéb téke 1021
Portfolio befektetések (netto tartozas) 0
3. Pénziigyi derivativak (nettd tartozas) 3
Egyéb befektetések (netto tartozas) 596
Kovetelések -26
Tartozasok 570
Brutt6 adossag* 570
Nettoé adossag* 596
A foly6 fizetési mérleg egyenlege a GDP szazalékaban 0,0%
Brutté adossag a GDP szazalékaban* 0,6%
Nettoé adossag a GDP szazalékaban* 0,6%

* A kozvetlen tokebefektetés egyéb toke nélkiil.

Tkk

A pénziigyi valsag miatti ingadozasok kovetkeztében a szezonalis igazitas eredményei a szokasosnal tobb
bizonytalansagot hordoznak.

A nemzetkdzi iranyelveknek megfeleléen a szezonalis kiigazitas soran a revizio csokkentése érdekében a
megfelelé diagnosztikaju kiigazitasok modellbeallitasain altalaban egy évig nem valtoztatunk. Egy év
elteltével azonban az Gsszes id6sorra feliilvizsgaljuk a beallitasokat, a paramétereket, és kivalasztjuk a
legjobban megfelelét. A 2011. elsé negyedéves adatok publikalasaval most meghataroztuk az idGsorok
Uj modellbeallitasait, és ezt fixaljuk az év hatra lévo részére. Ezen csak akkor valtoztatunk, ha a
kiigazitas diagnosztikai elromlanak, és emiatt kell (j beallitast alkalmaznunk. Az egyes id6sorok
beallitasait, paramétereit lasd a honlapon a grafikonok -nal.

A sajtokozleményben - az eddigieknek megfeleléen - a specialis céld vallalatok nélkiili fizetésimérleg-
adatok keriilnek bemutatasra. A honlapon azonban megtalalhatok mind a specialis célu vallalatok
nélkili, mind pedig az azokat is tartalmazo fizetésimérleg- és allomanyi statisztikak.

2011. szeptember 30-an teszi kozzé az MNB a 2011 masodik negyedéves, és 2010. éves fizetésimérleg-
és kiilfolddel szembeni allomanyi statisztikakat, tovabba revidealja a 2008 - 2009. éves adatokat.

MAGYAR NEMZETI BANK
STATISZTIKA

A Magyar Nemzeti Bank egyik alapvetd, torvényben rogzitett feladata, hogy statisztikai informaciokat
gy(ijtson és hozzon nyilvanossagra. A statisztikai sajtokozlemény célja, hogy segitséget nyujtson a
frissen megjelent adatok értelmezésében. A Magyar Nemzeti Bank gazdasagi folyamatokra vonatkozo
elemzését a rendszeresen nyilvanossagra hozott ,,Jelentés az inflacio alakulasarol” és a ,Jelentés a
pénziigyi stabilitasrol” ciml kiadvanyok tartalmazzak, amelyek megtalalhatok a

honlapon.


http://www.mnb.hu/Root/Dokumentumtar/MNB/A_jegybank/lk_dummy/pressreleases_2009_/mnbhu_tajekoztato_scv-krol_szuk/sa_grafikon_hu.xls
http://www.mnb.hu/
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