MAGYAR NEMZETI BANK
SAJTOKOZLEMENY

A fizetési mérleg alakulasarol

2011. ll. negyedév

2011 1I. negyedévében' a kiilfolddel szembeni nett6 finanszirozasi képesség (a folyd fizetési mérleg és a
tokemérleg egyiittes egyenlege) 1070 milli6 euro (285 milliard forint) volt. A szezonalis hatasok
kiszlirésével a finanszirozasi képesség a GDP 3,3%-a (232 milliard forint). Szezonalisan kiigazitott adatok
alapjan 2011-ben a realgazdasagi mérleg tobblete még nétt, bar mar kisebb iitemben, mint az elézd
negyedévekben. 2011 Il. negyedévében a realgazdasagi tobblet tovabbra is meghaladta a
jovedelemmérleg hianyat. Ugyanakkor az aruforgalomban az exportbevételek és az importkiadasok?
kiigazitott szintje csokkent az el6z6 negyedév szintjéhez képest.

1. abra

A kiilfolddel szembeni nettd finanszirozasi képesség millio euréban (bal tengely)
és a GDP aranyaban (jobb tengely)*
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--------- Folyo- és tdkemérleg, szezonalisan igazitott

—=—— Folyo- és tékemeérleg, trend

GDP aranyos finanszirozasi képesség, szezonalisan igazitott

Az MNB a meghirdetett adatkozzétételi és -feliilvizsgalati gyakorlataval 6sszhangban 2011. szeptember 30-an el6szor publikalja a
2011. Il. negyedéves fizetésimérleg-statisztikakat, és modositja a 2011. I. negyedéves, tovabba a 2008., 2009. és 2010. éves
adatokat (az adatszolgaltatok javitott jelentései alapjan). Ezen kiviil rendkiviili revizio keretében a KSH revidealta az aruforgalom
és az idegenforgalom adatait. A KSH adatreviziokrol lasd késébb a keretes részt. A kdzvetlen tokebefektetésekre vonatkozoan
beépitésre keriiltek a 2010. évi vallalati mérlegek és eredménykimutatasok alapjan kitoltott kérdivek adatai, elészor kozoljik a
2010. évi allomanyokat. A 2010. évi statisztikakban az eddig publikalt becsiilt Ujrabefektetett jovedelem értéket felvaltotta a
kérdoivek adatai alapjan szamitott elézetes adat. A 2011-re vonatkozd adozott eredmény a 2012 janiusaban bekiildend6 vallalati
éves kérdéivek feldolgozasaig tovabbra is becsiilt adat marad. A 2011. évi jovedelmekre vonatkozo becslés szeptember kdzepén
késziilt és nem tartalmazza az azdta nyilvanossagra keriilt kormanyzati intézkedések varhato hatasait. A becslés a jovoben az Uj
informaciok fliggvényében akar negyedévente frissitésre kerul.

2 A szezonalisan igazitott részletes adatok, grafikonok megtalalhatok a honlapon az alabbi linkekre kattintva: adatok, grafikonok.

*A negyedéves GDP adatok a KSH 2011. szeptember 8. -i publikaciojanak felelnek meg, mert a GDP adatok visszamendleges
revizidjat a KSH csak az éves adatokon vezette at.


http://www.mnb.hu/Root/Dokumentumtar/MNB/Statisztika/mnbhu_statisztikai_idosorok/mnbhu_fizm_20090330/sa_adatok_hu.xls
http://www.mnb.hu/Root/Dokumentumtar/MNB/A_jegybank/lk_dummy/pressreleases_2009_/mnbhu_tajekoztato_scv-krol_szuk/sa_grafikon_hu.xls

1. tablazat

A fizetésimérleg-statisztika fobb aggregatumainak alakulasa

millié euro

2008 2009 2010 2011

év év Ln.év Il.n. éviil. n. évIV. n. év L-IV.n.év L.n. év 1. n. év I.-Il.n.év

I. Folyo fizetési mérleg -7,752,  -181 257 371 260 176 1,064 385 738 1,123

1. Realgazdasagi tranzakciok 309 4,328 1,560 1,660 1,461 1,456 6,137 1,863 2,358 4,221

1.1. Export 85,915 70,667 19,001 20,610 21,450 22,564 83,626 22,829 23,272 46,101

1.2. Import 85,606 66,340 17,442 18,950 19,989 21,108 77,489 20,966 20,914 41,881

1.1. Aruk -1,208 2,341 865 914 562 889 3,229 1,340 1,217 2,557

1.1.1. Export 72,096 57,358 15,627 16,977 17,494 18,880 68,978 19,365 19,189 38,554

1.1.2. Import 73,304 55,017 14,762 16,063 16,932 17,991 65,749 18,024 17,972 35,996

1.2. Szolgaltatasok 1,517 1,986 695 746 899 568 2,908 522 1,141 1,663

1.2.1. Export 13,819 13,309 3,374 3,633 3,956 3,685 14,648 3,464 4,083 7,547

1.2.2. Import 12,302 11,323 2,679 2,887 3,057 3,117 11,740 2,942 2,942 5,884

2. Jovedelem és transzfermérleg -8,060 -4,509 -1,303 -1,289 -1,201 -1,281 -5,073 -1,478 -1,620 -3,098

2.1.. Jovedelmek -7,481 -4,926 -1,332 -1,488 -1,342 -1,306 -5,468 -1,402 -1,726 -3,128

2.1.1. Munkavallalok jovedelmei 719 701 195 200 201 209 806 186 197 383

2.1.2. Kozvetlen tékebefektetések jovedelmei -5,054 -3,366 -1,070 -1,114 -1,086 -1,049 -4,319 -1,078 -1,212.  -2,290

2.1.3. Portfolio befektetések jovedelmei -1,640 -960 -171 -292 -181 -191 -836 -207 -406 -613

2.1.4. Egyéb befektetések jovedelmei -1,506 -1,301 -286 -283 -276 -274 -1,120 -303 -305 -608

2.2.. Viszonzatlan folyo atutalasok -579 417 29 199 142 25 395 -76 106 30

-ebbél: EU transzferek 318 1,056 213 383 339 220 1,154 121 327 448

1. Té6kemérleg 1,016 1,093 501 526 508 201 1,735 484 332 817

-ebbgl: EU transzferek 921 1,603 554 543 527 539 2,163 483 382 865

I1l. Pénziigyi mérleg (3+4+5+6) 16,695 4,872 2,691 241 -1,647 106 1,391 2,224 659 2,883

3. Kozvetlen tokebefektetések 2,677 -162  -281 -348 125 934 429 -258 -693 -952

3.1. Kiilfoldon -1,514) -1,304 -827 859 -349 -633 -949 -115 -84 -199

3.1.1. Részvény, egyéb részesedés és (jrabefektetett jovedelem -1,530  -823 -32 92 -380 -713 -1,033 -76 -362 -438

3.1.1.1. Részvény és egyéb részesedés -2,236.  -733 -172 132 -350 -563 -953 -131 -624 -756

3.1.1.2. Ujrabefektetett jovedelem 706 -89 140 -40 -30 -150 -80 55 262 317

3.1.2. Egyéb tékemozgas 16 -481 -794 767 31 80 84 -39 279 240

3.1.2.1. Kovetelések -150 -757 -603 801 -7 -57 134 84 259 343

3.1.2.2. Tartozasok 166 276 -191 -34 38 137 -49 -123 20 -103

3.2. Magyarorszagon 4,191 1,143 545 -1,208 474 1,567 1,378 -144 -609 -753

3.2.1. Részvény, egyéb részesedés és Ujrabefektetett jovedelem 4,167 -1,933 802 -1,533 2,108 1,395 2,771 1,087 -1,910 -823

3.2.1.1. Részvény és egyéb részesedés 3,272 -1,739 514 168 1,237 764 2,682 560 -625 -65

3.2.1.2. Ujrabefektetett jovedelem 895 -193 288 -1,701 871 631 89 527 -1,285 -758

3.2.2. Egyéb tékemozgas 24 3,075 -257 325 -1,634 172 -1,393) -1,231 1,300 70

3.2.2.1. Kovetelések -2,270  -4,057 -26 -80 681 -155 421 -475 1,732 1,256

3.2.2.2. Tartozasok 2,294 7,132 -231 405 -2,315 327 -1,815 -755 -431 -1,187

4. Portfolio befektetések -2,531 -3,493 2,662 -1,257 -749  -746 -89 3,884 1,820 5,705

4.1. Kovetelések -2,517 -738 -125 64 -165 -150 -377 -313 -49 -362

4.2. Tartozasok -14 -2,755 2,787 -1,320 -584 -596 287 4,197 1,870 6,067

5. Pénziigyi derivativak -671 641 -29 384 -215 485 626 -360 300 -60

5.1. Kovetelések 7,888 5,627 1,021 1,243 1,503 1,154 4,921 1,059 1,281 2,340

5.2. Tartozasok -8,560 -4,986 -1,050 -859 -1,718 -669 -4,295 -1,419 -981 -2,401

6. Egyéb befektetések 17,220 7,885 339 1,462 -808 -568 425 -1,042 -768 -1,810

6.1. Kovetelések -2,175 -339 316 168 -455 -68 -38 1,124 208 1,332

6.2. Tartozasok 19,395 8,224 23 1,294 -353 -500 463 -2,166 -976  -3,142

IV. A nemzetkozi tartalékok -7,676 -5,486 -2,910 -956 1,147 -299  -3,018 -2,420 -1,272 -3,692

Memorandum:

7. Kiilfoldddel szembeni finanszirozasi képesség

7.1. Fellilrél szamitott (foly6 és tékemérleg ) -6,736 912 757 897 768 377 2,799 869 1,070 1,939

7.2. Alulrél szamitott (pénziigyi mérleg és tartalékok alapjan ) -9,018 614 219 715 500 193 1,627 196 613 809

7.3. Eltérés (Tévedések és kihagyasok egyenlege, NEO) -2,283  -298 -538 -182 -268 -183 -1,171 -673 -457  -1,131



2. tablazat

A folyo fizetési mérleg és a kiils6 finanszirozas alakulasa (szezonalisan kiigazitott adatok)

millio euro
2009 2010 2011

I.n.év  Il.név Ill.név IV.név L. név I.név Ill.név IV.név I n.év 1. n.év
1. Redlgazdasdgi tranzakciok 485 1193 1458 1594 1796 1683 1707 1904 2152 2193
1.1. Export 17199 17397 18195 18890 20038 20872 21593 22232 23943 23212
1.2. Import 16 692 16 244 16 840 17 456 18 143 19 253 20 054 20 341 21 820 21134
1.1. Aruforgalom 325 806 963 1128 1127 1208 1139 1293 1529 1223
1.1.1. Export 13752 13 839 14 575 15167 16 025 16 896 17 746 18 271 19 823 19 099
1.1.2. Import 13 673 13 264 13 809 14513 15270 16 173 17 017 17 370 18 724 18122
1.2. Szolgadltatdsok 391 452 575 589 823 672 714 696 710 1028
1.2.1. Idegenforgalom, egyenleg 495 508 575 527 575 555 545 549 535 573
bevétel 1030 994 1024 1019 1035 1031 1000 985 979 1052
kiadds 521 518 446 480 444 457 441 455 445 438
1.2.2. Egyéb szolgdltatdsok, egyenleg -144 -5 1 56 256 63 144 177 182 394
bevétel 2268 2268 2 370 2 342 2628 2536 2 597 2 607 2 830 3022
kiadds 2 408 2311 2 369 2 303 2 363 2 507 2 439 2 466 2 655 2628
2. Jovedelmek -1233 -1207 -1230 -1279 -1417 -1360 -1347 -1363 -1472 -1 560
3. Folyo fizetési mérleg -528 6 267 248 387 251 243 365 506 606
4. Tékemérleg 222 335 277 263 453 488 467 309 418 305
5. EU-transzferek (folyo és téke egyiittesen) 579 627 705 740 894 907 793 741 798 603
6. Kiilfolddel szembeni netté finanszirozdsi képesség -576 83 568 594 728 686 734 689 814 861

A foly6 fizetési mérleg Osszetevdinek alakulasa

Szezonalisan kiigazitott adatok alapjan a folyd fizetési mérleg tobblete a az év masodik negyedévében
606 millié euro volt. Az aruforgalmi egyenleg kiigazitott értéke (1223 millié euro), tovabba az export és
az import szintje is alacsonyabb lett az elézd negyedévi értékeknél. (Az aruforgalmi adatok
visszamenodleges revizidjarol lasd a keretes részt a 6. oldalon.)

A szolgaltatasok szezonalisan kiigazitott bevételi tobblete a masodik negyedévben 1028 millié euro volt,
ami novekedést jelent el6z6 negyedévek szintjéhez képest. A szolgaltatasokon beliil az idegenforgalmi
(3022 millié euro) és egyéb szolgaltatasok bevételei (1052 milli6 euro) néttek, mig a kiadasok az
idegenforgalomnal (438 millid euro) és az egyéb szolgaltatasoknal is kismértékben csokkentek (2628
millio euro) az el6z6 negyedévhez képest. (Az idegenforgalmi kiadasok visszamendleges korrekciojarol
lasd a keretes részt.)

Az idegenforgalmi egyenleg a korabbi id6szakok trendjét mutatja. Az egyéb szolgaltatasok
egyenlegének szezonalisan is kiugro értéke két meghatarozo tényezére vezethet6 vissza: egyrészt a
szallitmanyozasi szolgaltatasokbol a légi szolgaltatasok egyenlegének nagymértékii novekedése,
masrészt az egyéb iizleti szolgaltatasokon beliil a reexport és az egyéb kereskedelmi tevékenység
megugrasa.

A szezonalis hatasoktol megtisztitott jovedelmek egyenlege -1560 millio euro volt, a hiany mértéke
tovabb nétt a masodik negyedévben is. 2010-re vonatkozoan az eddig publikalt becsiilt Gjrabefektetett
jovedelem értéket felvaltotta a vallalati eredménykimutatasok alapjan szamitott elézetes tényadat. A
2011-re vonatkozd addzott eredmény a 2012 jdaniusaban bekiildendé vallalati éves kérdéivek
feldolgozasaig tovabbra is becsiilt adat marad. A becslés Uj informaciok fiiggvényében akar
negyedévente frissitésre keriil.

Az EU-val kapcsolatos eredményszemléletli adatokat tekintve szezonalis kiigazitas nélkil a folyo
transzferek bevételi tobblete 327 millio euro, mig a téketranszferként elszamolt tranzakciok bevételi
tobblete kozel 382 milli6 euro volt. Az EU folyo-és toketranszfereket egyiittesen igazitjuk, az elsé
negyedéves kiigazitott érték 603 millio eurd.



2. abra

A folyo fizetési mérleg egyenlegének fobb Gsszetevéi szezonalisan igazitva
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A pénziigyi mérleg alakulasa®

A kozvetlen tokebefektetéseken belil a masodik negyedévben a magyarok kiilfoldi kozvetlen
tokebefektetés tranzakcidinak egyenlege -84 millio euro, a kiilfoéldiek magyarorszagi kozvetlen
tokebefektetés forgalmanak egyenlege pedig -609 millio euro. A masodik negyedévben a befektetés
értékét csokkentd eldjelii Ujrabefektetett jovedelem* a statisztikai elszamolds sajatossagabol
kovetkezik. Ugyanis a normal iizleti évet kovetd vallalatoknal az osztalék megszavazasa altalaban a
masodik negyedévre esik, ami ebben az id6szakban meghaladja az év egészére kozel egyenletesen
elosztott becsiilt jovedelmet (addzott eredményt), s igy a maradékelven adodo Ujrabefektetett
jovedelem a befektetés értékét csokkentd tényezd lesz. A masodik negyedévben a magyarok kiilfoldi
részvény befektetése 624 millié eurdval nétt, az Ujrabefektetett jovedelem értéke viszont 262 millio
eurdval csokkentette ezen befektetések értékét. Az egyéb tékemozgasoknal 279 millido eurds nettd
bearamlas volt megfigyelhet6. A kiilfoldiek magyarorszagi befektetéseinél a részvénybefektetések
értéke csokkent 625 millio euroval, az Ujrabefektetett jovedelem 1285 millié eurdval csokkentette a
kilfoldiek befektetéseinek értékét, mig az egyéb tdke nettd bearamlasa 1300 millio eurd volt.

A portféli6 befektetéseknél a 49 millio euros kovetelésnovekedésbol 64 millio euro volt az itt
elszamolt, 10%-ot el nem éro részvény- és egyéb részesedés befektetések novekedése, és 22 millié euro
a kotvények miatti kovetelés csokkenés. A tartozasok 1870 millid eurdval néttek. A legnagyobb
tartozasnovekedés a kotvényeknél (1287 millid euro) és a pénzpiaci eszkozoknél (372 millié euro)
kovetkezett be. A masodik negyedévben keriilt sor az allam 1 Mrd euros kotvény kibocsatasara. A
részvény és egyéb részesedések tartozas novekedése 211 millié euro volt.

Az egyéb befektetések egyenlege Osszességében 768 millid euro forraskiaramlast mutat. A rovid
koveteléseknél 552 milli6 euro novekedés, a hosszu lejaratl koveteléseknél pedig 761 millié euro a
csokkenés (forrasbearamlas). A rovid tartozasok csokkenése (forraskiaramlas) 360 millio euro, a hosszU
tavu tartozas csokkenése 616 millio euro volt a masodik negyedévben.

3 Az egyes befektetési kategoriak 6sszefoglalé adatait lasd az 1. tablazatban. A részletezé adatok az MNB honlapjan talalhatok az
alabbi linkre kattintva: negyedéves idosorok.

* A magyarok kiilféldi befektetéseinél pozitiv, a kiilféldiek magyarorszagi befektetéseinél negativ. A fizetésimérleg-statisztika
el6jelkonvencidja miatt a magyarok kiilfoldi részvény és egyéb részesedés befektetései esetében a ndvekedés negativ eléjellel, a
csokkenés pedig pozitiv el6jellel jelenik meg. Tehat ha a tranzakcié csokkenti a magyarok kiilfoldi befektetésének értéke, akkor
az pozitiv el6jelet kap. Ugyanez érvényes altalanosan a kovetelésekre is: a ,,-” novekedést, a ,,+” csokkenést jelent.


http://www.mnb.hu/Root/Dokumentumtar/MNB/Statisztika/mnbhu_statisztikai_idosorok/mnbhu_fizm_20090330/fmuq_eur_hu.xls

A tartalékok, adéssagallomany alakulasa

2011. janius végén a jegybanki tartalékok értéke 37,0 milliard euro volt. A kozvetlen tékebefektetésen
beliil elszamolt egyéb tokeét, valamint a pénziigyi derivativakat nem tartalmazo nemzetgazdasagi nettd
adodssagallomany 2011. junius végén 53,0 milliard euro (a GDP aranyaban 52,4 %) volt. Az EU-transzferek
eredményszemlélet( elszamolasa kovetkeztében elszamolt netto rovid lejaratd tartozasként megjelend
allomany 417 millio eurédt tett ki, amelybdl a rovid lejaratd kovetelések allomanya 1063 millio, mig a
rovid lejaratu tartozasok allomanya 1479 millié euro volt.

3. tablazat

Magyarorszag kiilfolddel szembeni kovetelés- és tartozasallomanya

millié euro
2008 2009 2010 2011
IV.n.év IV.n.év Ln.év I.n.év lll.n.év IV.n.év Ln.év I.n.év

1. Kovetelések 84,432 97,921 103,925 104,377 101,670 103,732 105,483 104,479
1.1. Nemzetkozi tartalékok 24,040 30,677, 33,852 35,174 33,676 33,674 35,692 37,003
1.2. Kozvetlen tékebefektetések* 31,027 36,250 37,892 36,381 35,105 36,766, 37,546 36,205
1.3. Portfolié befektetések 5,987 8,134 8,554 8,051 8,621 9,300 9,500 9,336
1.4. Pénzligyi derivativak 3,643 2,384 2,991 3,866 3,377 2,863 3,010 2,427
1.5. Egyéb befektetések 19,735 20,476 20,636 20,905 20,891 21,128 19,734/ 19,509

ebbdl: eredményszemlélet EU-transzfer elszamolas miatt 791 1,096 786 761 1,088 1,343 838 1,063

2. Tartozasok 190,704, 209,506/ 219,478 212,517 212,527 211,667 218,089 218,068
2.1. Kézvetlen tékebefektetések* 80,997 91,165 93,285 87,290 88,012 88,958 91,908 89,519
2.2. Portfolio befektetések 41,575 43,487 49,502 44,016 45,466 43,083 49,962 51,411
2.3. Pénziigyi derivativak 4511 2,980 3,384 4,960, 4,231 4,370 3,795 5,075
2.4. Egyéb befektetések 63,621 71,875 73,307 76,250 74,818 75,255 72,425 72,063

ebbél: eredményszemlélet(i EU-transzfer elszamolas miatt 1,182 1,664 1,625 1,276 1,489 1,333 1,431 1,479

3. Netto tartozas (2-1) 106,272 111,585 115,553 108,140 110,857 107,935 112,607 113,590

ebbdl: eredményszemléletli EU-transzfer elszamolas miatt 391 568 839 515 401 -10 592 417

Memorandum:

4. Brutté addssag (kozvetlen tékebefektetés egyéb téke nékil) | 99,149| 104,134  109,183] 109,806/ 108,531 107,315] 109,505 110,932
4.1. Alamhaztartas és MNB 39,545 47,045 50,817 50,039 50,272 51,975 53,194 55,692
4.2. Maganszektor 59,604 57,088 58,366 59,766 58,259 55,340 56,311/ 55,240

5. Nettd addssag (kozvetlen tékebefektetés egyéb téke nékil) 53,797 51,483 53,336, 52,419 52,668 51,178 52,669 53,025
5.1. Alamhaztartas és MNB 14,254 14,734 15,834 14,031 15,671 16,487 16,347 17,380
5.2. Maganszektor 39,543 36,749 37,502 38,388 36,997 34,692 36,322 35,645

* A befektetés iranya szerinti bontasbol a kovetelések, illetve tartozasok kiilon csoportositva.
3. abra

Magyarorszag nettd adossagallomanya (FDI egyéb toke nélkiil), 2002-2011

milliard euro
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BMaganszektor O Allamhaztartas és MNB




Modszertani megjegyzések
1. A KSH adatrevizidinak hatasa a fizetési mérleg adataira 2005-2011

A nemzeti szamlak forras-felhasznalas oldali integracioja kapcsan a KSH tobb visszamendleges

adatreviziot hajtott végre, amelyek koziil két tétel jelentds hatast gyakorol a fizetési mérlegre is’:

- Az idegenforgalmi kiadasok vonatkozasaban a nemzetkozi ajanlasokkal Osszhangban a magyarok
kilfoldi latogatasaira és koltésére vonatkozd adatokon modszertani korrekciot hajtottak végre. A
revizio soran a munkavégzési céllal, életvitelszerden kiilfoldon élé magyarok (kilfoldon rezidensek)
utazasai kikeriiltek az adatokbol. Ennek kovetkeztében a fizetési mérleg idegenforgalmi kiadas,
illetve egyenleg adatai 2005-ig visszamenden modosultak.

- A Magyarorszagon bejegyzett AFA-regisztracidkhoz kapcsolédé aruforgalmi revizidt elészor 2008.
szeptemberben publikalta az MNB.® Az akkori revizio célja az volt, hogy a kiilfoldi vallalatok
megjelend, de nem a hazai gazdasagot illeté hozzaadott értéket az MNB és a KSH ne szamolja el a
fizetési mérlegben, illetve a nemzeti szamlakban, és ehhez egy makrobecsléses eljarast
alkalmazott. A jelenlegi revizio oka az, hogy egyes vallalatok esetében az AFA-regisztraciokon
keresztiili értékesités miatt korrigalando hozzaadott érték jelentésen eltér a makrobecslés soran
alapul vett értéktél, illetve megjelentek a magyarorszagi vallalatok kiilfoldi AFA-regisztracioi is.
Az ezekkel kapcsolatos aruforgalmi revizio ezlttal csak az export oldalt érinti. (2010-2011-ben
ezen felil még a KSH normal adatrevizidja is modositotta a szamokat). A 2011. szeptemberi
publikaciot kovetéen a fizetési mérlegben és a nemzeti szamlakban alkalmazandé aruforgalmi
korrekciok figyelembe veszik mind a 2008. szeptember 6ta hasznalt makrobecslést, mind a jelenleg
kozolt Gjabb valtoztatasokat.

A KSH adatrevizidinak hatasa a foly6 fizetési mérlegre:

GDP szdzalékaban 2005 2006 2007 2008 2009 2010 2011 Q1
Idegenforgalmi egyenleg 0,1 0,2 0,3 0,5 0,7 0,5 0,3
Aruforgalmi egyenleg 0,0 0,0 -0,6 -0,6 -1,1 -1,5 -1,9
Folyo fizetési mérleg egyenlege 0,1 0,2 -0,3 -0,1 -0,4 -1,0 -1,6

A KSH adatreviziok nem érintik a folyd fizetési mérleg finanszirozasi tételeit és igy a kiilsé adossagra
sincs hatasuk. Ezen korrekcio eredményeképpen a fizetési mérleg statisztika hibaja 2005-2006-ban nd,
mig 2007-2011-ben csokken, a folyo fizetési mérleg valtozasanak megfelelé mértékben.

2. Repo-korrekcio a fizetésimérleg-statisztikaban

Az értékpapir mozgassal jaro repo tipusu ligyletek eddig alapvetden a hazai szamviteli és értékpapir-
nyilvantartasoknak megfeleléen - értékpapir adasvétel formajaban és nem értékpapir fedezete mellett
nyujtott kolcsonként - jelentek meg a statisztikainkban, ami nem volt Osszhangban a statisztikai
modszertani szabvanyokkal. (Kivételt képez az MNB és az allamhaztartas, ahol az értékpapir-
visszavasarlasi lgyletek kezelése a statisztikainkban az eddigiekben is a mddszertani elirasok szerint
tortént.)

A portfolio befektetések esetében az értékpapirszamlakon szereplé értékpapir allomanyok keriiltek
megfigyelésre, igy tulajdonosvaltasként jelent meg a statisztikaban az értékpapirok értékpapirszamlak
kozti valamennyi mozgasa. Az értékpapir-visszavasarlasi (repd) megallapodas vagy értékpapir-
kolcsonzés keretében atmeneti idére (jogi értelemben) tulajdonost valto értékpapirok tulajdonosa
kozgazdasagi (és statisztikai) értelemben nem valtozik, ezért az értékpapirszamlakon megjelené

> A KSH kozleménye a nemzeti szamlakban bekovetkezett valtozasokrol elérheté ide kattintva.

¢ Részletesebben lasd a 2008. szeptember 30-ai publikaciot kisérd sajtokozlemény 7-8. oldalan.



http://portal.ksh.hu/portal/page?_pageid=37,1040713&_dad=portal&_schema=PORTAL
http://www.mnb.hu/Statisztika/statisztikai-adatok-informaciok/sajtokozlemenyek-STA/mnbhu_fizetesi_merleg/archivum-fizmerleg

mozgasokat ebben az esetben nem kell figyelembe venni, a revizié keretében ezen mozgasok miatt
allomanyvaltozasokat korrigaltuk vissza.

A fizetésimérleg-statisztikaban 2008 és 2010 kozott mddosultak a portfolio befektetéseken beliil a
tartozas allomanyok és tranzakciok, mivel a repo és értékpapir-kdlcson iigyletekben szereplé magyar
allamkotvények, diszkontkincstarjegyek, banki és vallalati részvények az értékpapirok letéti
tulajdonosa helyett a kozgazdasagi tulajdonosuknal keriilnek elszamolasra. A 2011 els6 negyedévében
tortént elmozdulas modszertani pontositas kovetkezménye, mivel a fizetésimérleg-statisztika 2011.
évtol kezdédéen mar megtisztitotta az értékpapirok allomanyat és forgalmat a repo ligyletektol.

A repo-korrekcio keretében a letéti statisztika keretében jelentett repo lgyletek és a pénzmozgassal
jarod repo tipusu kovetelések és tartozasok osszhangjanak megteremtése érdekében 2008 és 2010 kozott
modosultak az egyéb befektetések allomanyi és tranzakcios adatai is.

( A repd-korrekcio miatti elmozdulasokat a 4. és 5. tablazat tartalmazza)

Az adatreviziok alakulasa a feliilvizsgalt id6szakban

A 4. és 5. tablazat oOsszefoglalja a revidealt id6szakban (2005-2011 |. negyedéve) bekdvetkezett
valtozasokat. Ebben az idészakban a KSH visszamendleges modszertani revizioin tul egyfeldél az
adatszolgaltatok modositasait, javitasait vezettiik at a statisztikan, masrészt a feliilvizsgalat soran a
KSH-val egyetértésben néhany vallalatot a tevékenységiik jellege alapjan 2008-ig visszamendleg
specialis célu vallalatta nyilvanitottunk, ennek kdvetkeztében ezen vallalatok tranzakcidi és allomanyai
kikeriiltek a normal vallalatok fizetési mérlegébdl és az allomanyi statisztikakbol.

4, tablazat
A revizios idészakban a tranzakcio egyenlegek valtozasa az el6z6 publikaciohoz képest (SCV-k nélkil)

millié euro

2005 2006 2007 2008 2009 2010] 2011 L.né.

1. Aruk 0 0 -551 -043 -1 029 -1.445 -450
ebbdl: afa-regisztracios korrekcid 0 0 -551 -643 -1029 -1444 -441

2. Szolgaltatasok 86 195 293 557 636 502 78
ebbdl: idegenforgalom korrekcioé 86 195 293 557 636 421 87

3. Jovedelmek 0 0 0 101 -179 -3 -16
4. Viszonzatlan folyé édtutaldsok 0 0 0 7 58 -7 -15
I. Foly6 fizetési mérleg (1+2+3+4) 86 195 -258 22 -514 -954 -403
I1. T6kemérleg 0 0 0 0 -16 1 0
III. Pénzigyi mérleg (5+6+7+8) 0 0 0 -268 310 -68 -115
5. Kozvetlen tSkebefektetések 0 0 0 -133 281 -181 156
Kézvetlen t6kebefektetések kilf6ldon 0 0 0 573 633 236 266
Részvény, egyéb részesedés és tjrabefektetett jovedelem 0 0 0 609 506 313 360
Egyéb t6ke 0 0 0 -36 127 -76 -94
Kézvetlen tékebefektetések Magyarorszagon 0 0 0 -705 -352 -417 -110
Részvény, egyéb részesedés és tjrabefektetett jovedelem 0 0 0 -431 -329 -132 -334
Egyéb téke 0 0 0 -274 -23 -285 225

6. Portfoli6 befektetések 0 0 0 -49 -174 -73 -231
Kévetelések 0 0 0 0 0 0 -206
Tartozisok 0 0 0 -49 -174 -73 -25
ebbdl: repo-korrekcio 0 0 0 -49 -6 -64 54

7. Pénziigyi derivativak 0 0 0 0 -5 -3 -0
8. Egyéb befektetésck 0 0 0 -86 207 189 -34
Kévetelések 0 0 0 -100 63 78 -28
Tartozasok 0 0 0 14 144 112 -6

IV. Tévedések és kihagyasok egyenlege -86 -195 258 246 220 1021 486




5. tablazat
Az allomanyok és néhany makrogazdasagi mutaté valtozasa az el6z6 publikacidhoz képest (SCV-k nélkiil)

millié euro

2005 2006 2007 2008 2009 2010| 2011 L.né.

1. Kozvetlen t6kebefektetések (nettd tartozas) 0 0 0 1392 1958 -1139 -1 060
Koézvetlen t8kebefektetések kilfoldon (nettd kbvetelés) 0 0 0 -1 765 -2 362 -844 -1152
Részvény-és egyéb részesedés 0 0 0 -1 849 -2 321 -711 -1124
Egyéb t6ke kovetelés 0 0 0 -27 -13 33
Egyéb téke tartozas 0 0 0 -84 13 120 61
Kézvetlen t6kebefektetések Magyarorszagon (nettd tartozds) 0 0 0 -373 -403 -1 982 -2 211
Részvény-és egyéb részesedés (nettd tartozds) 0 0 0 -314 -569 -1 575 -2 057
Egyéb t6ke kovetelés 0 0 0 153 498 892 828
Egyéb téke tartozas 0 0 0 93 664 484 673

2. Portfdli6 befektetések (nettd tartozas) 0 0 0 68 24 -40 130
Kévetelések 0 0 0 0 0 -36 -161
Tartozasok 0 0 0 68 24 -76 -31
ebbdl: repo-korrekcio 0 0 0 67 22 -44 11

3.  Pénziigyi derivativak (nettd tartozas) 0 0 0 0 0 4 -1
4. Egyéb befektetések (nettd tartozas) 0 0 0 -349 94 -154 -204
Kovetelések 0 0 0 191 11 -50 18
Tartozasok 0 0 0 -158 104 -204 -186
Brutté adossag* 0 0 0 -91 69 -301 -241
Nett6 adossag* 0 0 0 -282 59 -251 -248
A folyo fizetési mérleg egyenlege a GDP szazalékaban 0,1% 0,2% -0,3% 0,0% -0,6% -1,0% -1,7%
Brutté adossag a GDP szazalékaban* 0,0% 0,0% 0,0% -0,1% 0,1% -0,3% -1,0%
Nett6 adossag a GDP szazalékaban* 0,0% 0,0% 0,0% -0,3% 0,1% -0,3% -1,1%

* A kozvetlen tékebefektetés egyéb téke nélkiil.

kk

A sajtokozleményben - az eddigieknek megfeleléen - a specialis céld vallalatok nélkiili fizetésimérleg-
adatok keriilnek bemutatasra. A honlapon azonban megtalalhatok mind a specialis céli vallalatok
nélkili, mind pedig az azokat is tartalmazo fizetésimérleg- és allomanyi statisztikak.

A revizios politikankkal osszhangban a kozvetlen tokebefektetés adatok orszag- és agazati bontasanal a
2010-es adatok kozlésével, 2008-ig visszamendlegesen kozoljiik az Uj tevékenységi osztalyozas szerinti
bontast (TEAOR 2008/NACE Rev2). Ez azt jelenti, hogy az allomanyokra vonatkozoan a 2008 és 2009-es
adatokhoz kozliink TEAOR 2008-as bontast is, a 2010-es adatok agazati bontasanak publikacids
hatarideje 2012. marcius 30. A forgalmakhoz a 2008-t6l 2010-ig mindkeét agazati bontast ko6zoljiik, 2011-
t6l pedig mar csak a TEAOR 2008-at tessziik kozzé.

2011. december 29-én teszi kdzzé az MNB a 2011 harmadik negyedéves fizetésimérleg- és kiilfolddel
szembeni allomanyi statisztikakat, valamint a 2011. els6é és masodik negyedéves adatok revizidjat.

MAGYAR NEMZETI BANK
STATISZTIKA

A Magyar Nemzeti Bank egyik alapvetd, torvényben rogzitett feladata, hogy statisztikai informaciokat
gylijtson és hozzon nyilvanossagra. A statisztikai sajtokozlemény célja, hogy segitséget nyGjtson a
frissen megjelent adatok értelmezésében. A Magyar Nemzeti Bank gazdasagi folyamatokra vonatkozo
elemzését a rendszeresen nyilvanossagra hozott ,Jelentés az inflacio alakulasardl” és a ,Jelentés a
pénziigyi stabilitasrol” cimd kiadvanyok tartalmazzak, amelyek megtalalhatok a

honlapon.
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