MAGYAR NEMZETI BANK
SAJTOKOZLEMENY

A fizetési mérleg alakulasarol

2011. IV. negyedév

2011 IV. negyedévében’ a kiilfélddel szembeni netté finanszirozdsi képesség (a foly6 fizetési mérleg és
a tékemeérleg egyiittes egyenlege) 835 millié euro (254 millidrd forint) volt. A szezondlis hatdsok
kiszlirésével a finanszirozdsi képesség a GDP 3,8 %-a (271 millidrd forint), ez megegyezik az el6zé
negyedév revidedlt GDP ardnyos adatdval. Szezondlisan kiigazitott adatok alapjdn® a negyedik
negyedévben a redlgazdasdgi mérleg tobblete csokkent az el6z6 negyedévhez képest, de igy is jelentés
pozitivumot mutatott (1728 millié euro). 2009 lll. negyedéve dOta a redlgazdasdgi tébblet minden
negyedévben meghaladta a jovedelemmeérleg hidanydt.

1. abra

A kiilfolddel szembeni netto finanszirozasi képesség millio euréban (bal tengely)
és a GDP aranyaban (jobb tengely)
millié euro szazalék
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....... Folyo- és tékemérleg, szezonalisan igazitott

——— Folyo- és tokemérleg, trend

GDP aranyos finanszirozasi képesség, szezonalisan igazitott

' Az MNB a meghirdetett adatkozzétételi és -feliilvizsgalati gyakorlataval ésszhangban 2012. marcius 30-an elsé alkalommal
publikalja a 2011. IV. negyedéves fizetésimérleg-statisztikakat, és modositja a 2009-2010 éves, valamint a 2011. I-Ill. negyedéves
adatokat (az adatszolgaltatok javitott jelentései alapjan).

% A szezonalisan igazitott részletes adatok, grafikonok megtalalhatok a honlapon az alabbi linkekre kattintva: adatok, grafikonok.


http://www.mnb.hu/Root/Dokumentumtar/MNB/Statisztika/mnbhu_statisztikai_idosorok/mnbhu_fizm_20090330/sa_adatok_hu.xls
http://www.mnb.hu/Root/Dokumentumtar/MNB/A_jegybank/lk_dummy/pressreleases_2009_/mnbhu_tajekoztato_scv-krol_szuk/sa_grafikon_hu.xls

1. tablazat

A fizetésimérleg-statisztika fobb aggregatumainak alakulasa

I. Folyé fizetési mérleg

1. Reélgazdasagi tranzakciok
1.1. Export
1.2. Import
1.1. Aruk
1.1.1. Export
1.1.2. Import
1.2. Szolgaltatasok
1.2.1. Export
1.2.2. Import
2. Jovedelem és transzfermérleg
2.1.. Jovedelmek
2.1.1. Munkavallalok jovedelmei
2.1.2. Kozvetlentéke-befektetések jovedelmei
2.1.3. Portféliobefektetések jovedelmei
2.1.4. Egyéb befektetések jovedelmei

2.2.. Viszonzatlan folyo atutalasok
-ebbdl: EU transzferek

Il. Tékemérleg
-ebbdl: EU transzferek

11l. Pénziigyi mérleg (3+4+5+6)
3. Kozvetlentdke-befektetések
3.1. Kilfoldon
3.1.1. Részvény, egyéb részesedés és Ujrabefektetett jovedelem
3.1.1.1. Részvény és egyéb részesedés
3.1.1.2. Ujrabefektetett jovedelem
3.1.2. Egyéb t6kemozgas
3.1.2.1. Kovetelések
3.1.2.2. Tartozasok
3.2. Magyarorszagon
3.2.1. Részvény, egyéb részesedés és Ujrabefektetett jovedelem
3.2.1.1. Részvény és egyéb részesedés
3.2.1.2. Ujrabefektetett jovedelem
3.2.2. Egyéb t6kemozgas
3.2.2.1. Kovetelések
3.2.2.2. Tartozasok

4. Portfoliobefektetések
4.1. Kovetelések
4.2. Tartozasok

5. Pénziigyi derivativak
5.1. Kovetelések
5.2. Tartozasok

6. Egyéb befektetések

6.1. Kovetelések
6.2. Tartozasok

IV. A nemzetkozi tartalékok

Memorandum:

7. Kiilfoldddel szembeni finanszirozasi képesség
7.1. Feliilrél szamitott (folyo és tékemérleg )
7.2. Alulrdl szamitott (pénziigyi mérleg és tartalékok alapjan )
7.3. Eltérés (Tévedések és kihagyasok egyenlege, NEO)
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2010 2011

I.n. év Il n. évill. n. évIV. n. év L.-IV.n.év L.n. év Il. n. év lIl. n. év
224 435 302 226 1,187 342 502 439
1,503 1,695 1,471 1,479 6,147 1,794 2,155 1,827
18,945 20,640 21,453 22,582 83,620 22,763 23,250 23,259
17,443 18,945 19,982 21,103 77,473 20,968 21,095 21,432
860 909 560 886 3,215 1,339 1,064 838
15,627 16,977 17,494/ 18,880 68,978 19,316/ 19,170 19,042
14,767 16,068 16,934 17,994 65,763 17,977 18,106 18,204
643 786 910 593 2,932 455 1,091 989
3,318 3,663 3,959 3,702 14,642 3,446 4,080 4,216
2,676 2,877 3,048 3,109 11,710 2,991 2,989 3,227
-1,278 -1,260 -1,169 -1,253 -4,960 -1,452 -1,653 -1,388
-1,309 -1,462 -1,316 -1,278 -5,366 -1,419 -1,743 -1,591
195 200 201 209 806 186 197 194
-1,048 -1,087 -1,059 -1,022 -4,216 -1,093 -1,229 -1,185
-171 -292 -181 -191 -836  -207 -405 -252
-286 -283 -276 -275 -1,1200  -304 -306 -348
31 202 147 26 406 -34 90 202
213 383 339 220 1,154 162 369 406
506 530 513 207 1,756 453 319 695
560 549 533 546 2,188 451 372 690
2,688 215 -1,269 85 1,718 2,221 681 953
-233  -459 426 990 724 -209 -619 -530
-866 880 -326 -692 -1,005 -103 -80 -186
-132 105 -386 -774 -1,188 -17 -355 -92
-268 150 -351 -623 -1,092  -123 -624 2
135 -45 -35 -151 -96 105 269 -94
-733 775 59 82 183 -86 276 -94
-541 808 22 -55 234 37 256 -118
-192 -33 38 137 -51 -123 20 24
633 -1,339 752, 1,682 1,728  -106 -539 -344
917/ -1,519 2,174 1,442  3,013| 1,078 -1,914 -93
728 219 1,328 841 3,116 549 -623 -995
188 -1,738 846 601 -103 529 -1,291 902
-284 180 -1,422 240 -1,285 -1,184 1,375 -251
-56 -252. 859 -237 315 -462 1,432 -927
-228 433 -2,281 477 -1,600 -722 -57 676
2,662 -1,257 -797 -747 -138 3,884 1,819 2,055
-125 64 -165 -150 =377 -313 -50 1,524
2,787 -1,320 -632 -597 238 4,197 1,869 531
-28 384 -216 485 625 -362 300 -359
1,021 1,243 1,501] 1,154 4,919 1,059 1,281 1,420
-1,049 -859 -1,718 -669 -4,294 -1,421 -981  -1,779
286 1,547 -682 -643 508 -1,092 -820 -214
264 249 -327 -146 40 1,061 206 -62

22 1,298 -355 -497 468 -2,152 -1,025 -152
-2,910 -956 1,147 -299 -3,018 -2,420 -1,272 -1,278
730 965 814 433 2,943 795 821 1,134
222 741 122 214 1,299 198 591 325
-508 -224 -692 -219 -1,643  -597 -230 -809
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2. tablazat

A folyé fizetési mérleg és a kiils6 finanszirozas alakulasa (szezonalisan kiigazitott adatok millié euréban)

2009 2010 2011
l.név  Il.név lll.név | IV.név L. n.év I.név lll.név IV.n.év I|.név I.név | Ill.név IV.n.év
1. Readlgazdasdgi tranzakciok 486 1088 1326 1432 1518 1462 1465 1712 1804 1910 1823 1728
1.1. Export 17068 17 115 17869 18597 19739 20555 21202 22075 23662 23144 22995 22790
1.2. Import 16562 15816 16795 17143 18185 18884 20050 20237 21897 21026 21468 21411
1.1. Aruforgalom 162 566 681 804 776 853 754 923 1166 1006 954 849
1.1.1. Export 13772 13843 14538 15178 16056, 16900 17 687 18288 19 822 19 086 19250 18846
1.1.2. Import 13569 13067 14049 14455 15339 15984 17203 17292 18 761 17977 18336 18273
1.2. Szolgdltatdsok 381 465 607 621 807 681 750 748 657 975 801 798
1.2.1. Idegenforgalom, egyenleg 510 523 561 550 568 562 555 551 548 570 564 554
bevétel 1034 1000 1015 1016 1043 1011 1001 992 978 1030 993 984
kiadds 519 517 446 477 442 456 443 451 443 436 434 446
1.2.2. Egyéb szolgdltatdsok, egyenleg -105 -24 -3 57 249 11 157 220 125 354 232 255
bevétel 2272 2263 2 363 2 333 2 643 2628 2639 2 686 2825 3011 2924 2803
kiadds 2 400 2 303 2 353 2 320 2 390 2528 2 478 2512 2709 2 661 2675 2 564
2. Jovedelmek -1154 -1167 -1239 -1327 -1361 -1325 -1314 -1357 -1482 -1580 -1607 -1642
3. Folyo fizetési mérleg -525 47 242 244 357 347 242 391 467 411 380 306
4. Toékemérleg 260 362 271 167 537 523 477 221 449 312 693 681
5. EU-transzferek (folyo és téke egyiittesen) 567 638 662 788 934 897 842 646 780 705 1055 994
6. Kiilfolddel szembeni netto finanszirozasi képesség -561 83 576 604 731 783 705 680 811 791 975 912

A foly6 fizetési mérleg Osszetevdinek alakulasa

Szezonalisan kiigazitott adatok alapjan a folyo fizetési mérleg tobblete a negyedik negyedévben 306
millio euro volt. Az aruforgalmi egyenleg az el6z6 negyedévhez viszonyitva csokkent, kiigazitott értéke
849 millié euro volt. Az export szezonalisan igazitva az el6z6 negyedévhez képest jobban csokkent, mint
az import, az export 18 846 millio eurdt, az import 18 273 millio eurdt ért el.

A szolgaltatasok szezonalisan kiigazitott bevételi tobblete a negyedik negyedévben 798 millié euro volt.
A bevételeket és a kiadasokat tekintve a szolgaltatasokon beliil az idegenforgalmi bevételek 984 millio
eurot, a kiadasok 446 millio eurdt értek el, hasonld szintet, mint az el6z6 negyedévek adatai. A
negyedik negyedévben az idegenforgalmon kiviili szolgaltatasok bevétele 2803 millid euro, a kiadasa
2564 millio euro volt, az elézé negyedévinél némileg alacsonyabb értékekkel.

A szezonalis hatasoktol megtisztitott jovedelmek egyenlege -1642 millid euro volt, a hiany mértéke
tovabb nétt a negyedik negyedévben is. 2011-re vonatkozoan a részvény- és egyéb részesedések
becsiilt® jovedelme csak kismértékben madosult?.

Az EU-val kapcsolatos eredményszemléletli adatokat tekintve szezonalis kiigazitas nélkiil a folyd
transzferek bevételi tobblete 417 millio euro, mig a téketranszferként elszamolt tranzakciok bevételi
tobblete 684 millid euro volt. Az EU folyd-és téketranszfereket egyiittesen igazitjuk, a negyedik
negyedéves kiigazitott érték 994 millio euro.

3 A 2011-es részvényjovedelemre vonatkozoan 2012 szeptemberére lesznek a vallalatok éves jelentésein alapuld tényadatok,
addig az adatok becsiiltek.

4 A hitelintézeti szektor esetében a becslés mar tartalmazza a végtorlesztéshez kapcsolddé adovaltozasok hatasat.



2. abra

A folyo fizetési mérleg egyenlegének fobb Gsszetevdi szezonalisan igazitva
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A pénziigyi mérleg alakulasa’

A kozvetlentéke-befektetéseken belil a negyedik negyedévben a magyarok befektetései,
Osszességében 2749 millid eurdval, mig a kiilféldiek magyarorszagi befektetései 3989 millid eurdval
néttek.

Ebben a negyedévben kiugréo mértéki volt az atfolyo téke jelenség a normal vallalati kérben, ami eddig
nagyobb mértékben csak a specialis céla vallalatoknal volt jellemz6. Ez azt jelenti, hogy a
magyarorszagi vallalatok tokét vagy hitelt kapnak a vallalatcsoport egyik tagjatol, és ezt rovid id6n
belil tovabb adjak a vallalatcsoport egy masik kilfoldi tagjanak. Az atfolydo toke torzitja a
kozvetlentoke-befektetés adatok kozgazdasagi értelmezését. A negyedik negyedévben a kiilfoldiek
magyarorszagi befektetéseinek 4 milliard eurdjabol és a rezidensek kiilfoldi befektetéseinek 2,7 milliard
euros értékébol 2,5 milliard euro atfolyo téke volt, amelynek nincs koze a magyar gazdasag
finanszirozasahoz. Errél a jelenségrél részletesebben lasd a sajtokozlemény végén talalhato Atfolyo
téke keretes irast.

A magyarok kiilfoldi befektetésein beliil a részvény befektetés 275 millio eurdval csokkent, az
Ujrabefektetett jovedelem értéke ugyanakkor 14 millid eurdval novelte ezen befektetések értékét. Az
egyéb tékemozgasoknal 3010 millio6 eurds nettd kiaramlas volt megfigyelheté. A kiilfoldiek
magyarorszagi befektetéseinél a részvénybefektetések értéke 3878 milli6 eurdval nétt, az
Ujrabefektetett jovedelem tovabbi 1069 millio eurdval novelte a kiilfoldiek befektetéseinek értékét,
mig az egyéb téke netto kiaramlasa 957 millio euro volt.

A portféliobefektetések egyenlege osszességében 1183 millio euro forraskiaramlast mutatott. A
kovetelések 462 millié euroval csokkentek. Ezen beliil 351 millié euro volt a 10%-ot el nem éré részvény-
és egyéb részesedés befektetések csokkenése. A kotvény kovetelések csokkenése 108 millio euro, a

> Az egyes befektetési kategoriak dsszefoglald adatait lasd az 1. tablazatban. A részletez6 adatok az MNB honlapjan talalhatok az
alabbi linkre kattintva: negyedéves idosorok.



http://www.mnb.hu/Root/Dokumentumtar/MNB/Statisztika/mnbhu_statisztikai_idosorok/mnbhu_fizm_20090330/fmuq_eur_hu.xls

pénzpiaci eszkozoké 3 millio euro volt. A portfélio tartozasok 1645 millio eurdval csokkentek. A
legnagyobb tartozascsokkenés a kotvényeknél (1500 millio euro) kovetkezett be. Ebb6l 1 Mrd euro az
allam altal kiilfoldon kibocsatott devizakotvény-lejarat volt. A részvény és egyéb részesedés tartozasok
csokkenése 90 milli6 euro volt.

Az egyéb befektetések egyenlege Osszességében 1424 millid euro forraskiaramlast mutat. A rovid
koveteléseknél 549 millié euro, a hosszi lejaratu koveteléseknél pedig 175 milli6 euro a csokkenés
(forrasbearamlas). A rovid tartozasok csokkenése 62 millio euro, a hosszu lejaratu tartozas csokkenése
ugyanakkor 2087 milli6 euro volt a negyedik negyedévben, amib6l 2 milliard euro az Eurdpai
Bizottsagnak torlesztett hitel.

A tartalékok, adossagallomany alakulasa

2011. december végén a jegybanki tartalékok értéke 37,8 milliard euro volt. A kozvetlen
tokebefektetésen beliil elszamolt egyéb tékét nem tartalmazo nemzetgazdasagi nettd adossagallomany
2011. december végén 44,7 milliard euro (a GDP aranyaban 44,3 %) volt. Az EU-transzferek
eredményszemléletl elszamolasa kovetkeztében elszamolt nettd rovid lejaratu tartozasként megjelend
allomany 842 millio eurdt tett ki, amelybdl a rovid lejaratu kovetelések allomanya 1371 millio, mig a
révid lejaratd tartozasok allomanya 2213 millio euro volt.

3. tablazat

Magyarorszag kiilfolddel szembeni kivetelés- és tartozasallomanya®

milli6 euro
2009 2010 2011
I.n.év ll.n.év lll.n.éviIV.n.év Ln.év ll.n.év lll.n.évIV.n.év Ln.év I.n.év/lll.n. évIV.n.év

1. Kévetelések 92,401 94,164 97,224 98,250 104,480 105,066 102,112 104,285 106,017 104,936 106,379 107,550
1.1. Nemzetkozi tartalékok 27,890 26,950 30,603 30,677 33,852 35,174 33,676 33,674 35,692 37,003 38,764 37,774
1.2. KozvetlentSke-befektetések* 34,086, 35,274 35,481 36,441 38,257 36,964 35,567/ 37,281 38,014 36,595 37,613 40,591
1.3. Portfolidbefektetések 5,850 7,059 7,868 8,134 8,554 8,051 8,621 9,300 9,500 9,336 6,531 6,161
1.4. Pénziigyi derivativak 4,395 3,539 2,722, 2,384 2,991 3,869 3,378 2,865 3,010 2,424 3,853 4,118
1.5. Egyéb befektetések 20,181 21,342) 20,550 20,615 20,825 21,008 20,870/ 21,165 19,801 19,578 19,618 18,906

ebbdl: eredményszemiélet(i EU-transzfer elszamolas miatt 605 782 959 1,151 842 813 1,142 1,422 931 1,189 1,288 1,371

2. Tartozasok 190,305 197,202 203,062 209,765 220,014 213,084 213,156 212,474 218,919 218,815 208,252 202,743
2.1. Kézvetlentke-befektetések* 77,988 83,307 84,776 91,888 94,320 88,322 89,215 90,295 93,246 90,791 85,938 87,401
2.2. Portfoliobefektetések 36,605 39,517 44,649 43,081 49,094 43,646 44,982 42,646 49,541 51,021 44,958 40,601
2.3. Pénziigyi derivativak 5,921 3,447 3,346 2,980 3,384 4,960 4,231 4,370 3,798 5,076/ 5,752 5,343
2.4. Egyéb befektetések 69,791 70,931 70,290 71,816 73,216 76,157 74,728 75,162 72,333 71,926 71,604 69,398

ebbél: eredményszemiéletii EU-transzfer elszamolas miatt 1,629 1,982 2,028 1,664 1,625 1,276 1,489 1,333 1,431 1,479 1,650 2,213

3. Netto tartozas (2-1) 97,903 103,038 105,838 111,515 115,534 108,018 111,044 108,188 112,902 113,878 101,873 95,193

ebbdl: eredményszemléletii EU-transzfer elszamolas miatt 1,024 1,199 1,069 512 783 463 347 -89 499 291 362 842

Memorandum:

4. Brutto adossag (kozvetlentéke-befektetés egyéb toke nélkil) - 101,550 102,433 104,282 104,073 109,090 109,711 108,439 107,220 109,411| 110,794 109,229/ 102,535
4.1. Alamhaztartas és MNB 41,755 43,947 47,654 47,045 50,817 50,039 50,272 51,975 53,195 55,694 57,111 54,225
4.2. Maganszektor 59,795 58,487 56,628 57,028 58,273 59,672/ 58,167 55,245 56,216 55,100 52,118 48,310

5. Netto adossag (kozvetlentke-befektetés egyéb téke nélkiil) 51,691 52,158 51,623/ 51,284 53,054 52,221 52,598 51,046 52,509 52,818/ 49,518 44,674
5.1. Alamhaztartas és MNB 12,724 15,801 15,913 14,679 15,778 13,979 15,617 16,408 16,298 17,342 17,199 15,185
5.2. Maganszektor 38,967 36,357 35,711 36,605 37,276 38,243 36,981 34,638 36,211 35,477 32,319 29,489

* A befektetés iranya szerinti bontasbol a kovetelések, illetve tartozasok kiilon csoportositva.

¢ A kiilfélddel szembeni kovetelések és tartozasok a nem rezidensekkel szembeni Gsszes pénziigyi kovetelést és tartozast
tartalmazzak, mig a kiilfolddel szembeni addssag a részvény és egyéb részesedés, valamint a pénziigyi derivativa
instrumentumokat definicidszer(ien nem.



3. abra

Magyarorszag nettd adossagallomanya (FDI egyéb toke nélkiil), 2002-2011

milliard euro
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BMaganszektor O Allamhaztartas és MNB
Az adatreviziok alakulasa a feliilvizsgalt id6szakban
A 4. és 5. tablazat oOsszefoglalja a revidealt idészakban (2009, 2010 2011 I-lll. negyedévében)

bekovetkezett valtozasokat. A feliilvizsgalt id6szakban az adatszolgaltatok javitasai valamint Uj becslés

miatt’ keriilt sor az adatok revizidjara.

7 A haztartasok altal tartott kiilfoldi készpénz allomanyaira és allomanyvaltozas dsszetevdire adott becslés feliilvizsgalata miatt a
haztartasok készpénz-kovetelésének és a kiilfold készpénz tartozasanak adatai visszamendlegesen valtoztak 2011 harmadik

negyedévében, illetve 2010-ben és 2009-ben is.



4. tablazat

A revizios id6szakban a tranzakci6 egyenlegek valtozasa az el6z6 publikaciohoz képest (SCV-k nélkiil)

millié euro

2009 2010 2011. I-lll.n.

1. Aruk 0 -15 -234
2. Szolgaltatasok 0 24 316
3. Jovedelmek 42 103 -64
4. Viszonzatlan folyo atutalasok 0 11 137
I. Foly6 fizetési mérleg (1+2+3+4) 42 123 155
Il. T6kemérleg 0 21 -62
I1l. Pénziigyi mérleg (5+6+7+8) 29 328 31
5. Kozvetlentéke-befektetések 255 295 -12
Kozvetlentoke-befektetések kulfoldon -119 -56 23
Részvény, egyéb részesedés és Ujrabefektetett jovedelem -33 -154 24
Egyéb toke -86 99 -1
Kozvetlent6ke-befektetések Magyarorszagon 374 350 -35
Részvény, egyéb részesedés és Ujrabefektetett jovedelem 151 242 -124
Egyéb téke 223 108 88

6. Portfoliobefektetések -99 -49 -63
Kovetelések 0 0 -2
Tartozasok -99 -49 -61

7. Pénziigyi derivativak 0 -1 -1
8. Egyéb befektetések -127 83 107
Kovetelések -95 78 -67
Tartozasok -32 5 174

IV. Tévedések és kihagyasok egyenlege -71 -472 -124

5. tablazat

Az allomanyok és néhany makrogazdasagi mutato valtozasa az el6zo publikaciohoz képest (SCV-k nélkil)

millio euro

2009 2010 2011. I-lll.n.

1. Kozvetlentéke-befektetések (nettd tartozas) 532 821 135
Kozvetlentéke-befektetések kilfoldon (nettd kovetelés) 105 296 302
Részvény-és egyéb részesedés 89 377 341
Egyéb t6ke kovetelés 15 -82 12
Egyéb toke tartozas -2 -1 51
Kozvetlent6ke-befektetések Magyarorszagon (nett6 tartozas) 637 1117 437
Részvény-és egyéb részesedés (nettd tartozas) 416 622 245
Egyéb toke kovetelés 87 220 -28
Egyéb toke tartozas 308 716 164

2. Portfoliobefektetések (nettod tartozas) -405 -437 -244
Kovetelések 0 0 0
Tartozasok -405 -437 -244

3. Pénziigyi derivativak (nettd tartozas) 0 -1 0
Egyéb befektetések (netto tartozas) -198 -130 45
Kovetelések 139 37 0
Tartozasok -59 -93 45
Brutté adossag* -60 -95 44
Netto adossag* -199 -132 44
A folyo fizetési mérleg egyenlege a GDP szazalékaban 0,0% 0,1% 0,2%
Brutto adossag a GDP szazalékaban* -0,1% -0,1% 0,1%
Nett6 adéssag a GDP szazalékaban* -0,2% -0,1% 0,1%

* A kozvetlentéke-befektetés egyéb téke nélkil.



Az atfolyo t6ke (Capital in Transit)

Atfolyo tékének egy nemzetkozi vallalatcsoporton beliili olyan tranzakciokat neveziink, amelyek atfolynak a
gazdasagon anélkiil, hogy hatassal lennének ra. Nem magyarorszagi fejlesztéseket, beruhazasokat, egyéb
tevékenységeket finansziroznak, ezért torzitjak a kozvetlentéke-befektetések egyes dsszetevéirdl® készitett
statisztikakat. igy a statisztikai adatokra gyakorolt hatasuk nagyon hasonlé a specialis céli vallalatok hatasahoz.

Az MNB kisérleti projektet inditott a nem specidlis célu vallalatok korében az atfolyo téke jelenségének
vizsgalatara, a kozvetlent6ke-befektetéseken belili elkiilonitésére. A 2012. szeptemberi publikacio soran terveziink
tajékoztatast adni a vizsgalat els6 eredményeir6l. Addig is - jelen kozleményhez hasonloan - kiilon kozoljik a
sajtokozleményben, amennyiben a jelenség kiugro mértékii. Ennek megfeleléen 2011. IV. negyedévben a kiilféldiek
magyarorszagi befektetéseinek 4 milliard eurojabol és a rezidensek kilfoldi befektetéseinek 2,7 milliard euros
értékébdl 2,5 milliard euro atfolyo téke volt, amelynek nincs koze a magyar gazdasag finanszirozasahoz.

Az atfoly6 tékék elkiilonitése nem egyszer(i, mivel - a specialis célu vallalatoktol eltéréen - ezek a vallalatok
szervesen illeszkednek a magyar gazdasagba. Ugyanakkor a nemzetkozi vallalatcsoporton beliil betoltott specialis
funkciojukbol adodoan részt vesznek olyan finanszirozasi mlveletekben is, amelyek nem magyarorszagi
tevékenységekhez kapcsolodnak. A statisztika dsszeallitasanak gyakorlati nehézségét az okozza, hogy a statisztikai
megfigyelés egysége a vallalat és nem egy-egy tevékenység. Ezért a normal vallalatok esetében a specialis célu
vallalatok elkilonitésétol eltéré modszereket kell alkalmazni, amennyiben atfolyo tranzakciokat kivanunk
elkiloniteni a publikalt statisztikainkban.

Az atfolyd toke fogalmanak meghatarozasa és elkiilonitése a kozvetlentoke-befektetéseken beliil nemzetkdzi
szinten is problémat jelent. Hasonld jelenségekkel mas orszagok is szembesiilnek, ez a problémakor a nemzetkozi
gyakorlatban is kutatasi fazisban van. Egyelére nincsenek még olyan nemzetkozileg elfogadott, megbizhato
modszerek, amelyekkel ki lehetne szlirni a statisztikakbol ezek torzitd hatasat.

Fekk

Az MNB publikalta Magyarorszag fizetésimérleg-statisztikai cimi modszertani kiadvanyat

A Magyar Nemzeti Bank Statisztika szakteriilete 2006 utan ismét megjelentette a Magyarorszag fizetésimérleg-
statisztikai cimd kiadvanyt. A kiadvany frissitését egyrészt az el6z6 megjelenés oOta jelentésen megvaltozott hazai
gyakorlat, masrészt az azota lezarult nemzetkézi modszertani feliilvizsgalat indokolta. A kotet a fizetésimérleg-
statisztika és a kilfolddel szembeni befektetési pozicid nemzetkdzi modszertanat, illetve e statisztikak
eléallitasanak hazai gyakorlatat mutatja be az érdeklédo felhasznalok szamara.

A kiadvany alapvet6 célja, hogy bemutassa és elmagyarazza a fizetésimérleg-statisztika és a kiilfolddel szembeni
befektetési pozicio alapfogalmait, konvencidit, a statisztikak szerkezetét. Emellett, a kotet kitér a nemzeti
szamlak rendszerével valo Osszefiiggésekre is, mely alapvetd fontossagl a makrostatisztikak rendszerének, s benne
a fizetésimérleg-statisztika szerepének megértéséhez.

Mivel a Nemzetkozi Valutaalap Fizetésimérleg-modszertani szabvanyai (IMF Balance of Payments Manual [BPM])
nem érheték el magyar nyelven, a kézikonyv a nemzetkézi moddszertan magyar nyelvli Osszefoglalasat is
tartalmazza. A Nemzetkozi Valutaalap Fizetési mérleg mddszertani szabvanyai kozil jelenleg érvényben évo 5.
kiadas (BPM5) mellett az Uj, a szintén megUjitott eurdpai szektorszamlak rendszerével (ESA 2010) egyiitt 2014-ben
bevezetésre keriilé Uj valtozatot (BPM6) is roviden vazoljuk. Akarcsak az Europai Unid tobbi orszaga, az MNB is
ennek megfeleléen tervezi a BPM6-ra valo teljes attérést. A kiadvany ezért targyalja a még éppen érvényben lévo
nemzetkozi modszertant, de roviden mar az Uj mddszertant is vazolja.

A nemzetkozi mddszertan mellett kiemelt fontossagl a magyar gyakorlat megismertetése is, melyben bemutatjuk a
vallalatok kozvetlen adatszolgaltatasara épiilé adatgy(ijtési rendszerének mikodését. Ehhez kapcsolodoan a
mellékletben soroljuk fel a fizetésimérleg-statisztika 0Osszeallitasat kiszolgaldo havi, negyedéves és éves
adatgy(jtések teljes listajat.

A kiadvany az MNB honlapjan érheté el a Kiadvanyok meniipontban.

A sajtokozleményben - az eddigieknek megfeleléen - a specialis célu vallalatok nélkiili fizetésimérleg-
adatok keriilnek bemutatasra. A honlapon azonban megtalalhatok mind a specialis céld vallalatok
nélkili, mind pedig az azokat is tartalmazo fizetésimérleg- és allomanyi statisztikak.

8 Ezzel megnovelik a kiilfoldiek magyarorszagi befektetéseinek és a magyarok kiilfoldi befektetéseinek értékét, vagy egy
befektetési iranyon beliil a részvény és egyéb részesedés és az egyéb tékemozgasok értékét, vagy az egyéb tékemozgasokon beliil
a kovetelés és tartozasok szarait.



http://www.mnb.hu/Root/Dokumentumtar/MNB/Kiadvanyok/mnbhu_statisztikai_kiadvanyok/Magyarorszag_fizetesimerleg_statisztikai_2012.pdf

2012. janius 29-én teszi kozzé az MNB a 2012. els6 negyedéves fizetésimérleg- és kiilfolddel szembeni
allomanyi statisztikakat, valamint a 2011. els6, masodik, harmadik és negyedik negyedéves adatok

T

MAGYAR NEMZETI BANK
STATISZTIKA

A Magyar Nemzeti Bank egyik alapvetd, torvényben rogzitett feladata, hogy statisztikai informaciokat
gy(ijtson és hozzon nyilvanossagra. A statisztikai sajtokozlemény célja, hogy segitséget nyujtson a
frissen megjelent adatok értelmezésében. A Magyar Nemzeti Bank gazdasagi folyamatokra vonatkozo
elemzését a rendszeresen nyilvanossagra hozott ,,Jelentés az inflacié alakulasarol” és a ,Jelentés a
pénziigyi stabilitasrol” ciml kiadvanyok tartalmazzak, amelyek megtalalhatok a

honlapon.
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