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A fizetési mérleg alakulasarol

2012. I. negyedév

2012 I. negyedévében’ a kiilfélddel szembeni netté finanszirozdsi képesség (a folyo fizetési mérleg és a
tékemérleg egyiittes egyenlege) 675 millio euro (215 millidrd forint) volt. A szezondlis hatdsok
kiszlirésével a finanszirozdsi képesség a GDP 3,2 %-a (226 millidrd forint), ami 0,5 %-kal kisebb az el6z6
negyedév GDP ardnyos adatdndl. Szezondlisan kiigazitott adatok alapjdn’ a redlgazdasdgi mérleg
tobblete az elsé negyedévben az el6z6 negyedévhez hasonlé mértékii volt és jelentds pozitivumot
mutatott (1782 millié euro). 2009 Ill. negyedéve ota minden negyedévben a redlgazdasdgi tobblet
meghaladta a jovedelmek hidnyat.

1. abra

A kiilfolddel szembeni netto finanszirozasi képesség millio eurdban (bal tengely)
és a GDP aranyaban (jobb tengely)
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Folyo- és tékemeérleg, trend

——— GDP aranyos finanszirozasi képesség, szezonalisan igazitott

' Az MNB a meghirdetett adatkozzétételi és -feliilvizsgalati gyakorlataval dsszhangban 2012. junius 29-én elsé alkalommal
publikalja a 2012. I. negyedéves fizetésimérleg-statisztikakat, és modositja a 2011. I-IV. negyedéves adatokat (az adatszolgaltatok
javitott jelentései alapjan).

% A szezonalisan igazitott részletes adatok, grafikonok megtalalhatok a honlapon az alabbi linkekre kattintva: adatok, grafikonok.



http://www.mnb.hu/Root/Dokumentumtar/MNB/Statisztika/mnbhu_statisztikai_idosorok/mnbhu_fizm_20090330/sa_adatok_hu.xls
http://www.mnb.hu/Root/Dokumentumtar/MNB/A_jegybank/lk_dummy/pressreleases_2009_/mnbhu_tajekoztato_scv-krol_szuk/sa_grafikon_hu.xls

1. tablazat

A fizetésimérleg-statisztika fobb aggregatumainak alakulasa

I. Foly6 fizetési mérleg

1. Reélgazdasagi tranzakciok
1.1. Export
1.2. Import
1.1. Aruk
1.1.1. Export
1.1.2. Import
1.2. Szolgaltatasok
1.2.1. Export
1.2.2. Import
2. Jovedelem és transzfermérleg
2.1.. Jovedelmek
2.1.1. Munkavallalok jovedelmei
2.1.2. Kozvetlent6ke-befektetések jovedelmei
2.1.3. Portfoliobefektetések jovedelmei
2.1.4. Egyéb befektetések jovedelmei

2.2.. Viszonzatlan foly6 atutalasok
-ebbdl: EU transzferek

Il. Tokemérleg
-ebbdl: EU transzferek

I1l. Pénziigyi mérleg (3+4+5+6)
3. Kozvetlentéke-befektetések
3.1. Kulfoldon
3.1.1. Részvény, egyéb részesedés és Ujrabefektetett jovedelem
3.1.1.1. Részvény és egyéb részesedés
3.1.1.2. Ujrabefektetett jovedelem
3.1.2. Egyéb t6kemozgas
3.1.2.1. Kovetelések
3.1.2.2. Tartozasok
3.2. Magyarorszagon
3.2.1. Részvény, egyéb részesedés és Ujrabefektetett jovedelem
3.2.1.1. Részvény és egyéb részesedés
3.2.1.2. Ujrabefektetett jovedelem
3.2.2. Egyéb t6kemozgas
3.2.2.1. Kovetelések
3.2.2.2. Tartozasok

4. Portfélidbefektetések
4.1. Kovetelések
4.2. Tartozasok

5. Pénziigyi derivativak
5.1. Kovetelések
5.2. Tartozasok

6. Egyéb befektetések
6.1. Kovetelések
6.2. Tartozasok

IV. A nemzetkozi tartalékok

Memorandum:

7. Kiilfoldddel szembeni finanszirozasi képesség
7.1. Felllr6l szamitott (folyo és tokemérleg )
7.2. Alulrdl szamitott (pénziigyi mérleg és tartalékok alapjan )
7.3. Eltérés (Tévedések és kihagyasok egyenlege, NEO)
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2. tablazat

A folyé fizetési mérleg és a kiils6 finanszirozas alakulasa (szezonalisan kiigazitott adatok millidé euréban)

millio euro

2010 2011 2012

I.n.év | Il.n.év  Ill.n.év IV.n.év I n.év II.n.év | lll.n.év | IV.n.év I n.év
1. Redlgazdasdgi tranzakciok 1524 1464 1462 1706 1812 1912 1819 1720 1782
1.1. Export 19709 20533 21212 22131 23 612 23107 23012 22867 23599
1.2. Import 18 204 19 117 19 821 20 345 21876 21284 21229 21470 21769
1.1. Aruforgalom 776 852 764 935 1136 1 005 990 898 959
1.1.1. Export 16012, 16877 17688 18370 19 750 19053, 19256 18948 19807
1.1.2. Import 15 322 15 900 17 178 17 353 18 684 17 916 18 436 18 149 18 737
1.2. Szolgaltatdsok 815 690 738 770 624 987 827 795 803
1.2.1. Idegenforgalom, egyenleg 574 554 544 550 536 568 551 539 530
bevétel 1050 1031 1013 992 983 1062 1002 990 953
kiadds 445 457 443 451 447 437 434 444 428
1.2.2. Egyéb szolgdltatdsok, egyenleg 253 117 154 219 122 360 236 245 235
bevétel 2 642 2 631 2 642 2 695 2 824 3013 2926 2810 2913
kiadds 2 401 2531 2478 2508 2726 2 664 2 673 2 556 2554
2. Jovedelmek -1369 -1334 -1306 -1344 -1499 -1586 -1612 -1602 -1546
3. Folyo fizetési mérleg 368 349 228 375 486 413 363 270 117
4. Tékemérleg 525 515 471 249 452 309 666 693 591
5. EU-transzferek (folyo és tke egyiittesen) 929 892 837 623 778 706 1045 976 845
6. Kiilfolddel szembeni netto finanszirozdsi képesség 731 783 704 676 825 789 958 878 721

A pénziigyi mérleg egyenlegeként adodo alulrdl szamitott kiilsé finanszirozasi képesség 2012. elsd
negyedévben - szemben a felilrél szamitott finanszirozasi tobblettel - 139 milli6 euro (52 milliard
forint) finanszirozasi igényt jelez, ugyanakkor szezonalisan kiigazitva a GDP +0,6 szazalékat kitevo
tobbletet mutat (+41 milliard forint)®.

A foly6 fizetési mérleg 0sszetevGinek alakulasa

Szezonalisan kiigazitott adatok alapjan a folyo fizetési mérleg tobblete az elsé negyedévben 117 millié
euro volt. Az aruforgalmi egyenleg az el6z6 negyedévhez viszonyitva nétt, kiigazitott értéke 959 millio
euro volt. Az export szezonalisan igazitva az el6z6 negyedévhez képest jobban nétt, mint az import, az
export 19 807 milli6 eurot, az import 18 737 milli6 eurot ért el.

A szolgaltatasok szezonalisan kiigazitott bevételi tobblete az elsé negyedévben 803 millié euro volt. A
bevételeket és a kiadasokat tekintve a szolgaltatasokon beliil az idegenforgalmi bevételek 953 millid
eurdt, a kiadasok 428 millio eurdt értek el. A bevételek és kiadasok kiigazitva is alacsonyabbak, mint az
el6z6 negyedévek adatai. Az els6é negyedévben az idegenforgalmon kiviili szolgaltatasok bevétele 2913
millié euro, a kiadasa 2554 milli6é euro volt.

A szezonalis hatasoktol megtisztitott jovedelmek egyenlege -1546 millio euro volt, a hiany mértéke az
elsé negyedévben alacsonyabb az el6z6 negyedév adatanal. 2011-re és 2012-re vonatkozoan a kozvetlen
tokebefektetéseken beliil a részvény- és egyéb részesedések jovedelme becsiilt®.

Az EU-val kapcsolatos tranzakciok eredményszemléletli adatait tekintve szezonalis kiigazitas nélkil a
folyé transzferek egyenlege 59 millio euro, mig a téketranszferként elszamolt tranzakciok bevételi
tobblete 544 milli6 euro volt. Az EU folyo-és toketranszfereket egyiittesen igazitjuk, a 2012 elsé
negyedéves kiigazitott érték 845 millié euro.

3 A Két oldalrél szamitott mutato kozotti eltérés a fizetési mérleg tévedések és kihagyasok soran jelenik meg.

4 A 2011-es részvényjovedelemre vonatkozéan 2012 szeptemberére lesznek a vallalatok éves jelentésein alapulé tényadatok, a
2012-es részvényjovedelemre pedig 2013 szeptemberére. A fizetési mérlegben addig becsiilt adatok szerepelnek, amelyet Gjabb
informaciok esetén negyedévente modositunk.



2. abra

A folyo fizetési mérleg egyenlegének fobb Gsszetevdi szezonalisan igazitva
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A pénziigyi mérleg alakulasa’

A kozvetlentSke-befektetéseken beliil az els6 negyedévben a magyarok befektetései, Osszességében
3359 millio eurdval, mig a kiilfoldiek magyarorszagi befektetései 3704 millio eurdval nottek.

A magas ki és bearamlas jelentds részben a kiilfoldi tulajdonosok eszkozportfolidjanak atrendezéséhez
illetve a 2011. negyedik negyedévben regisztralt kiugro mértékd atfolyo toke jelenséghez kapcsolddik
(lasd a 2012. marciusi sajtokozleményt), az akkori tokeemelés |. negyedévben tortént bejegyzése
révén. A magyarok kiilfoldi befektetései részvény-és egyéb részesedések novekedésébdl, illetve az
egyéb toke kovetelés csokkenésébol 2,7 milliard euro kapcsolodik az |. negyedévi tékeemelés
bejegyzésének elszamolasahoz.

A magyarok kiilfoldi befektetésein beliil osszességében a részvény befektetés 6,3 milliard euréval nétt,
és az Ujrabefektetett jovedelem értéke 11 millid eurdval novelte ezen befektetések értékét. Az egyéb
tokemozgasoknal 2,9 milliard euro nettdé bearamlas volt megfigyelhetd, a kiilfoldi kovetelések
csokkenése miatt.

A kiilfoldiek magyarorszagi befektetéseinél a részvénybefektetések értéke 833 millio eurdval nétt, az
Ujrabefektetett jovedelem tovabbi 572 millio eurdval novelte a kilfoldiek befektetéseinek értékét. Az
egyéb téke egyenlege 2300 millid euro, e mogott a tartozasok 255 millié eurds novekedése és a kiilfoldi
kovetelések 2045 milli6 euros csokkenése all, ez utdbbi az egyik forrasa a jelent6s kiilfoldi
részvénybefektetéseknek.

A portfoliobefektetések egyenlege Osszességében 406 millido euro forrasbearamlast mutatott. A
kovetelések 131 millié euroval csokkentek. Ezen beliil 179 millié euro volt a 10%-ot el nem éré részvény-
és egyéb részesedés befektetések csokkenése. A kotvény kovetelések novekedése 54 millié euro, a
pénzpiaci eszkozok csokkenése 6 millid euro volt. A portfolié tartozasok 275 millié eurdval néttek. A
10%-ot el nem éro részvény- és egyéb részesedés befektetések tartozasnovekedése 321 millié euro volt,
ugyanakkor a kotvényeknél 116 millié eurds tartozascsokkenés kovetkezett be. A pénzpiaci eszkozokon
70 millio eurdval nétt a tartozasok értéke az elsé negyedévben.

> Az egyes befektetési kategoriak 6sszefoglald adatait lasd az 1. tablazatban. A részletez6 adatok az MNB honlapjan talalhaték az
alabbi linkre kattintva: negyedéves idosorok.



http://www.mnb.hu/Root/Dokumentumtar/MNB/Statisztika/mnbhu_statkozlemeny/mnbhu_fizetesi_merleg/SK_FIZM_2011_Q4.pdf
http://www.mnb.hu/Root/Dokumentumtar/MNB/Statisztika/mnbhu_statisztikai_idosorok/mnbhu_fizm_20090330/fmuq_eur_hu.xls

Az egyéb befektetések egyenlege Osszességében 3185 millio euro forraskiaramlast mutat. A rovid
koveteléseknél 619 millid euro, a hosszi lejaratu koveteléseknél pedig 87 millid euro a csokkenés
(forrasbearamlas). A rovid tartozasok csokkenése 2111 millio euro, ebbdl 1986 millio euré6 az MNB
tartozascsokkenése. A hosszu lejaratu tartozas csokkenése az elsé negyedévben 1779 millio euro volt.

A tartalékok, addssagallomany alakulasa

2012. marcius végén a jegybanki tartalékok értéke 34,7 milliard euro volt. A kozvetlen
tokebefektetésen beliil elszamolt egyéb tékét nem tartalmazé nemzetgazdasagi netté addssagallomany
2012. marcius végén 46,1 milliard euro (a GDP aranyaban 46,3 %) volt. Az EU-transzferek
eredményszemléletl elszamolasa kovetkeztében elszamolt nettd rovid lejaratl tartozasként megjelend
allomany 1022 millié eurot tett ki, amelybdl a rovid lejarati kovetelések allomanya 786 millio, mig a
rovid lejaratu tartozasok allomanya 1809 millié euro volt.

3. tablazat

Magyarorszag kiilfolddel szembeni kivetelés- és tartozasallomanya®

millié euro
2011 2012
I.n.év [ ll.n.év lll.n. évIV.n.év Ln.év

1. Kovetelések 106 002 104 934 106 388 107 467 104 063
1.1. Nemzetkdzi tartalékok 35692 37003 38764 37774 34697
1.2. Kozvetlentdke-befektetések* 38015 36600 37631 40516 41329
1.3. Portfoliobefektetések 9 500 9 336 6 531 6 161 6 446
1.4. Pénziigyi derivativak 3010 2424 3853 4118 3447
1.5. Egyéb befektetések 19785 19571 19609 18898 18145

ebb6l: eredményszemlélet(i EU-transzfer elszamolas miatt 931 1189 1288 1371 786

2. Tartozasok 218975 218 896 208 314 202817 205 122
2.1. Kozvetlent6ke-befektetések* 93298 90869 85995 87465 91499
2.2. Portfoliobefektetések 49541 51021 44959 40604 43418
2.3. Pénzligyi derivativak 3798 5076 5752 5343 4 496
2.4. Egyéb befektetések 72336 71930 71607 69406 65709

ebbdl: eredményszemléletli EU-transzfer elszamolas miatt 1431 1479 1650 2213 1809

3. Nett6 tartozas (2-1) 112973 113962 101926 95350 101059

ebbol: eredményszemléletl EU-transzfer elszamolas miatt 499 291 362 842 1022

Memorandum:

4. Brutto adossag (kozvetlentoke-befektetés egyéb toke nélkil) | 109 415/ 110 798 109 233 102 545 100 211
4.1. Alamhaztartas és MNB 53195 55694 57111 54237 52377
4.2. Maganszektor 56 2200 55104 52122 48307 47 834

5. Nettd addssag (kozvetlentéke-befektetés egyéb téke nékiil) 52529 52829 49530 44692 46092
5.1. Alamhaztartas és MNB 16298/ 17342 17199 15197 16685
5.2. Maganszektor 36231 35488 32332 29495 29407

* A befektetés iranya szerinti bontasbol a kovetelések, illetve tartozasok kiilon csoportositva.

¢ A kiilfélddel szembeni kovetelések és tartozasok a nem rezidensekkel szembeni Gsszes pénziigyi kovetelést és tartozast
tartalmazzak, mig a kiilfolddel szembeni addssag a részvény és egyéb részesedés, valamint a pénziigyi derivativa
instrumentumokat definicidszer(ien nem.



3. abra

Magyarorszag netto adossagallomanya (FDI egyéb téke nélkil), 2002-2012

milliard euro
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Az adatreviziok alakulasa a feliilvizsgalt id6szakban

A 4. és 5. tablazat osszefoglalja a revidealt id6szakban (2011 I-IV. negyedévében) bekdvetkezett
valtozasokat. A feliilvizsgalt id6szakban az adatszolgaltatok javitasai miatt keriilt sor az adatok

reviziojara.
4, tablazat

A revizids idoszakban a tranzakcio egyenlegek valtozasa az el6z6 publikaciohoz képest (SCV-k nélkiil)

millio euro
2011. I-IV.n. év

1. Aruk 0
2. Szolgaltatasok 0
3. Jovedelmek -16
4. Viszonzatlan foly6 atutalasok 0
I. Folyo fizetési mérleg (1+2+3+4) -16
Il. Tékemérleg 0
Il. Pénziigyi mérleg (5+6+7+8) 73
5. Kozvetlent6ke-befektetések 39
Kozvetlent6ke-befektetések kiilfoldon 60
Részvény, egyéb részesedés és Ujrabefektetett jovedelem 23
Egyéb téke 37
Kozvetlent6ke-befektetések Magyarorszagon -21
Részvény, egyéb részesedés és Ujrabefektetett jovedelem -182
Egyéb téke 161
6. Portfoliobefektetések 3
Kovetelések 0
Tartozasok 3
7. Pénzigyi derivativak 0
8. Egyéb befektetések 31
Kovetelések 26
Tartozasok 6
IV. Tévedések és kihagyasok egyenlege -57




5. tablazat

Az allomanyok és néhany makrogazdasagi mutato valtozasa az el6z6 publikaciohoz képest (SCV-k nélkiil)

millio euro
2011.

1. Kozvetlentoke-befektetések (netto tartozas) 138
Kozvetlentoke-befektetések kilfoldon (nettd kovetelés) -62
Részvény-és egyéb részesedés -24
Egyéb téke kovetelés 1
Egyéb tdéke tartozas 40
Kozvetlentoke-befektetések Magyarorszagon (netté tartozas) 76
Részvény-és egyéb részesedés (netto tartozas) -75
Egyéb téke kovetelés -52
Egyéb tdéke tartozas 99

2. Portfoliobefektetések (netto tartozas) 2
Kovetelések 0
Tartozasok 2

3. Pénzigyi derivativak (netto tartozas) 0
Egyéb befektetések (netto tartozas) 17
Kovetelések -9
Tartozasok 8
Brutt6 adéssag* 10
Nett6 adossag* 18
A foly6 fizetési mérleg egyenlege a GDP szazalékaban 0,0%
Brutté ad6ssag a GDP szazalékaban* 0,0%
Nett6 adossag a GDP szazalékaban* 0,0%

* A kozvetlent6ke-befektetés egyéb téke nélkiil.

A sajtokozleményben - az eddigieknek megfeleléen - a specialis célu vallalatok nélkiili fizetésimérleg-
adatok keriilnek bemutatasra. A honlapon azonban megtalalhatok mind a specialis céla vallalatok
nélkili, mind pedig az azokat is tartalmazo fizetésimérleg- és allomanyi statisztikak.

2012. szeptember 28-an teszi k6zzé az MNB a 2012. masodik negyedéves fizetésimérleg- és kiilfolddel

e 1 s

MAGYAR NEMZETI BANK

STATISZTIKA
A Magyar Nemzeti Bank egyik alapvetd, torvényben rogzitett feladata, hogy statisztikai informaciokat
gy(jtson és hozzon nyilvanossagra. A statisztikai sajtokozlemény célja, hogy segitséget nyljtson a
frissen megjelent adatok értelmezésében. A Magyar Nemzeti Bank gazdasagi folyamatokra vonatkozd
elemzését a rendszeresen nyilvanossagra hozott ,Jelentés az inflacié alakulasarol” és a ,Jelentés a
pénziigyi stabilitasrol” cim( kiadvanyok tartalmazzak, amelyek megtalalhatok a
honlapon.
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Elérhetdség: sajto@mnb.hu
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