MAGYAR NEMZETI BANK
SAJTOKOZLEMENY

2013. junius 28.
A fizetési mérleg alakulasarol

2013. I. negyedev

2013 I. negyedévében’ a kiilfélddel szembeni netté finanszirozdsi képesség (a folyo fizetési mérleg és a
tékemérleg egyiittes egyenlege) 1111 millié euro (332 milliard forint) volt. A szezondlis hatdsok
kiszlirésével a nettd finanszirozdsi képesség 1347 millio euro, a GDP 5,3 %-a (378 millidrd forint), ami
megegyezik az el6z6 negyedév adatdval. Szezondlisan kiigazitott adatok alapjdn® a folyé fizetési
mérleg tobblete az elsé negyedévben 752 millié euro. Ezen beliil a redlgazdasdgi mérleg tobblete 1936
millid euro lett, ami meghaladja az el6z6 negyedévi értéket.

1. abra

A kiilfolddel szembeni netté finanszirozasi képesség millio eurdban (bal tengely)
és a GDP aranyaban (jobb tengely)
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--------- Folyd és tdkemérleg, szezonalisan igazitott

—— Folyd és tdkemérleg, trend

——— GDP aranyos finanszirozasi képesség, szezonalisan igazitott

' Az MNB a meghirdetett adatkozzétételi és -feliilvizsgalati gyakorlataval sszhangban 2013. jlnius 28-an elsé alkalommal
publikalja a 2013. I. negyedéves fizetésimérleg-statisztikakat, valamint modositja a 2012. I-IV. negyedévi adatokat (az
adatszolgaltatok javitott jelentései alapjan).

2 A szezonalisan igazitott részletes adatok, grafikonok megtalalhatok a honlapon az alabbi linkekre kattintva: adatok,
grafikonok.


http://www.mnb.hu/Root/Dokumentumtar/MNB/Statisztika/mnbhu_statisztikai_idosorok/mnbhu_fizm_20090330/sa_adatok_hu.xls
http://www.mnb.hu/Root/Dokumentumtar/MNB/A_jegybank/lk_dummy/pressreleases_2009_/mnbhu_tajekoztato_scv-krol_szuk/sa_grafikon_hu.xls

1. tablazat

A fizetésimérleg-statisztika fobb aggregatumainak alakulasa

2012

I.n. év Il. n. év lll. n. év

l. Foly6 fizetési mérleg -53

1. Redlgazdasagi tranzakciok 1572

1.1. Export 22 411

1.2. Import 20 839

1.1. Aruk 895

1.1.1. Export 18 888

1.1.2. Import 17 994

1.2. Szolgéltatasok 677

1.2.1. Export 3523

1.2.2. Import 2 845

2. Jovedelem és transzfermérleg -1 625

2.1.. Jovedelmek -1 383

2.1.1. Munkavallalok jovedelmei 213

2.1.2. Kozvetlentdke-befektetések jovedelmei -985

2.1.3. Portfdlidbefektetések jovedelmei -284

2.1.4. Egyéb befektetések jovedelmei -327

2.2.. Viszonzatlan folyé atutalasok -242

-ebbdl: EU transzferek 34

Il. T6kemérleg 406

-ebbdl: EU transzferek 407

11l. Pénziigyi mérleg (3+4+5+6) -2 525

3. Kozvetlentbke-befektetések 387

3.1. Kulfoldon -3391

3.1.1. Részvény, egyéb részesedés és Ujrabefektetett jovedelem | -6 324

3.1.1.1. Részvény és egyéb részesedés -6 269

3.1.1.2. Ujrabefektetett jovedelem -55

3.1.2. Egyéb t6kemozgas 2933

3.1.2.1. Kovetelések 3045

3.1.2.2. Tartozasok -113

3.2. Magyarorszagon 3778

3.2.1. Részvény, egyéb részesedés és Ujrabefektetett jovedelem 1097

3.2.1.1. Részvény és egyéb részesedés 945

3.2.1.2. Ujrabefektetett jovedelem 152

3.2.2. Egyéb tékemozgas 2 681

3.2.2.1. Kovetelések 2020

3.2.2.2. Tartozasok 661

4. Portfoliobefektetések 391

4.1. Kovetelések 130

4.2. Tartozasok 261

5. Pénziigyi derivativak -233

5.1. Kovetelések 1326

5.2. Tartozasok -1 559

6. Egyéb befektetések -3 070

6.1. Kovetelések 747

6.2. Tartozasok -3 817

IV. A nemzetkozi tartalékok 2 808
Memorandum:

7. Kiilfoldddel szembeni finanszirozasi képesség

7.1. Feliilrél szamitott (folyo és tékemérleg ) 354
7.2. Alulrél szamitott (pénziigyi mérleg és tartalékok alapjan ) -283
7.3. Eltérés (Tévedések és kihagyasok egyenlege, NEO) -636
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millié euro
2013

IV.n.év l.n. év
1704 549
7 478 1 839
92 443 22 589
84 965 20 750
4071 1112
76 576/ 19 013
72 505 17 901
3407 727
15 867 3577
12 460 2 850
-5774 -1 290
-6 204/ -1 268
937 200

-4 429  -889
-1484  -354
-1227 -225
430 -22
1405 193
2 647 562
2 648 564
-8 383 554
1944 366
-8178  -277
-11 743 -59
-11 207 -130
-536 71
3565 -218
3325 134
240 -85

10 122 643
4 456 832
3532 497
924 335
5666 -189
7 278 -1467
-1611 1278
1790 1507
725 234
1064 1273
275 228
4665 1202
-4 389 -974
-12 392 -1 547
2 067 276
-14 459 -1 823
3351 -1845
4351 1111
5032 1291
680 180



2. tablazat

A folyo fizetési mérleg és a kiilsé finanszirozas alakulasa (szezonalisan kiigazitott adatok millié euréban®)

2012 2013

[.n.év | Il.n.év | lll. n.év | IV. n.év l. n.év
1. Redlgazdasdgi tranzakciok 1669 1968 2193 1733 1936
1.1. Export 23192 23128 23273 22857 23 379
1.2. Import 21505/ 21294 21337 21176 21 481
1.1.A'ruforgalom 853 1135 1127 911 1096
1.1.1. Export 19265 19219 19326, 18786 19 388
1.1.2. Import 18 386 18130 18 055 18 037 18 438
1.2. Szolgaltatdsok 864 820 895 825 900
1.2.1. Idegenforgalom, egyenleg 540 540 557 559 555
bevétel 959 914 947 938 958
kiadds 423 388 383 358 329
1.2.2. Egyéb szolgdltatdsok, egyenleg 279 298 324 228 341
bevétel 2 969 2 999 3 056 3075 2 981
kiadds 2 651 2741 2760 2780 2710
2. Jovedelmek -1512, -1505 -1554 -1554 -1 473
3. Folyo fizetési mérleg -9 482 724 475 752
4. Tokemérleg 449 503 526 1156 580
5. EU-transzferek (folyo és téke egyiittesen) 907 976 969 1193 1134
6. Kiilfolddel szembeni netto finanszirozdsi képesség 699 1072 1220 1352 1347

A pénziigyi mérleg egyenlegeként adodo alulrol és a folyo és tékemérleg egyenlegeként adodo feliilrél
szamitott kiils6 finanszirozasi képesség kozotti kiilonbség 2013 I. negyedévében 180 milli6 euro volt.

A foly6 fizetési mérleg Osszetevdinek alakulasa

Az els6 negyedévben az aruforgalmi egyenleg kiigazitott értéke 1096 milli6 euro volt. Az export és
import szintje szezonalisan igazitva az el6z6 negyedévinél magasabb volt, az export 19 388 millio eurot,
az import 18 438 millio eurot ért el.

A szolgaltatasok szezonalisan kiigazitott bevételi tobblete az elsé negyedévben 900 millié euro volt,
magasabb, mint az el6zé negyedévben. A szolgaltatasokon beliil az idegenforgalmi bevételek értéke 958
millié eurd, a kiadasoké 329 millio eurd volt. A bevételek néttek, a kiadasok csokkentek az el6z6
negyedévhez képest. Az egyéb szolgaltatasok egyenlege az elsé negyedévben 341 millio euro volt, ami -
alacsonyabb forgalmi szintek mellett - szintén magasabb, mint az el6z6 negyedévben. Ezen belil a
bevételek 2981 millié eurot, a kiadasok 2710 millio eurot értek el.

A szezonalis hatasoktol megtisztitott jovedelmek egyenlege -1473 millio euro volt. A hiany az elsé
negyedévben kisebb volt az el6z6 negyedév adatanal. 2013-ra és 2012-re vonatkozoan is becsiilt a
kozvetlentdke-befektetéseken beliil a részvény és egyéb részesedések jovedelme. A 2012. évi becslés
értéke kismértékben modosult. (A bevételek 34 millio eurdval, a kiadasok 203 millié eurdval lettek
alacsonyabbak az el6z6 becsléshez képest.)*

3 Az egyenlegekre nézve direkt kiigazitast alkalmazunk. Ez azt jelenti, hogy az egyenlegeket kozvetleniil tisztitjuk meg a
szezondlis hatasoktol és nem a szezondlisan kiigazitott bevételb6l és kiadasbol képezzikk az egyenlegeket. Ugyanigy az
aggregatumokat is kozvetlenil igazitjuk, igy az Osszetevok szezonalisan kiigazitott adataibol nem allithatd elé az aggregatum
szezonalisan kiigazitott adata (pl. a folyo fizetési mérleg egyenlegének szezonalisan kiigazitott értéke nem egyezik meg az
Osszetevok szezonalisan igazitott adatainak az Gsszegével).

4 A 2012-es részvényjovedelemre vonatkozéan 2013 szeptemberére lesznek a vallalatok éves jelentésein alapuld tényadatok. A
fizetési mérlegben addig becsiilt adatok szerepelnek, amelyet Ujabb informaciok esetén negyedévente modositunk.



Az EU-val kapcsolatos tranzakciok eredményszemléletli adatait tekintve szezonalis kiigazitas nélkil a
folyo transzferek egyenlege 193 millio euro, mig a téketranszferként elszamolt tranzakciok bevételi
tobblete 564 milli6 euro volt. Az EU folyd és toketranszfereket egyiittesen igazitjuk, a 2013. I.
negyedéves szezonalisan kiigazitott érték 1134 millié euro volt.

2. abra

A folyé fizetési mérleg egyenlegének fobb Osszetevéi szezonalisan igazitva
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A pénziigyi mérleg alakulasa’

A kozvetlentéke-befektetéseken beliil az els6 negyedévben a magyarok kiilfoldi befektetése
Osszességében 277 millio eurdval, mig a kiilfoldiek magyarorszagi befektetése 643 millié eurdval nétt.

A magyarok kilfoldi befektetésein beliil a részvénybefektetések 130 milli6 eurdval néttek, az
Ujrabefektetett jovedelmek pedig 71 millid eurdval csokkentek. Az egyéb tékemozgasoknal 218 millio
euro netto forraskiaramlas volt megfigyelhetd.

A kiilfoldiek magyarorszagi befektetéseinél a részvénybefektetések egyenlege 497 millié euro volt. Az
Ujrabefektetett jovedelmek pedig 335 millio eurdval novelték a kiilfoldiek befektetéseinek értékét az
elsé negyedévben. Az egyéb tékemozgasok egyenlege -189 millid euro volt, amibél 1467 millié euro a
kulfoldiekkel szembeni kovetelések novekedésének és 1278 millio euro a kiilféldiekkel szembeni
tartozasok novekedésének eredménye (ebbdl a kovetelés és tartozas oldalon is 1147 millié euro az
atfolyo toke®).

5 Az egyes befektetési kategoriak dsszefoglalé adatait lasd az 1. tablazatban. A részletez6 adatok az MNB honlapjan talalhaték az
alabbi linkre kattintva: negyedéves id6sorok.

¢ Az atfolyd téke jelenséghez kapcsolodd részletes negyedéves adatokat lasd a honlapon megjelend atfolyotéke-tranzakciokat
tartalmazo tablazatban. Ezen kiviil kiilon tablaban kozoljiik a megtisztitott kozvetlent6ke-befektetés adatokat is.



http://www.mnb.hu/Root/Dokumentumtar/MNB/Statisztika/mnbhu_statisztikai_idosorok/mnbhu_fizm_20090330/fmuq_eur_hu.xls
http://www.mnb.hu/Root/Dokumentumtar/MNB/Statisztika/mnbhu_statisztikai_idosorok/mnbhu_fizm_20090330/Atfolyo_toke_eur_hu.xls

A portfoliobefektetések egyenlege az els6 negyedévben Osszességében 1507 millio euro
forrasbearamlast mutatott, amely mogott a kovetelések 234 millid eurds csokkenése és a tartozasok
1273 millio eurds novekedése all. A koveteléseken beliil a 10%-ot el nem éré részvény- és egyéb
részesedés befektetések csokkenése 174 millio euro, a kotvénykovetelések csokkenése 49 millio euro,
mig a pénzpiaci eszkozok csokkenése 11 millid euro volt. A tartozasokon beliil a 10%-ot el nem éré
részvény- és egyéb részesedés tartozasok 242 millié euroval, a kotvénytartozasok pedig 1045 millio
euroval emelkedtek (ezen beliil a kormanyzati szektor forintban denominalt kotvény tartozasai 185
millié euroval csokkentek, a devizaban kibocsatott kotvénytartozasok 1199 millio eurdval néttek), mig a
pénzpiaci eszkozokon 13 millio euro volt a csokkenés.

Az egyéb befektetések egyenlege 2013 els6 negyedévében Osszességében 1547 millio euro
forraskiaramlast mutatott, amely mogott a kovetelések 276 millio eurds és a tartozasok 1823 millio
euros csokkenése all. A koveteléseken beliil a rovid kovetelések 131 millié eurdval, a hosszu lejaratu
kovetelések pedig 146 millid eurdval csokkentek. A tartozasokon beliil a rovid tartozasok novekedése
490 millié euro, a maganszektorok rovid forrasai 1825 millid euroval néttek, az allamhaztartas és az
MNB egyiittes rovid tartozasai 1337 millio euroval csokkentek. A hossz( lejaratl tartozasok csokkenése
pedig 2313 millié euro volt, melybdl 1100 millié eurot az MNB és az allam IMF hitel torlesztése, valamint
1200 millié eurét a maganszektorok hosszu forras csokkenése tesz ki.

A tartalékok, adéssagallomany alakulasa

2013. marcius végén a jegybanki tartalékok értéke 35,5 milliard euro volt. A kozvetlentéke-
befektetésen beliil elszamolt egyéb tokét nem tartalmazé nemzetgazdasagi nettd adodssagallomany
2013. marcius végén 39,1 milliard euro (a GDP aranyaban 39,8 %) volt. Az EU-transzferek
eredményszemléletl elszamolasa kovetkeztében elszamolt nettd rovid lejaratl tartozasként megjelend
allomany 563 millié eurdt tett ki, amelyb6l a kovetelések allomanya 721 millio, mig a tartozasoké 1284
millio euro volt.

3. tablazat

Magyarorszag kiilfélddel szembeni kdvetelés- és tartozasallomanya’

millié euro
2012 2013
I.n.év Il.n.év lll.n.év IV.n.év L.n.év

1. Kovetelések 105 071 105923 103 368 102 575 105 767
1.1. Nemzetkozi tartalékok 34 697 35575 34577 33881 35 467
1.2. Kozvetlent6ke-befektetések* 42 121 43 161 40775 41699 43 805
1.3. Portféliobefektetések 6 472 6 072 6 085 6 065 5 846
1.4. Pénziigyi derivativak 3453 4 305 4219 3869 3 847
1.5. Egyéb befektetések 18 329 16 809 17 711 17 061 16 801

ebbdl: eredményszemlélet(i EU-transzfer elszamolas miatt 679 933 1213 1386 721

2. Tartozasok 205 333 205726 204 834 201 706 199 956
2.1. Kozvetlentéke-befektetések* 91 926 92 990 92 400 93 489 94 559
2.2. Portfoliobefektetések 43 854 44 423 48 829 48 859 47 869
2.3. Pénziigyi derivativak 3723 3 640 3587 3760 3987
2.4. Egyéb befektetések 65 831 64 673 60017 55598 53 541

ebb6l: eredményszemlélet(i EU-transzfer elszamolas miatt 1 809 2 144 2115 1576 1284

3. Netto tartozas (2-1) 100 262 99 803 101466 99 130 94 190

ebbdl: eredményszemlélet(i EU-transzfer elszamolas miatt 1130 1211 902 191 563

Memorandum:

4. Brutt6 adossag (kozvetlentbke-befektetés egyéb téke nélkiil) 100 333 100028/ 98 669 94 637 92 506
4.1. Allamhaztartas és MNB 52 379 53 420 54 801 53 982 51 337
4.2. Maganszektor 47 954 46 608 43 868 40 655 41170

5. Nettd adossag (kozvetlentGke-befektetés egyéb toke nélkiil) 46 016, 46288 45030 42469 39057
5.1. Allamhaztartas és MNB 16 802 17 092 19 465 18 840 14 874
5.2. Maganszektor 29 215 29 196 25565 23 628 24 183

* A befektetés iranya szerinti bontasbol a kovetelések, illetve tartozasok kiilon csoportositva.

7 A kiilfélddel szembeni kovetelések és tartozasok a nem rezidensekkel szembeni Osszes pénziigyi kovetelést és tartozast
tartalmazzak, mig a kiilfolddel szembeni addssagnak a részvény és egyéb részesedés, valamint a pénziigyi derivativa
instrumentumok nem részei.



3. abra

Magyarorszag kiilfolddel szembeni nett6 adossagallomanya (FDI egyéb toke nélkiil), 2006-2013
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m Allamhaztartas és MNB B Magéanszektor

Az adatreviziok alakulasa a feliilvizsgalt id6szakban

A 4. és 5. tablazat Osszefoglalja a revidealt id6szakban, a 2012. évben bekovetkezett valtozasokat. A

e s st

4, tablazat

A revizios idészakban a tranzakcio egyenlegek valtozasa az el6z6 publikacidhoz képest

millié euro
2012

1. Aruk 0
2. Szolgaltatasok 0
3. Jovedelmek 170
4, Viszonzatlan foly6 atutalasok -70
I. Folyo fizetési mérleg (1+2+3+4) 100
Il. T6kemérleg 0
lll. Pénziigyi mérleg (5+6+7+8) -253
5. Kozvetlentdke-befektetések -307
Kozvetlentbke-befektetések kilfoldon 32
Részvény, egyéb részesedés és Ujrabefektetett jovedelem -2124
Egyéb toke 2156
Kozvetlentoke-befektetések Magyarorszagon -339
Részvény, egyéb részesedés és Ujrabefektetett jovedelem -240
Egyéb toke -99

6. Portfoliobefektetések -30
Kovetelések -53
Tartozasok 23

7. Pénziigyi derivativak 5
8. Egyéb befektetések 79
Kovetelések 10
Tartozasok 69

IV. Tévedések és kihagyasok egyenlege 153




5. tablazat

Az allomanyok és néhany makrogazdasagi mutatoé valtozasa az el6zé publikaciohoz képest

millié euro
2012

1. Kozvetlentbke-befektetések (netto tartozas) -403
Kozvetlentdke-befektetések kiilfoldon (netto kdvetelés) -9
Részvény, egyéb részesedés és Ujrabefektetett jovedelem 2118
Egyéb t6ke kovetelés -2126
Egyéb t6ke tartozas 1
Kozvetlentdke-befektetések Magyarorszagon (netto tartozas) -412
Részvény, egyéb részesedés és Ujrabefektetett jovedelem -235
Egyéb t6ke kovetelés 121
Egyéb toke tartozas -56
2. Portféliobefektetések (netto tartozas) -57
Kovetelések 62
Tartozasok 4
3. Pénziigyi derivativak (netté tartozas) -745
Egyéb befektetések (netto tartozas) 164
Kovetelések 9
Tartozasok 173
Bruttoé adossag* 174
Nett6é adossag*® 111
Aruforgalmi mérleg egyenlege a GDP szazalékaban 0,0%
A folyo fizetési mérleg egyenlege a GDP szazalékaban 0,1%
Brutt6 adossag a GDP szazalékaban* 0,2%
Netto adossag a GDP szazalékaban* 0,1%

* A kozvetlentéke-befektetés egyéb téke nélkiil.

Kozvetlentoke-befektetések: finanszirozasi forma vs gazdasagi jelenség

Mig a fizetésimérleg-statisztikakban a kozvetlentdke-befektetések a kiilfolddel kapcsolatos finanszirozas
egyik kiemelt funkcionalis kategoridja, az elemzék és dontéshozok szamara az is fontos, hogy a
kilfoldrol bearamlé mikodétoke mekkora hanyada az, amely valoban Magyarorszagon ,termel”,
kozvetlen vagy kozvetett modon hozzajarulva a termeldkapacitasok béviiléséhez, (j munkahelyek
teremtéséhez, a jovébeni export szintjének emelkedéséhez, a termelékenység novekedéséhez, a
technologiai modernizaciohoz, stb.

A kiilfoldi t6kemozgasok altal jelentGsen érintett orszagokban, igy Magyarorszagon is gondot okoz a
nemzetgazdasag kiilsé finanszirozasat és gazdasagi potencialjat nem érinté kozvetlen-tokebefektetések
standard strukturan beliili statisztikai elkiilonitése. Egyre gyakrabban talalkozunk olyan tipusu gazdasagi
jelenségekkel, tranzakciokkal, amelyeket a nemzetkozi statisztikai modszertan alapjan el kell
szamolnunk a fizetésimérleg-statisztikakban, de amelyek torzitjdk a kozvetlentoke-befektetés
adatokat, és amelyek kisz(irésérol gondoskodnunk kell, ha kozgazdasagilag is értelmezhetd
statisztikakat kivanunk kozzétenni. A kdzgazdasagi és a finanszirozasi szempontl megkdzelités szamara
a nettdé szamok tekintetében nincs kiilonbség, a nemzetgazdasag egészének szintjén a netto
kozvetlentoke-befektetések nagysaga nem tartalmaz torzitast, igaz, a nettozas az elemzés szamara
fontos részleteket is eltiinteti. Ugyanakkor a kozgazdasagi elemzésekben altalaban a Magyarorszagon
befektetett kiilfoldi részvény és egyéb tulajdonosi toke van fokuszban. Ennek nagysagat azonban mar




torzitjak, az olyan, Magyarorszagon csupan ataramlé toketranzakciok, amelyek instrumentumot
valtanak a hitel (egyéb téke) és részvény instrumentumok kozott vagy a befektetés iranya szerinti
megbontasban egy kiilfoldre iranyulo befektetés forrasaul szolgalnak.

1) Idérendben és torzitd hatasat tekintve is elsé volt a specialis céld vallalatok megjelenése
Magyarorszagon. A specialis célu vallalatok (scv) elsésorban pénziigyi forrasok vallalatcsoporton beliili
kozvetitésében érintettek, a rajtuk keresztiil folyd pénzek miatt (amelyek iranyat és nagysagat kiilfoldi
anyavallalataik szabalyozzak) csak kozvetitoi szerepet jatszanak az adott vallalatcsoporton belil, és
nem tényleges célpontjai a kozvetlen tokebefektetéseknek (a kiilonb6zé pénziigyi instrumentumokon
megjelend nettd pénzaram hosszabb periddust tekintve kozel nulla). Ugyanakkor viszonylag nagy
Osszegeket mozgatnak rajtuk keresztiil, igy a tranzakcioik elszamolasa kiilonosen a pénziigyi mérleg
bruttoé szarait noveli meg. A specialis célu vallalatokon keresztiil torténd to6kemozgasokat az MNB 2006
ota elkiiloniti: a honlapon kiilon publikaljuk az adatokat a specialis célu vallalatok adataival és azok
nélkiil. A sajtokozleményben az scv-k nélkiili adatokat mutatjuk be.

2) Az utobbi években azt tapasztaltuk, hogy a normal vallalati korben is megjelentek olyan kiugro
nagysagu toéketranzakciok, amelyeknél a be- és kiaramlas egy negyedéven beliil zajlott le - ezt a
jelenséget nevezziik atfolyo tokének - ezek a tékebefektetések ugyanigy nem érintik a magyar
gazdasagot, mint a specialis célu vallalatokon keresztiil zajlé t6kemozgasok. 2012 szeptembere dta az
MNB honlapjan kiilon tablaban 2008-ig visszamendlegesen is bemutatjuk az atfolyé toke tranzakciokat.
Mivel atfolyo toke nem csak a kozvetlent6ke-befektetéseket érintheti, hanem érintheti a portfolid
befektetéseket és az egyéb befektetéseket is, ezért az atfolyd toéke tranzakciokat bemutaté tabla
tartalmazza az érintett instrumentumokat. Ugyanakkor az atfolyd toke jelenség legnagyobb részben a
kozvetlentéke-befektetések adatait torzitja. A kozvetlentéke-befektetés adatok felhasznalhatdsaganak
javitasa érdekében 2013. marciustol a honlapon publikaljuk az atfolyo tokétdl megtisztitottan is a
kilfoldiek magyarorszagi kozvetlent6ke-befektetésének és a rezidensek kilfoldi befektetésének
tranzakcioit.

3) A targyalt jelenség szempontjabol ugyancsak |ényeges a multinacionalis vallalatok
tokebearamlas és kiaramlas adatait anélkiil, hogy egyenlegében Uj kiilfoldi forras érkezne az orszagba.
Eddig az eszkozportfolio atrendezésével kapcsolatos tranzakciokat nem kiilonitettiik el, bar az aktualis
sajtokozleményekben mindig felhivtuk a figyelmet a rendkiviili tranzakciokra. (Ide soroljuk azokat a
tranzakciokat is, amikor a befektet6 altal befizetett, de még be nem jegyzett - atfolyo tékeként
elszamolt és kiszlirt - toke cégbirdsagi bejegyzésre keriil [az egyéb toke csokkenésével szemben a
tulajdonosi részesedés novekedése all]). 2013. juniustdl ezeket a tranzakciokat is figyelembe vessziik és
elkiilonitjiik az el6z6 bekezdésben emlitett, megtisztitott kdzvetlentéke-adatokat tartalmazo tablaban,
amint az informacioé nyilvanosan is elérhetévé valik.

2008 ota a tékebejegyzésen kiviil eddig két idoszakot érintett az eszkozportfolio-atrendezés: 2009 IV. és
2012 |. negyedévét. Az els6rél a 2010. szeptemberi publikaciohoz kapcsolodo sajtokozlemény 11.
oldalan tettiink emlitést. A 2012-es éves vallalati beszamolok megjelenésével pedig a 2012 |. negyedévi
eszkozportfolio-atrendezéssel kapcsolatos kozvetlent6ke-befektetés tranzakcio elkiilonitése valt
lehetévé a nyilvanossa valt informaciok alapjan a publikacioban. A jelzett negyedévben egy magyar
vallalat a felhalmozott eredménytartalékot - amit addig kilfoldre helyezett ki hitelként egy
vallalatcsoporttaghoz [kozvetlen tékebefektetések Magyarorszdgon, egyéb tékekdvetelések] - a magyar
tulajdonosanak kifizette osztalék elélegként, amelyet az a vallalatcsoportba tartozo kiilfoldi részesedés
vasarlasara forditott [kozvetlen tékebefektetések kiilfoldon, részvény és egyéb tulajdonosi részesedés
kovetelés]. Ha az egymassal kozvetlentoke-befektetési viszonyban [évé két magyar vallalatot
egyiittesen nézziik, ahogyan az a fizetésimérleg-statisztikikban megjelenik, akkor a két vallalat
egyesitett eszkozportfolidja egyszerlien atrendezésre keriilt: a kilfélddel szembeni egyéb
tokekovetelésbol tulajdonosi részesedés kovetelés lett. Ha a kozvetlentke-befektetés adatokat a
magyar gazdasagra gyakorolt hatas szempontjabol vizsgaljuk, ezt ugyanugy kiszlirend6 tételnek
tekintjiik, mint az atfolyo tokét.



http://www.mnb.hu/Root/Dokumentumtar/MNB/Statisztika/mnbhu_statkozlemeny/mnbhu_fizetesi_merleg/SK_FIZM_2010_Q2.pdf

Az atfolyo toketol és eszkozportfolio-atrendezéstél megtisztitott 2009-2012. évi kozvetlentoke-
befektetés adatok a fizetési mérlegben (millié euro)

2009 2010 2011 2012
Kozvetlent6ke-befektetések a fizetési mérlegben (7.1+7.2) 128 768 577 1944
ebbdl: nettd atfolyo téke (7.1.a+7.2.a)* 0 -104 -74 -374
multinacionalis vallalatok eszkozportfolio atrendezése (7.1.b+7.2.b) 0 0 0 0
7.1 Kozvetlentéke-befektetések kiilfoldon a fizetési mérlegben -1348 -878 -3162 -8 178
ebbél: 7.1.a. atfolyo téke -188 -513 -2 687 -4 305
7.1.b. multinacionalis vallalatok eszkozportfolio atrendezése 0 0 0 -3 000
7.1.1. Részvény, egyéb részesedés és Ujrabefektetett jovedelem a fizetési mérlegben -863 -944 -298 11743
ebbél: 7.1.1.a. atfolyo téke -235 -411 -105 -2 362
7.1.1.b. multinacionalis vallalatok eszkozportfolié atrendezése 0 -423 0 -7 680
7.1.2. Egyéb t6ke a fizetési mérlegben -485 66 -2 864 3565
ebbdl: 7.1.2.a. atfolyo téke 47 -103 -2 582 -1 943
7.1.2.b. multinacionalis vallalatok eszkdzportfolio atrendezése 0 423 0 4680
7.2. Kozvetlentéke-befektetések Magyarorszagon a fizetési mérlegben 1476 1 646 3739 10 122
ebbél: 7.2.a. atfolyo téke 188 409 2613 3931
7.2.b. multinacionalis vallalatok eszkozportfolio atrendezése 0 0 0 3 000
7.2.1. Részvény, egyéb részesedés és Ujrabefektetett jovedelem a fizetési mérlegben -1 810 2 947 4413 4 456
ebbél: 7.2.1.a. atfolyo téke 235 221 2 695 1364
7.2.1.b. multinacionalis vallalatok eszkozportfolié atrendezése -4 675 172 2 247 1583
7.2.2. Egyéb tbke a fizetési mérlegben 3286 -1 301 -673 5 666
ebbdl: 7.2.2.a. atfolyo téke -47 189 -82 2 566
7.2.2.b. multinacionalis vallalatok eszkdzportfolio atrendezése 4675 -172 -2 247 1417
A) Megtisztitott kozvetlentbke-befektetések (B+C) 128 872 651 2318
B) Megtisztitott kozvetlentike-befektetések kiilféldon (7.1 - (7.1.a + 7.1.b)) -1160 -365 -475 -873
Megtisztitott részvény- egyéb részesedések és Ujrabefektetett jovedelem (7.1.1 - (7.1.1.a+ 7.1 -628 -110 -193 -1700
Megtisztitott egyéb téke (7.1.2 - (7.1.2.a + 7.1.2.b)) -532 -254 -282 827
C) Megtisztitott kozvetlentbke-befektetések Magyarorszagon (7.2 - (7.2.a + 7.2.b)) 1288 1237 1126 3192
Megtisztitott részvény- egyéb részesedések és Ujrabefektetett jovedelem (7.2.1 - (7.2.1.a + 7.2. 2 630 2 555 -529 1508
Megtisztitott egyéb téke (7.2.2 - (7.2.2.a + 7.2.2.b)) 1342 -1317 1655 1683

*A tablazat nem tartalmazza a portfolio befektetéseket . A portfolio befektetéseket érint6 atfolyo téke tranzakciok ellentételezik

az atfolyo téke egyenlegében megjelend értékeket.

A sajtokozleményben - az eddigieknek megfeleléen - a specialis célu vallalatok nélkiili fizetésimérleg-
adatok keriilnek bemutatasra. A honlapon azonban megtalalhatok mind a specialis célu vallalatok
nélkiili, mind pedig az azokat is tartalmazo fizetésimérleg- és allomanyi statisztikak.

2013. szeptember 27-én teszi kdozzé az MNB a 2013. Il. negyedéves fizetésimérleg- és kiilfolddel
szembeni allomanyi statisztikakat, valamint a 2010-2012-es és a 2013. |. negyedéves adatok reviziojat.

MAGYAR NEMZETI BANK
STATISZTIKA

A Magyar Nemzeti Bank egyik alapvetd, torvényben rogzitett feladata, hogy statisztikai informaciokat
gy(ijtson és hozzon nyilvanossagra. A statisztikai sajtokozlemény célja, hogy segitséget nydjtson a
frissen megjelent adatok értelmezésében. A Magyar Nemzeti Bank gazdasagi folyamatokra vonatkozo
elemzését a rendszeresen nyilvanossagra hozott ,Jelentés az inflacié alakulasarol” és a ,Jelentés a

pénziigyi stabilitasrol” cimd kiadvanyok tartalmazzak, amelyek megtalalhatok a

honlapon.
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