MAGYAR NEMZETI BANK
SAJTOKOZLEMENY

A nemzetgazdasag pénziigyi szamlainak adatairél
2011. Il. negyedév

Budapest, 2011. oktober 3. - A pénzigyi szamldk adatai szerint az dllamhdztartds netto
finanszirozdsi képessége 2011 mdsodik negyedévével zdruld elmult egy évben a GDP 5,7 szdzalékdt'
érte el. A hdztartdsok nettod finanszirozdsi képessége a GDP -5,4 szdzaléka volt az elmult egy
évben. Az dllamhdztartds és a hdztartdsok nettd finanszirozdsi képességére jelentds hatdst
gyakorolt a 2011 elsé negyedévében elszdmolt, a magdnnyugdij-pénztdri kilépések miatti, a
haztartasok dltal az dllamhdztartdsnak nyujtott téketranszfer, amely az éves GDP 9,7 szazaléka
volt.

A nem pénziigyi vadllalatok nettd finanszirozdsi képessége a GDP 1,9 szdzalékdt érte el a 2011
mdsodik negyedévével zdrulo egy évben. A kiilfold nettd finanszirozdsi képessége a pénziigyi
szamldk adatai szerint a GDP -1,7 szdzalékdt érte el az elmult egy évben.

A 6 szektorok netto6 finanszirozasi képessége a GDP szazalékaban
(utols6 négy negyedév egyenlege/utols6 négy negyedév GDP-je)*
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*Megjegyzés: az attekinthetéség érdekében a pénziigyi vallalatok és a haztartasokat segité non-profit
intézmeények finanszirozasi képességei - melyek értéke altalaban nulla kozelében mozog - nem szerepelnek az
abran. Az egyes negyedéveknél az adott negyedévvel zaruld egy év egyenlegeinek Gsszege szerepel ugyanezen
id6szak GDP-jének szazalékaban kifejezve.

1 A Kézponti Statisztikai Hivatal 2011. szeptember 22-én publikalta éves GDP visszamendlegesen modositott
adatait. Ennek a revizionak a hatasa a pénziigyi szamlak jelenleg publikalt GDP aranyos mutatdiban még nem
jelentkezik, mivel a negyedéves GDP adatokon a KSH még nem vezette at a modositasokat. A negyedéves GDP



2011 masodik negyedévével zaruldé elmidlt egy évben az allamhaztartdas nettd finanszirozasi
képessége - amely tartalmazza a kozponti bankkal szemben az Ujrabefektetett jovedelem
elszamolasat is? - a pénziigyi szamlak adatai szerint a GDP 5,7 szazalékat tette ki (1571 milliard
forint). A magannyugdij-pénztari kilépések miatt a haztartasok altal az allamhaztartasnak nyujtott
toketranszfer figyelembe vétele nélkiil az allamhaztartas netto finanszirozasi képessége az elmult
egy évben a GDP -4,0 szazaléka (-1107 milliard forint) volt.

2011 masodik negyedévében az allamhaztartas netto finanszirozasi képessége a negyedéves GDP -
5,1 szazalékat érte el (-357 milliard forint).

Az allamhaztartas bruttd, konszolidalt, névértéken szamitasba vett (maastrichti) adossaga 2011
masodik negyedévének végén a GDP 76,8 szazalékat tette ki (21286 milliard forint).

2011 masodik negyedévében a kozponti kormanyzat nettd finanszirozasi igénye 167 milliard forint
volt. A magannyugdij-pénztari kilépésekhez kapcsoldodd eszkozatadas gyakorolt jelentés hatast a
kozponti kormanyzat mérlegének szerkezetére. A nyugdijpénztarakkal szembeni, az el6z6
negyedévben keletkezett egyéb kovetelések az eszkozatadas kovetkeztében megsziintek, és
helyiikkbe léptek a nyugdijpénztaraktol kapott szamlapénz és a kozponti kormanyzaton kiviili
gazdasagi szereplok altal kibocsatott értékpapirok. Az eszkozatadas kovetkeztében az allamhoz
visszakeriilt allamkotvények és kincstarjegyek a kozponti koltségvetés tartozasait csokkentették. A
helyi onkormanyzatok nettd finanszirozasi igényiiket (114 milliard forint) elsésorban betéteik
csokkentésével fedezték. A tarsadalombiztositasi alapok nettd finanszirozasi igénye (75 milliard
forint) alapvetden a kdzponti kormanyzattol felvett hitelek novekedését okozta.

Az allamhaztartas nett6 finanszirozasi képessége
szézalék (nett6 pénziigyi megtakaritasa) a GDP szazalékaban* szazalék

| ===3az utolso6 négy negyedév adata ——az adott negyedév adata

*Megjegyzés: 2011 elsé és masodik negyedévében kiilonalld pontként abrazoltuk azt a negyedéves adatot
(fekete szinnel, csak az els6 negyedévben) és azokat az utolsd négy negyedév adatara vonatkozo adatokat
(szlirke szinnel), amelyek a magannyugdij-pénztari kilépések miatti téketranszfer hatasat figyelmen Kkiviil
hagyva mutatjak az allamhaztartas netto finanszirozasi képességét.

2 | 4sd errél a modszertani leirast a Magyarorszag pénziigyi szamlai 2008 cim( kiadvany 51. oldalan.



http://www.mnb.hu/Root/Dokumentumtar/MNB/Sajtoszoba/online/mnbhu_pressnews/mnbhu_hir_20070402/pszlakonyv_hu.pdf

A haztartasok nettd finanszirozasi képessége a pénziigyi szamlak adatai szerint 2011 masodik
negyedévével zaruldo elmult egy évben a GDP -5,4 szazalékat érte el (-1509 milliard forint). A
magannyugdij-pénztari kilépések miatt az allamhaztartasnak fizetett téketranszfer nélkil szamolt
finanszirozasi képesség az elmult egy évben a GDP 4,2 szazaléka (1169 milliard forint) volt.

A masodik negyedévben a haztartasok nettd finanszirozasi képessége a negyedéves GDP 4 szazaléka
volt (282 milliard forint).

2011 masodik negyedévében a haztartasok pénziigyi eszkozeinek esetében a készpénz, a betétek, a
hitelintézetek altal kibocsatott hitelviszonyt megtestesitd értékpapirok, a befektetési jegyek és az
egyéb kovetelések novekedése volt jelentds. A kotelezettségek esetében a forinthitelek novekedése
és a devizahiteleknek a forinthitelek novekedésénél nagyobb mértéki csokkenése volt jellemzo,

emellett jelentdsen nottek az egyéb kotelezettségek.

A haztartasok nett6 finanszirozasi képessége

szazalék (netté pénziigyi megtakaritasa) a GDP szazalékaban* szazalék
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*Megjegyzés: 2011 elsé és masodik negyedévében kiilonalld pontként abrazoltuk azt a negyedéves adatot
(fekete szinnel, csak az els6 negyedévben) és azokat az utols6 négy negyedév adatara vonatkozd adatokat
(szirke szinnel), amelyek a magannyugdij-pénztari kilépések miatti téketranszfer hatasat figyelmen Kkiviil
hagyva mutatjak a haztartasok netto finanszirozasi képességét.

A nem pénziigyi vallalatok netto finanszirozasi képessége a pénziigyi szamlak adatai szerint 2011
masodik negyedévével zaruld elmilt egy évben a GDP 1,9 szazaléka volt (535 milliard forint). A
masodik negyedéves finanszirozasi képesség a negyedéves GDP 4,7 szazalékat érte el (325 milliard
forint).

A masodik negyedévben a nem pénziigyi vallalatok pénziigyi eszkozeik koziil elsésorban a
betétjeiket, tulajdonosi részesedéseiket és az egyéb koveteléseiket novelték, és hiteleiket
csokkentették. A kotelezettségek esetében a tulajdonosi tartozasok és a hitelek csokkenése volt a
meghatarozo.

A kilfold nettd finanszirozasi képessége (lényegében a nemzetgazdasag finanszirozasi képessége
forditott el6jellel) 2011 masodik negyedévével zarulé elmilt egy évben a pénziigyi szamlak adatai
szerint a GDP -1,7 szazalékat tette ki (-480 milliard forint). A masodik negyedévben a kiilfold
finanszirozasi képessége a negyedéves GDP -2,6 szazaléka volt (-182 milliard forint).

A kilfoldiek a pénziigyi eszkozeik kozil elsésorban hitelviszonyt megtestesité értékpapirjaikat
novelték, valamint betétjeiket, tulajdonosi részesedéseiket és egyéb koveteléseiket csokkentették.



A tartozasok koziil tranzakciobdl eredden elsGsorban a hitelviszonyt megtestesitd értékpapirok, a
tulajdonosi részesedések és az egyéb tartozasok ndvekedtek, ugyanakkor a betétek és a hitelek
szamottevéen csokkentek.
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Tablazatok®

A nemzetgazdasag szektorainak negyedéves nettoé finanszirozasi képessége

milliard forint

2009.1. 2009.11. 2009.111. 2009.V. 2010.1. 2010.Il. 2010.1ll. 2010.IV. 2011.l. 2011.1l.
Nem pénzigyi vallalatok (S.11) -76 320 182 -77 59 339 89 115 6 325
Pénziigyi vallalatok (S.12) -27 189 -68 -14 149 -7 -30 -199 129 -83
Allamhaztartas (5.13) -339 -306 -292 -316 -373 -560 -169 -186 2283 -357
Haztartasok (S.14) 325 77 122 424 232 422 235 343 -2370 282
Haztartasokat segit6 nonprpofit intézmények ( 4 -7 3 6 -13 1 8 -10 7 -1
Kilfold (S.2) 101 -273 54 -39 -69 -219 -148 -79 -70 -182

A nemzetgazdasag szektorainak negyedéves nettoé finanszirozasi képessége a negyedéves GDP szazalékaban

szazalék

2009.1. 2009.11. 2009.111. 2009.1V. 2010.1. 2010.1l. 2010.1I. 2010.IvV. 2011.l. 2011.1I.

Nem pénziigyi vallalatok (S.11) 1,3 4,9 2,8 1,1 1,0 5,1 1,3 1,5 0,1 47
Pénziigyi vallalatok (5.12) -0,4 2,9 -1,1 -0,2 2,5 -0,1 -0,4 -2,6 2,1 -1,2
Allamhaztartas (S.13) -5,7 -4,7 -4,5 -4,4 -6,2 -8,4 -2,4 -2,5 36,2 -5,1
Haztartasok (S.14) 5,5 1,2 1,9 5,9 3,9 6,3 3,4 4,6 -37,6 4,0
Haztartasokat segit6é nonprpofit intézmények ( 0,1 -0,1 0,0 0,1 -0,2 0,2 0,1 -0,1 0,1 0,0
Kilfold (S.2) 1,7 -4,2 0,8 -0,5 -1,1 -3,3 -2,1 -1,1 -1,1 -2,6

A nemzetgazdasag szektorainak négy negyedéves nettoé finanszirozasi képessége (az adott negyedévvel zarul6é négy negyedév adata)

milliard forint

2009.1. 2009.11. 2009.111. 2009.1V. 2010.l. 2010.1l. 2010.1ll. 2010.IV. 2011.l. 2011.Il.
Nem pénziigyi vallalatok (S5.11) -785 -318 319 350 484 503 410 601 549 535
Pénziigyi vallalatok (5.12) -278 -59 -107 80 256 60 99 -86 -106 -182
Allamhaztartas (5.13) -1192 -1311 -1603 -1253 -1287 -1542 -1419 -1289 1367 1571
Haztartasok (S.14) 680 798 1035 949 856 1200 1313 1232 -1369 -1509
Haztartasokat segit6é nonprpofit intézmények ( 3 2 5 6 -12 7 12 -4 15 3
Kilfold (S.2) 1554 868 333 -157 -327 -273 -476 -516 -517 -480

A nemzetgazdasag szektorainak négy negyedéves nettoé finanszirozasi képessége a GDP szazalékaban

szazalék

2009.1. 2009.11. 2009.111. 2009.1IV. 2010.l. 2010.1l. 2010.1ll. 2010.IV. 2011.l. 2011.Il.

Nem pénziigyi vallalatok (S.11) -3,0 1,2 1,2 1,3 1,9 1,9 1,5 2,2 2,0 1,9
Pénziigyi vallalatok (S.12) -1,1 -0,2 -0,4 0,3 1,0 0,2 0,4 -0,3 -0,4 -0,7
Allamhaztartas (S.13) -4,5 -5,0 -6,2 -4,8 -4,9 -5,9 -5,3 -4,8 5,0 5,7
Haztartasok (S.14) 2,6 3,0 4,0 3,6 3,3 4,6 4,9 4,5 -5,0 -5,4
Haztartasokat segit6é nonprpofit intézmények ( 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,1 0,0
Kilfold (5.2) 5,9 3,3 1,3 -0,6 -1,3 -1,0 -1,8 -1,9 -1,9 -1,7

Modszertani megjegyzések

1. A magannyugdij-pénztari kilépések és az ezzel kapcsolatos eszkozatadas elszamolasa

A magannyugdij-pénztarakbol kilépék magannyugdij-pénztari tagsaga 2011. marcius elsején sziint
meg a vonatkozo jogszabaly szerint, ezért a pénziigyi szamlak 2011. els6 negyedéves adatai
tartalmazzak a kilépéssel kapcsolatos, a haztartasok altal az allamhaztartasnak nydGjtott
toketranszfert. A statisztikai elszamolasokban a magannyugdij-pénztarakbol kilép6k nyugdijpénztari
koveteléseinek realhozam és tagdij-kiegészités feletti része toketranszferként keriilt at a kozponti
kormanyzathoz 2011. marcius elsején, a haztartasok nyugdijpénztarakkal szembeni kovetelése (a
biztositastechnikai dijtartalék instrumentumon) ennyivel csokkent, az allam kovetelése a

% AGDP aranyos adatok még nem tiikrozik a legfrissebb GDP revizi6 hatasat. Ennek okait 1asd az 1-es labjegyzetben.




nyugdijpénztarakkal szemben (az egyéb kovetelések/tartozasok instrumentumon) ennyivel nétt az
els6 negyedévben. Az els6 negyedévben a toketranszfer értéke - jelenlegi becsléseink szerint - 2678
milliard forint volt, a haztartasok altal felvehet6 Osszeg (a realhozam és a tagdij-kiegészités
Osszege) 233 milliard forint volt.

A magannyugdij-pénztarak 2011 masodik negyedévében adtak at a kilépék koveteléseihez
kapcsolodo pénziigyi eszkdzoket a kozponti kormanyzat szamara. Ez az eszkozatadas csak az allam
és a magannyugdij-pénztarak mérlegeit érintette, a szektorok egyenlegére kozvetleniil nem volt
hatassal. Az allamhaztartas brutto addssaga az eszkozatadas kovetkeztében az allamhoz visszakeriilt
allamkaétvények és kincstarjegyek értékével (névértéken: 1354 milliard forinttal) csokkent.

2. Ertékpapir visszavasarlasi (repd) és értékpapir-kolcsonzési ligyletek teljes korii elszamolasa
2008-tol

A jelen publikacioban, a 2008 és 2010 kozotti idoszakra is a nemzetkozi statisztikai modszertani
eléirasoknak megfeleléen mutatjuk be a nem rezidensekkel kapcsolatos értékpapir visszavasarlasi
(repd) és értékpapir kolcsonzési iigyletek hatasat, osszhangban a fizetési mérleg statisztikaval,
valamint a monetaris és értékpapir-statisztika 2011 oktoberében megjelend adataival. A 2011 elsé
negyedévére vonatkozo teljes korl pénziigyi szamlak publikaciéjaban mar jeleztiik, hogy ezt a
gyakorlatot kovetjik a 2011-es kiilfolddel kapcsolatos adatokban, és a masodik negyedévre
vonatkozo publikacioban a 2008 és 2010 kozotti idészakra, valamint a belfoldi szektorok kozotti
Ugyletekre is ki fogjuk terjeszteni ezt az eljarast.

Az értékpapir mozgassal jaro értékpapir visszavasarlasi és értékpapir kolcsonzési ligyletek eddig
alapvetéen a hazai szamviteli és értékpapir-nyilvantartasoknak megfeleléen - értékpapir adasvétel
formajaban és nem értékpapir fedezete mellett nyuUjtott kolcsonként - jelentek meg a
statisztikainkban a 2011 elétti adatokra vonatkozéan, ami nem volt dsszhangban a statisztikai
modszertani szabvanyokkal. (Kivételt képez a kozponti bank, az allamhaztartas és 2011-t6l a
kiilfold, ahol az értékpapir-visszavasarlasi ligyletek kezelése a statisztikainkban az eddigiekben is a
modszertani elGirasok szerint tortént.)

A most bevezetett korrekciok nem érintették jelent6sen a szektorok nettdo pénziigyi vagyonat és
nettd finanszirozasi képességét, csak a pénziigyi eszkozok és kotelezettségek allomanyanak és
tranzakcioinak szerkezetét. A 2008 elétti idészakra ezeket a korrekciokat - informaciok hianyaban -
nem tudjuk végrehajtani a pénziigyi szamlakban. Ugyanakkor 2008 el6tt az értékpapirmozgassal jard
visszavasarlasi és kolcsonzési ligyletek nagysagrendje nem volt jelent6s.

3. A hazai készpénzallomany szektoronkénti megoszlasanak ujrabecslése 2009-t6l

A 2010 végére vonatkozd, most elérhetévé valt vallalati mérlegadatokbol a nem-pénziigyi vallalatok
altal tartott hazai készpénz allomanyokat és tranzakciokat Gjrabecsiiltiik 2009 els6 negyedévétdl
kezdve. Ennek eredményeként a haztartasok netto finanszirozasi képessége 2009-ben 66 milliard
forinttal nétt, 2010-ben 25 milliard forinttal csokkent a korabban publikalt adatokhoz képest. A
nem-pénziigyi vallalatok adatai ugyanilyen mértékben, de ellentétes iranyban valtoztak.

4. A pénziigyi szamlak kiilfold szektora és a fizetési mérleg adatainak osszehangolasa

A jelenlegi publikacioban a pénziigyi szamlak kiilfold szektora és a fizetési mérleg allomanyi
adatainak jelentGsebb eltéréseit megsziintettiik. Ennek kovetkeztében a pénziigyi szamlak kiilfold
szektoraban modosultak a kiilfoldiek nem tézsdei részvényeinek és iizletrészeinek allomanyai,
azonban a tranzakciok nem valtoztak ezeknél az instrumentumoknal. A Nemzetkozi Valutaalapnal
elhelyezett kvéta forint része, amely megjelenik a Magyar Nemzeti Bank mérlegének forras oldalan
is - a fizetési mérleg modszertanaval 6sszhangban - a tovabbiakban nettd6 modon lesz elszamolva a
pénziigyi szamlakban is.

5. A pénziigyi valsag miatti ingadozasok kovetkeztében a szezonalis igazitas eredményei a
szokasosnal tobb bizonytalansagot hordoznak.




Az adatreviziok alakulasa

A szektorok netté finanszirozasi képességének valtozasa a 2011. |. negyedévérdl publikalt teljes korl adatokhoz képest
milliard forint

2005 2006 2007 2008 2009 2010 |2011.l.név
Nem pénziigyi vallalatok (5.11) -2 1 0 91 -178 174 -130
Pénziigyi vallalatok (S.12) 0 0 2 -41 -7 -164 130
Allamhaztartas (5.13) 2 1 0 0 14 16 31
Haztartasok (S.14) 0 0 0 0 66 -10 -22
Haztartasokat segité nonprpofit intézmények ( 0 0 0 0 0 0 1
Kalfold (5.2) 0 0 -2 -51 106 -16 -10

Az adatreviziok elsésorban a pénziigyi szamlak adatforrasaiban tortént valtozasokat tiikrozik, kisebb
részben pedig modszertani valtozas kovetkezményei. A kovetkezd adatforrasokban torténtek
jelentésebb valtozasok: a fizetési mérleg, a monetaris és az értékpapir-statisztika, valamint a
vallalatok készpénzallomanyat tiikrozo vallalati mérlegadatok. A mddszertani valtozas az értékpapir
visszavasarlasi és értékpapir-kolcsonzési ligyletek egységes elszamolasanak bevezetése volt, errol
részletesebben e kozlemény madszertani megjegyzéseiben lehet olvasni.

MAGYAR NEMZETI BANK
STATISZTIKA

A Magyar Nemzeti Bank egyik alapveté, torvényben rogzitett feladata, hogy statisztikai
informdcidkat gylijtson és hozzon nyilvanossdgra. A tdjékoztatd célja, hogy segitséget nyujtson a
frissen megjelent adatok értelmezésében. A Magyar Nemzeti Bank gazdasdgi folyamatokra
vonatkozod elemzését a rendszeresen nyilvdnossdgra hozott ,,Jelentés az infldcié alakuldsdrol” és a
sJelentés a pénziigyi stabilitdsrél” cimi kiadvdnyok tartalmazzdk, amelyek a www.mnb.hu
honlapon megtaldlhatok.
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