MAGYAR NEMZETI BANK
SAJTOKOZLEMENY

A nemzetgazdasag pénziigyi szamlainak adatairél
2011. lll. negyedév

Budapest, 2012. januar 2. - A pénziigyi szdmldk adatai szerint az dllamhdztartds netté
finanszirozdsi képessége 2011 harmadik negyedévével zdrulo elmult egy évben a GDP 5,5 szdzalékat
érte el. A hdztartdsok netto finanszirozdsi képessége a GDP -5,7 szazaléka volt az elmult egy
évben. Az dllamhdztartds és a hdztartdsok nettdé finanszirozdsi képességére jelentds hatdst
gyakorolt a 2011 els6 negyedévében elszdmolt, a magdnnyugdij-pénztdri kilépések miatti, a
haztartasok dltal az dllamhdztartdsnak nyujtott téketranszfer, amely az éves GDP 9,6 szdzaléka
volt.

A nem pénziigyi vdllalatok nettd finanszirozdsi képessége a GDP 2,7 szdzalékat érte el a 2011
harmadik negyedévével zdrulé egy évben. A kiilfold nettd finanszirozdsi képessége a pénziigyi
szdmldk adatai szerint a GDP -1,5 szdzalékdt tette ki az elmult egy évben.

A 6 szektorok netto finanszirozasi képessége a GDP szazalékaban
(utolsé négy negyedév egyenlege/utols6 négy negyedév GDP-je)*
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*Megjegyzés: az attekinthetdség érdekében a pénziigyi vallalatok és a haztartasokat segité non-profit
intézmények finanszirozasi képességei - melyek értéke altalaban nulla kdzelében mozog - nem szerepelnek az
abran. Az egyes negyedéveknél az adott negyedévvel zaruld egy év egyenlegeinek Gsszege szerepel ugyanezen
id6szak GDP-jének szazalékaban kifejezve.

2011 harmadik negyedévével zaruld elmult egy évben az allamhaztartds nettd finanszirozasi
képessége a pénziigyi szamlak adatai szerint a GDP 5,5 szazalékat tette ki (1533 milliard forint).
Ett6l a publikaciotol kezdve - annak érdekében, hogy a pénziigyi szamlakban megjelend
allamhaztartasi egyenleg modszertanilag 0Osszhangban legyen a KSH altal a nem-pénziigyi
szamlakban 0Osszeallitott egyenleggel - az allamhaztartas nettd finanszirozasi képessége nem



tartalmazza a kozponti bankkal szemben elszamolt (jrabefektetett jovedelmet. (Bévebben lasd
err6l a modszertani megjegyzések 1. pontjat.) A magannyugdij-pénztari kilépések miatt a
haztartasok altal az allamhaztartasnak nyGjtott toketranszfer figyelembe vétele nélkil az
allamhaztartas nettd finanszirozasi képessége az elmult egy évben a GDP -4,1 szazaléka (-1145
milliard forint) volt. 2011 harmadik negyedévében az allamhaztartas netto finanszirozasi képessége
a negyedéves GDP -3,6 szazalékat érte el (-258 milliard forint).

Az allamhaztartas bruttd, konszolidalt, névértéken szamitasba vett (maastrichti) adossaga 2011
harmadik negyedévének végén a GDP 82,6 szazalékat tette ki' (22931 milliard forint).

2011 harmadik negyedévében a kozponti kormanyzat netto finanszirozasi igénye 241 milliard forint
volt. A kozponti kormanyzat pénziigyi eszkozei koziil a jegybanki betétek és a tézsdei részvények
novekedése volt jelentds, ugyanakkor szamottevéen csokkentek a befektetési jegyek. A
kotelezettségek esetében meghatarozo volt az allamkotvények és a hitelek novekedése. A helyi
onkormanyzatok nettd finanszirozasi képessége (104 milliard forint) elsGsorban betéteik
novekedésében tiikrozodott. A tarsadalombiztositasi alapok netto finanszirozasi igénye (121 milliard
forint) alapvetéen az egyéb kovetelések csokkenését, illetve a kozponti kormanyzattol felvett
hitelek novekedését okozta.

Az allamhaztartas netto finanszirozasi képessége

szazalék (netté pénziigyi megtakaritasa) a GDP szazalékaban* szazalék
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*Megjegyzés: 2011-ben kiilonalldo pontként abrazoltuk azt a negyedéves adatot (fekete szinnel, csak az els6
negyedévben) és azokat az utols6 négy negyedév adatara vonatkozd adatokat (sziirke szinnel), amelyek a
magannyugdij-pénztari kilépések miatti t6ketranszfer hatasat figyelmen kiviil hagyva mutatjak az
allamhaztartas netto finanszirozasi képességét.

A haztartasok nettd finanszirozasi képessége a pénziigyi szamlak adatai szerint 2011 harmadik
negyedévével zaruld elmilt egy évben a GDP -5,7 szazalékat érte el (-1576 milliard forint). A
magannyugdij-pénztari kilépések miatt az allamhaztartasnak fizetett toketranszfer nélkiil szamolt
finanszirozasi képesség az elmult egy évben a GDP 4,0 szazaléka (1101 milliard forint) volt. A
harmadik negyedévben a haztartasok nettd finanszirozasi képessége a negyedéves GDP 2,4
szazaléka volt (174 milliard forint).

! A GDP aranyos adéssag eltérése a 2011. november 16-an publikalt elézetes szamhoz képest elsésorban a

s



2011 harmadik negyedévében a haztartasok pénziigyi eszkozeinek esetében a készpénz, a forint
betétek és a tozsdei részvények novekedése volt jelentds, ugyanakkor jelentésen csokkentek az
egyéb kovetelések a magannyugdij-pénztari kilépésekkel kapcsolatos realhozam kifizetések miatt. A
kotelezettségek esetében a forinthitelek novekedése és a devizahiteleknek a forinthitelek
novekedésénél nagyobb mértékii csokkenése volt jellemzd, emellett jelentésen csokkentek az egyéb
kotelezettségek.

A haztartasok netté finanszirozasi képessége

szézalék (nett6 pénziigyi megtakaritasa) a GDP szazalékaban* szézalék
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*Megjegyzés: 2011-ben kiilonalld pontként abrazoltuk azt a negyedéves adatot (fekete szinnel, csak az els6
negyedévben) és azokat az utols6 négy negyedév adatara vonatkozd adatokat (sziirke szinnel), amelyek a
magannyugdij-pénztari kilépések miatti téketranszfer hatasat figyelmen kiviil hagyva mutatjak a haztartasok
nettoé finanszirozasi képességét.

A nem pénziigyi vallalatok netto finanszirozasi képessége a pénziigyi szamlak adatai szerint 2011
harmadik negyedévével zaruld elmllt egy évben a GDP 2,7 szazaléka volt (759 milliard forint). A
harmadik negyedéves finanszirozasi képesség a negyedéves GDP 3,7 szazalékat érte el (266 milliard
forint).

A harmadik negyedévben a nem pénziigyi vallalatok pénziigyi eszkozeik koziil elsésorban a hiteleiket
és az egyéb koveteléseiket novelték. A kotelezettségek esetében a tulajdonosi tartozasok és az
egyéb tartozasok novekedése, valamint a hitelek csokkenése volt a meghatarozo.

A kiilfold nettd finanszirozasi képessége (lényegében a nemzetgazdasag finanszirozasi képessége
forditott el6jellel) 2011 harmadik negyedévével zarulé elmllt egy évben a pénziigyi szamlak adatai
szerint a GDP -1,5 szazalékat tette ki (-426 milliard forint). A harmadik negyedévben a kilfold
finanszirozasi képessége a negyedéves GDP -1,3 szazaléka volt (-91 milliard forint).

A kiilfoldiek a pénziigyi eszkozeik kozil elsésorban a kdzponti kormanyzat altal kibocsatott
hitelviszonyt megtestesité értékpapirjaikat, hiteleiket és egyéb koveteléseiket novelték, valamint
betétjeiket, hitelintézeti adossagpapirjaikat és a nem pénziigyi vallalatoknak nyujtott hiteleiket
csokkentették. A tartozasok koziil tranzakciobol eredéen els6sorban a betétek, a kozponti bank altal
tartott, hitelviszonyt megtestesité értékpapirok, a hitelek és az egyéb tartozasok ndvekedtek,
ugyanakkor a befektetési jegyek szamottevéen csokkentek.
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Tablazatok

A nemzetgazdasag szektorainak negyedéves netté finanszirozasi képessége
milliard forint

2009.1. 2009.11. 2009.11I. 2009.1V. 2010.l. 2010.11. 2010.1ll. 2010.1V. 2011.l. 2011.1l. 2011.11I.
Nem pénziigyi vallalatok (S.11) -76 320 183 -76 59 339 89 119 29 345 266
Pénziigyi vallalatok (5.12) 25 126 110 -38 129 -31 53 222 79 97 -102
Allamhaztartas (S.13) -342 -244 -251 -290 -353 -536 -146 -167 2306 -348 -258
Haztartasok (5.14) 325 77 123 424 232 422 235 343 -2364 271 174
Haztartasokat segit6é nonprpofit intézmények (S.15) 4 -7 3 6 -13 11 8 -10 6 -2 -4
Kilfold (S.2) 102 -273 54 -40 -69 -219 -149 -79 -72 -183 -91

A nemzetgazdasag szektorainak negyedéves nett6 finanszirozasi képessége a negyedéves GDP szazalékaban

szazalék

2009.1. 2009.11. 2009.11I. 2009.IV. 2010.1. 2010.1l. 2010.11l. 2010.1V. 2011.l. 2011.Il. 2011.1Il.

Nem pénziigyi vallalatok (5.11) 1,3 5,0 2,9 A1 1,0 5,2 1,3 1,6 0,5 5,0 3,7
Pénziigyi vallalatok (S.12) -0,4 20 1,7  -05 22 05 08 -3, 1,3 1,4 -1,4
Allamhaztartas (S.13) -5,9 -3,8 -3,9 -4,1 -6,0 -8,2 2,1 2,2 36,9 -5,1 -3,6
Haztartasok (S.14) 5,6 1,2 1,9 6,0 3,9 6,4 3,4 4,6 -37,8 3,9 2,4
Haztartasokat segité nonprpofit intézmények (S.15) 0,1 -0,1 0,0 0,1 -0,2 0,2 0,1 -0,1 0,1 0,0 -0,1
Kiilféld (S.2) 1,7 43 08 -06 1,2 -33 22 1,1  -1,2 27 1,3

A nemzetgazdasag szektorainak négy negyedéves netto finanszirozasi képessége (az adott negyedévvel zarulé négy negyedév adata)
milliard forint

2009.1. 2009.11. 2009.11I. 2009.1V. 2010.1. 2010.11. 2010.11l. 2010.IV. 2011.1. 2011.1l. 2011.1II.

Nem pénziigyi vallalatok (S.11) -785 -318 320 351 485 504 410 606 577 583 759
Pénziigyi vallalatok (S.12) -297 -132 -215 -47 107 -51 6 -178 -227 -293 -342
Allamhaztartas (S.13) -1173  -1239 1496  -1127 -1138 -1430 -1325 -1202 1458 1646 1533
Haztartasok (S.14) 680 798 1036 950 856 1200 1313 1232 -1364 -1515 -1576
Haztartasokat segit6 nonprpofit intézmények (S.15) 3 2 5 6 -12 7 12 -4 15 2 -9
Kilfold (S.2) 1555 869 333 -158 -328 -274 -477 -516 -520 -484 -426

A nemzetgazdasag szektorainak négy negyedéves nett6 finanszirozasi képessége a GDP szazalékaban

szazalék

2009.1. 2009.11. 2009.11I. 2009.1V. 2010.1. 2010.1. 2010.111. 2010.IV. 2011.1. 2011.1l. 2011.1II.

Nem pénziigyi vallalatok (S.11) -3,0 -1,2 1,2 1,4 1,9 1,9 1,6 2,3 2,1 2,1 2,7
Pénziigyi vallalatok (5.12) ER 05 -0,8 0,2 0,4 02 00 07 -08 -1, 1,2
Allamhaztartas (S.13) 45 -48 58 44 44 55 50  -45 5,4 6,0 5,5
Haztartasok (S.14) 2,6 3,1 4,0 3,7 3,3 4,6 5,0 4,6 -5,0 -5,5 -5,7
Haztartasokat segit6 nonprpofit intézmények (S.15) 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,1 0,0 0,0
Kiilfsld (S.2) 5,9 3,4 1,3 06  -1,3 1,1 1,8 1,9 19 18 15
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Modszertani megjegyzések

1. Az kozponti kormanyzat és a kozponti bank kozott eddig alkalmazott Ujrabefektetett jovedelem
elszamolas megvaltozasa

A pénzigyi és nem-pénzigyi szamlak harmonizalasa érdekében a pénziigyi szamlakban
megsziintetésre keriilt a kozponti kormanyzat és a kdzponti bank kozotti tulajdonosi kovetelésen az
Ujrabefektetett jovedelem elszamolasa. Ez a mddszertani valtozas a pénziigyi vallalatok, ezen beliil
a kozponti bank és az allamhaztartas, ezen beliil a kozponti kormanyzat netté finanszirozasi
képességét érintette visszamendlegesen is. A kdzponti bank Gjrabefektetett jovedelmére vonatkozo
adat elérhetd lesz a pénziigyi szamlak id6sorait bemutato tablazatok tajékoztato adatai kozott az
allamhaztartas és a kozponti kormanyzat szektoroknal.

2. A magannyugdij-pénztari kilépések elszamolasa a statisztikaban

A magannyugdij-pénztarakbol kilépék magannyugdij-pénztari tagsaga 2011. marcius elsején szlint
meg a vonatkozd jogszabaly szerint, ezért a pénziigyi szamlak 2011. els6 negyedéves adatai
tartalmazzak a kilépéssel kapcsolatos, a haztartasok altal az allamhaztartasnak nyGjtott
toketranszfer hatasat. A statisztikai elszamolasokban a magannyugdij-pénztarakbol kilépok
nyugdijpénztari koveteléseinek readlhozam és tagdij-kiegészités feletti része toketranszferként
keriilt at a kozponti kormanyzathoz 2011. marcius elsején, a haztartasok nyugdijpénztarakkal
szembeni kovetelése (a biztositastechnikai dijtartalék instrumentumon) ennyivel csokkent, az allam
kovetelése a nyugdijpénztarakkal szemben (az egyéb kovetelések/tartozasok instrumentumon)




ennyivel nétt az elsé negyedévben. A jelenlegi becsléseink szerint a toketranszfer értéke 2678
milliard forint volt, a felvehetd 6sszeg 233 milliard forint.

A magannyugdij-pénztarak 2011 masodik negyedévében adtak at a kilépdk koveteléseihez
kapcsolodo pénziigyi eszkozoket a kdzponti kormanyzat szamara. Ez az eszkozatadas csak az allam
és a magannyugdij-pénztarak mérlegeit érintette, a szektorok egyenlegére kozvetleniil nem volt
hatassal. Az allamhaztartas brutto adossaga az eszkozatadas kovetkeztében az allamhoz visszakertiilt
allamkotvények és kincstarjegyek értékével (névértéken: 1354 milliard forinttal) csokkent.

A magannyugdij-pénztarakbol kilépok 2011 harmadik negyedévében kaptak meg a realhozamokbol
és a tagdij-kiegészitésekbol szarmazo felvehetd Osszeget a pénztarakbol. Ennek az Gsszegnek a
kifizetése nem érintette a pénziigyi szamlakban a haztartasok (illetve mas szektorok) netto
finanszirozasi képességét, csak a pénziigyi instrumentumok szerkezetét. A haztartasok esetében
2011 harmadik negyedévében a kifizetés kovetkeztében a pénztarakkal szembeni egyéb kovetelés
csokkent, illetve a betéteik és a készpénzallomanyuk novekedett.

3. A haztartasoknal levo kiilfoldi készpénz csokkenése
A pénzvaltok jelentésére alapozott becslés szerint a haztartasok kiilfoldi valutakészlete a pénziigyi
szamlakban 40 milliard forinttal csokkent a harmadik negyedévben tranzakcio kévetkeztében.

4. Rendkiviili afa-visszatéritések elszamolasa

Az Europai Birosag 2011 julius végén hozott itélete alapjan az Orszaggy(ilés megvaltoztatta az afa-
visszaigénylés szabalyait. Ennek kovetkeztében a pénziigyi szamlakban a harmadik negyedévben
becsléseink szerint 289 milliard forinttal nétt a kozponti kormanyzat egyéb tartozasa, illetve
ennyivel nétt a netto finanszirozasi igénye, mivel a statisztikaban az allam altal a nem-pénziigyi
vallalatoknak nyujtott téketranszferként szamoljuk el ezt az Gsszeget.

5. A MAV Zrt kétvénykibocsatasa

A Magyar Allamvasutak Zrt koltségeinek fedezésére allami garanciaval kotvényeket bocsatott ki 2011
harmadik negyedévében. Mivel a kotvénykibocsatas a MAV koltségeinek fedezésére szolgalt, ezért
azt kozponti kormanyzati kiadasként és ezzel egyidejlileg a kozponti kormanyzat addssaganak
novekedéseként szamoltuk el a statisztikaban. Ez 2011 harmadik negyedévében 35 milliard forinttal
novelte a kozponti kormanyzat adossagat és hianyat.

6. A pénziigyiszamla-statisztika és a fizetésimérleg-statisztika adatainak harmonizacidja

A statisztikak atlathatdsaganak novelése érdekében ettdl az adatkozléstol kezdédben, a teljes kor(
pénziigyi szamla adatok publikalasaval egy id6ben, minden negyedévben kozzétételre keril a
pénziigyiszamla-statisztika és a fizetésimérleg-statisztika eltéréseit bemutatd tablazat. A tablazat
és a hozza tartozd modszertani leiras elérhetd a pénzigyi szamlak hattéradatai kozott itt:
http://www.mnb.hu/Statisztika/statisztikai-adatok-informaciok/adatok-idosorok/xi-puszamlak/pu-
szla-hatteradatok

Az adatrevizidk alakulasa

A szektorok netto finanszirozasi képességének valtozasa a 2011. Il. negyedévérdl publikalt teljes korii adatokhoz képest
milliard forint

2005 2006 2007 2008 2009 2010 2011.1.név [2011.11.név
Nem pénziigyi vallalatok (S.11) -1 -24 24 -1 1 5 23 19
Pénziigyi vallalatok (S.12) -45 -39 -36 -12 -127 -91 -50 -14
Allamhaztartas (5.13) 45 39 36 13 126 87 23 8
Haztartasok (S.14) 0 0 0 0 1 0 6 -12
Haztartasokat segitd nonprpofit intézmények (S.15) 0 0 0 0 0 0 0 0
Kiilfold (S.2) 1 24 -24 1 -1 0 -2 -2

Az adatreviziok elsésorban modszertani valtozas kovetkezményei, kisebb részben pedig a pénziigyi
szamlak adatforrasaiban tortént valtozasokat tiikrozik. A modszertani valtozas a kozponti
kormanyzat és a kozponti bank kozott eddig alkalmazott Ujrabefektetett jovedelem elszamolasanak
megsziintetése volt. Ez a pénziigyi vallalatok és az allamhaztartas egyenlegeinek id6sorait érintette



http://www.mnb.hu/Statisztika/statisztikai-adatok-informaciok/adatok-idosorok/xi-puszamlak/pu-szla-hatteradatok
http://www.mnb.hu/Statisztika/statisztikai-adatok-informaciok/adatok-idosorok/xi-puszamlak/pu-szla-hatteradatok

visszamenoélegesen is. Errél részletesebben e kozlemény moddszertani megjegyzéseiben lehet
olvasni.

MAGYAR NEMZETI BANK
STATISZTIKA

A Magyar Nemzeti Bank egyik alapveté, torvényben rogzitett feladata, hogy statisztikai
informdcidkat gyljtson és hozzon nyilvdnossdgra. A tdjékoztato célja, hogy segitséget nyujtson a
frissen megjelent adatok értelmezésében. A Magyar Nemzeti Bank gazdasdgi folyamatokra
vonatkozd elemzését a rendszeresen nyilvdnossdgra hozott ,Jelentés az infldcié alakuldsdrdl” és a
sJelentés a pénziigyi stabilitdsrol” cimi kiadvdnyok tartalmazzdk, amelyek a www.mnb.hu
honlapon megtaldlhatok.
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