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A nemzetgazdasag pénziigyi szamlainak adatairél
2012. Il. negyedév

Budapest, 2012. oktober 1. - A pénzigyi szamldk adatai szerint az dllamhdztartds netto
finanszirozdsi képessége 2012 mdsodik negyedévével zdrulo elmult egy évben a GDP -3,6
szdzalékdt' érte el. A hdztartdsok netté finanszirozdsi képessége a GDP 5,2 szdzaléka volt az elmult
egy évben. A nem pénziigyi vdllalatok netté finanszirozdsi képessége a GDP 2,5 szdzalékdt érte el a
2012 mdsodik negyedévével zdruld egy évben. A kiilfold nettd finanszirozdsi képessége a pénziigyi
szamldk adatai szerint a GDP -3,1 szdzalékdt tette ki az elmult egy évben.

A f6 szektorok netté finanszirozasi képessége a GDP szazalékaban
szazalek (utolsé négy negyedév egyenlege/utolsé négy negyedév GDP-je) szazalék
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*Megjegyzés: az attekinthetéség érdekében a pénziigyi vallalatok és a haztartasokat segité non-profit
intézmények finanszirozasi képességei - melyek értéke altalaban nulla kbzelében mozog - nem szerepelnek az
abran. Az egyes negyedéveknél az adott negyedévvel zaruld egy év egyenlegeinek Gsszege szerepel ugyanezen
id6szak GDP-jének szazalékaban kifejezve.

2012 masodik negyedévével zaruld elmult egy évben az allamhaztartds nettd finanszirozasi
képessége a pénziigyi szamlak adatai szerint a GDP -3,6 szazaléka volt (-1036 milliard forint). 2012
masodik negyedévében az allamhaztartas netto finanszirozasi képessége a negyedéves GDP -1,1
szazalékat érte el (-76 milliard forint).

' A Kézponti Statisztikai Hivatal 2012. szeptember 21-én publikalta az éves GDP visszamendlegesen modositott
adatait. Ennek a revizionak a hatasa a pénziigyi szamlak jelenleg publikalt GDP-aranyos mutatoiban még nem
jelentkezik, mivel a negyedéves GDP-adatokon a KSH még nem vezette at a modositasokat. A negyedéves GDP-



Az allamhaztartas bruttd, konszolidalt, névértéken szamitasba vett (maastrichti) adossaga 2012
masodik negyedévének végén a GDP 77,7 szazalékat tette ki (22168 milliard forint). Az
adossagallomany csokkenéséhez a masodik negyedévben 252 milliard forinttal jarult hozza a forint
erésodése (atértékelédés), a nettd hitelfelvétel (tranzakcid) pedig 25 milliard forinttal novelte azt.
2012 masodik negyedévében a kozponti kormanyzat nettd finanszirozasi igénye 74 milliard forint
volt. A kdzponti kormanyzat pénziigyi eszkozeinek tranzakciobol fakado allomanyndvekedése mogott
elsésorban a betétallomany szamottevé novekedése all, ezt részben ellensilyozza a hosszl lejaratd
hitelek és a tulajdonosi részesedések (elsésorban befektetési jegyek) allomanyanak tranzakciobdl
fakado csokkenése. A kozponti kormanyzat pénziigyi eszkozeinek novekedéséhez hozzajarult az is,
hogy az Gjabb magan-nyugdijpénztari kilépések miatt a haztartasok 56 milliard forint toketranszfert
nyujtottak az allamhaztartas részére. A kotelezettségek tranzakciobdl eredd allomanynovekedése
meghaladta a pénziigyi eszkozokét, amihez elsésorban a hosszi lejaratu értékpapirok
(allamkotvények) és az egyéb, foként adodjellegli kotelezettségek jarultak hozza, ugyanakkor a
hosszu lejaratl hitelek és a rovid lejaratl értékpapirok kismértékben csokkentették a kotelezettség-
allomanyt.

A helyi onkormanyzatok netto finanszirozasi igénye 21 milliard forint volt, ami pénziigyi eszkozeik és
kotelezettségeik egyidejli csokkenésének ereddjeként alakult ki. A betétallomany jelentésebb,
tranzakciobol ered6 csokkenését részben ellensllyozta az egyéb, adojellegli kotelezettségek
tranzakciobol eredé mérséklédése.

A tarsadalombiztositasi alapok netto finanszirozasi képessége 19 milliard forint volt. Eszkozeik koziil
az egyéb kovetelések novekedtek szamottevé mértékben, tartozasaik koziil a hitelek csokkentek.

Az allamhaztartas nett6 finanszirozasi képessége
(nett6 pénziigyi megtakaritasa) a GDP szazalékaban*

szazalék szazalék
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*Megjegyzés: 2011-ben kiilonallo pontként abrazoltuk azt a negyedéves adatot (fekete szinnel) és azokat a négy
negyedéves adatokat (sziirke szinnel), amelyek a 2011 marciusi magan-nyugdijpénztari kilépések miatti
toketranszfer hatasat figyelmen kiviil hagyva mutatjak az allamhaztartas netto finanszirozasi képességét.

A haztartasok nettd finanszirozasi képessége a pénziigyi szamlak adatai szerint 2012 masodik
negyedévével zarulé elmdlt egy évben a GDP 5,2 szazalékat érte el (1492 milliard forint). A masodik
negyedévben a haztartasok nettod finanszirozasi képessége a negyedéves GDP 4,1 szazaléka volt (292
milliard forint).



2012 masodik negyedévében a haztartasok pénziigyi eszkozei koziil szamottevé névekedés figyelhetd
meg a forintbetétek, a kozponti kormanyzat altal kibocsatott értékpapirok, a befektetési jegyek
valamint a tulajdonosi és egyéb kovetelések adataiban tranzakciobol eredéen. Ugyanakkor a
biztositasi- és nyugdijpénztari tartalékok csokkentek. Utobbi a magan-nyugdijpénztari atlépések
hatasabol ered. A kotelezettségeket tekintve csokkentek a devizhitelek és a forint alapu
ingatlanhitelek tranzakciobol eredéen.

A haztartasok netté finanszirozasi képessége
(netté pénziigyi megtakaritasa) a GDP szazalékaban*
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*Megjegyzés: 2011-ben kiilonallo pontként abrazoltuk azt a negyedéves adatot (fekete szinnel) és azokat a négy
negyedéves adatokat (sziirke szinnel), amelyek a 2011 marciusi magan-nyugdijpénztari kilépések miatti
toketranszfer hatasat figyelmen kiviil hagyva mutatjak az allamhaztartas netto finanszirozasi képességét.

A nem pénziigyi vallalatok netto finanszirozasi képessége a pénziigyi szamlak adatai szerint 2012
masodik negyedévével zaruldé elmilt egy évben a GDP 2,5 szazaléka volt (709 milliard forint). A
masodik negyedéves finanszirozasi képesség a negyedéves GDP 5,5 szazalékat érte el (387 milliard
forint).

A masodik negyedévben a nem pénziigyi vallalatok eszkdz oldalon betéteiket és hiteleiket
csokkentették elsGsorban, mig tulajdonosi kdveteléseiket novelték. A kotelezettségek tekintetében
tranzakciobol eredéen a hiteleik és egyéb tartozasaik csokkenése volt meghatarozo.

A Kkiilfold netté finanszirozasi képessége (lényegében a nemzetgazdasag finanszirozasi igénye
forditott eléjellel) 2012 masodik negyedévével zarulé elmilt egy évben a pénziigyi szamlak adatai
szerint a GDP -3,1 szazalékat tette ki (-885 milliard forint). A masodik negyedévben a kiilféld
finanszirozasi képessége a negyedéves GDP -8,7 szazaléka volt (-613 milliard forint). A feliilrél, nem
pénziigyi szamlak fel6l szamolt egyenleg a negyedéves GDP -4,1 szazalékat (-287 milliard forint)
érte el. A két mutato kozotti kiilonbség iranya eltér a szokasostol.

A kiilfoldiek a pénziigyi eszkozeik koziil betétjeiket novelték, ugyanakkor nyujtott hiteleiket, nem
részvény értékpapirjaikat, valamint tulajdonosi és egyéb kiveteléseiket csokkentették. A tartozasok
kozil tranzakciobol eredéen hiteleik novekedtek, mikdzben a betétek és a nem részvény
értékpapirok nagyobb, a tulajdonosi és egyéb tartozasok kisebb mértékben csokkentek.
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Tablazatok

A szektorok fébb adatai*

2009 2010 2011 | 2012
| I.n.év [ Il.n.év [Ill.n.év [ IV. n.év | I.n.év | Il.n.év | lll.n.év | IV. n.év | I.n.év [ Il.n.év [Ill.n.év | IV. n.év | I.n.év | Il.n.év
A nett6 finanszirozasi képesség negyedéves adatai, milliard forint
Nem pénziigyi vallalatok (S.11) -73 330 151 -87 32 374 14 131 -49 356 215 150 -43 387
Pénziigyi vallalatok (S.12) -26 126 -110 -38 132 -32 -53 -222 56 -90 -97 -62 -209 5
Allamhaztartas (S.13) -342 -247 -253 -298 -345 -537 -144 -21 2343 -421 -230 -527 -203 -76
Haztartasok (S.14) 326 104 123 424 245 399 198 346 -2352 287 207 631 362 292
Haztart. segitd nonprofit intézm. (5.15) 4 -7 3 6 -13 1 8 -10 6 -2 -4 38 -5 -9
Kiilfold (S.2) 99 -306 88 -23 -67 -230 -38 -49 -19 -144 -109 -246 83 -613
A netto finanszirozasi képesség negyedéves adatai, a jelentésebb magan-nyugdijpénztari kilépések és a végtorlesztés miatti téketranszfer hatasa nélkiil, milliard forint
Alamhaztartas (5.13) -342 -247 -253 -330 -403 -537 -144 -211 -335 -421 -230 -478 -148 -132
Haztartasok (S.14) 326 104 123 456 303 399 198 346 326 287 207 457 166 348
A nett6 finanszirozasi képesség négy negyedéves adatai (az adott negyedévvel zarulé egy év adata), milliard forint
Nem pénziigyi vallalatok (S.11) -781 -304 304 321 426 470 333 551 469 451 653 672 678 709
Pénziigyi vallalatok (S.12) -298 -133 -216 -48 110 -48 9 -175 -251 -309 -353 -193 -458 -363
Allamhaztartas (S.13) -1174 -1243 -1506 -1140 -1142 -1433 -1324 -1237 1451 1567 1481 1165 -1381 -1036
Haztartasok (S.14) 681 825 1063 977 896 1191 1265 1187 -1410 -1522 -1512 -1228 1486 1492
Haztart. segité nonprofit intézm. (S.15) 3 2 5 6 -12 7 12 -4 15 2 -9 38 27 19
Kiilfold (S.2) 1552 833 332 -141 -308 -232 -357 -384 -336 -250 -321 -518 -416 -885
A netto finanszirozasi képesség négy negyedéves adatai (az adott negyedévvel zarulé egy év adata), a jel bb magan-nyugdijpénztari kilépések és a végtorlesztés miatti toketranszfer hatasa
nélkiil, milliard forint
Allamhaztartas (S.13) " 1747 12437 1506 -1172 -1232 -1523 -1414 -1295 -1227 -1 -1196 -1464 -1277 -988
Haztartasok (S.14) " 681" 825" 1063 1009 986 1281 1355 1245 1267 1156 1165 1276 1116 1178
Az allamhaztartas brutto, k lidalt, névértéken szamitott adossaga a negyedév végén, milliard forint
Allamhaztartas (S.13) 21860 20016 20469 20448 21074 22121 21757 21775 22475 21306 22955 22690 22396 22168
Az & aztartas brutto, idalt, névértéken szamitott adéssaganak negyedé a a milliard forint
adossag valtozasa 2489 -1843 452 -20 625 1047 -364 18 700 -1169 1649 -265 -294 =227
ebbdl: tranzakcio 713 -956 302 -53 717 166 40 -76 1226 -1193 572 -1030 300 25
atértékelodés 1763 -888 150 32 -92 881 -404 94 -526 24 1077 764 -594 -252
egyéb volumenvaltozas 13 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0
2009 [ 2010 2011 [ 2012
[ tneév [inév [ neév]Iv.név | l.név [l névil.név]IV.név [ Lnév [Il.név [N.neév]IV.név [ Lnév [ ll.név
A negyedéves netto finanszirozasi képesség a negyedé GDP szazalékaban
Nem pénziigyi vallalatok (S.11) -1,3 5,2 2,4 -1,2 0,5 5,7 0,2 1,8 -0,8 5,2 3,0 1,9 -0,7 5,5
Pénziigyi vallalatok (S.12) -0,4 2,0 -1,7 -0,5 2,2 -0,5 -0,8 -3,0 0,9 -1,3 -1,3 -0,8 -3,2 0,1
Allamhaztartas (5.13) -5,9 43,9 -4,0 -4,2 -5,8 -8,2 2,1 2,8 37,6 -6,1 43,2 6,7 23,1 1,1
Haztartasok (S.14) 5,6 1,6 1,9 6,0 4,1 6,1 2,9 4,7 -37,8 4,2 2,9 8,1 5,6 4,1
Haztart. segit6 nonprofit intézm. (S.15) 0,1 -0,1 0,0 0,1 -0,2 0,2 0,1 -0,1 0,1 0,0 -0,1 0,5 -0,1 -0,1
Kiilfold (S.2) 1,7 -4,8 1,4 -0,3 1,1 -3,5 -0,5 -0,7 -0,3 -2,1 -1,5 -3,2 1,3 -8,7,
A negyedéves nettd finanszirozasi képesség a jelentGsebb magan-nyugdijpénztari kilépések és a végtorlesztés miatti téketranszfer hatasa nélkiil, a negyedéves GDP szazalékaban
Allamhaztartas (S.13) -5,9 -3,9 -4,0 -4,7 -6,8 -8,2 -2,1 -2,8 -5,4 -6,1 -3,2 -6,1 -2,3 -1,9
Haztartasok (S.14) 5,6 1,6 1,9 6,5 5,1 6,1 2,9 4,7 52 4,2 2,9 5,8 2,5 4,9
A négy negyedéves netté finanszirozasi képesség a négy negyedéves GDP szazalékaban
Nem pénziigyi vallalatok (S.11) -3,0 -1,2 1,2 1,3 1,7 1,8 1,3 2,1 1,7 1,7 2,4 2,4 2,4 2,5
Pénziigyi vallalatok (S.12) A1 0,5 0,8 0,2 0,4 -0,2 0,0 0,7 0,9 1,1 1,3 0,7 1,6 1,3
Allamhaztartas (S.13) -4,5 -4,8 -5,9 -4,4 -4,4 -5,5 -5,0 -4,6 5,4 5,7 5,3 4,1 -4,9 -3,6
Haztartasok (S.14) 2,6 3,2 4,1 3,8 3,5 4,6 4,8 4,4 -5,2 -5,6 -5,5 -4,4 5,2 5,2
Haztart. segit6 nonprofit intézm. (5.15) 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,1 0,0 0,0 0,1 0,1 0,1
Kiilfold (S.2) 5,9 3,2 1,3 -0,6 -1,2 -0,9 -1,4 -1,4 -1,2 -0,9 -1,2 -1,8 -1,5 -3,1
A négy negyedéves netto finanszirozasi képesség a jelentdsebb magan-nyugdijpénztari kilépések és a végtorlesztés miatti téketranszfer hatasa nélkiil, a négy negyedéves GDP szazalékaban
Allamhéztartas (5.13) 4,5 4,8 5,9 4,6 4,8 -5,9 5,4 4,8 4,5 4,1 4,3 5,2 4,5 3,5
Haztartasok (S.14) 2,6 3,2 4,1 3,9 3,8 4,9 5,1 4,7 4,7 4,2 4,2 4,5 3,9 4,1
Az allamhaztartas brutto, idalt, névértéken szamitott adossaga a GDP szazaléka a negyedév végén
Allamhaztartas (S.13) 83,5 77,4 79,7 79,8 81,9 85,3 82,5 81,4 83,1 77,9 82,9 80,8 79,0 77,7

*A GDP-aranyos adatok még nem tiikrozik a legfrissebb GDP-revizié hatasat. Ennek okait lasd az 1-es labjegyzetben.



Moddszertani megjegyzések

1. Hitelintézeti végelszamolas és az Orszagos Betétbiztositasi Alap (OBA) kartéritése

A masodik negyedévben egy hitelintézet végelszamolasa miatt az ulgyfeleknek a hitelintézettel
szembeni kovetelései és kotelezettségei egyéb volumenvaltozassal sziintek meg, ami a netto
finanszirozasi képességre nem volt hatassal. Az OBA-tol kapott kartalanitasi Osszeg a nemzeti
szamlak modszertana szerint téketranszferként kerilt elszamolasra, ami novelte az érintett
szektorok nettd finanszirozasi képességét. Becsléseink szerint ez csak a haztartasoknal volt jelentds
osszeg, 2012 masodik negyedévében kozel 30 milliard forinttal novekedett emiatt a haztartasok
nettod finanszirozasi képessége.

2. A 2012-es magan-nyugdijpénztari kilépések elszamolasa

2012 masodik negyedévében az allami nyugdijrendszerbe torténé magan-nyugdijpénztari atlépések
statisztikai elszamolasa az egy évvel korabban alkalmazott modszertan szerint tortént. Eltérést
jelentett az ligylet lebonyolitasaban, hogy a haztartasok altal felveheté Gsszeget (hozamgarantalt
toke feletti Osszeg és tagdij-kiegészités) a magannyugdijpénztarak kozvetlenil rendezték a
haztartasokkal szemben, valamint, hogy az atadas nem a portfolio tényleges Gsszetétele szerint,
hanem pénzben és allampapirban tortént. Az atadott eszkozok a kozponti kormanyzatnal
toketranszferként jelentek meg, a haztartasok nyugdijpénztarakkal szembeni kovetelése a
toketranszfer és a pénztari kifizetések egyliittes Osszegével csokkent. Jelenlegi becsléseink szerint
az atadott téketranszfer értéke 56 milliard forint (melybdl 47 milliard forint junius végével mar
pénziigyileg teljesilt).

3. A haztartasok 2012. masodik negyedéves adataihoz kapcsolodd bizonytalansagok
A haztartasok kilfoldi pénziigyi eszkozeinek megfigyelése nem teljes korl, ezért a haztartasi
szektor pénziigyi megtakaritasai bizonytalansagokat tartalmaznak a pénziigyi szamlakban.

4, Az allamhaztartas adataihoz kapcsolodo bizonytalansagok

2012-re vonatkozoan az allamhaztartas egyes kovetelései és kotelezettségei (nyljtott hitelek, egyéb
kovetelések és tartozasok) jelentett adatok hianyaban becsléssel keriiltek meghatarozasra a
pénziigyi szamlak korabbi adatkozléseiben. A jelen publikacioban a becslések helyett a
rendelkezésre allo mérlegadatok szerepelnek, ami valtozast okozott a korabbi adatkozlésekhez
képest. A felhasznalt mérlegadatok a jovébeni adatszolgaltatoi javitasok kovetkeztében
modosulhatnak.

5. A Magyar Fejlesztési Banknak adott tékeinjekcio elszamolasa

A kozponti kormanyzat 2011-ben 130 milliard forintos tokeinjekciot adott a Magyar Fejlesztési
Banknak. Korabban ebbé6l a tékeinjekciobol 41 millidard forint téketranszferként, 89 milliard
tokeemelésként keriilt elszamolasra a statsztikakban. Az adatok feliilvizsgalata kdvetkeztében a
jelen publikacioban 76 milliard forint téketranszfer és 54 milliard forint tékeemelés jelenik meg,
ami 35 milliard forint csokkenést okoz az allamhaztartas 2011. évi finanszirozasi képességében a
korabbi adatkozlésekhez képest.




Az adatreviziok alakulasa

A szektorok netto finanszirozasi képességének valtozasa a 2012. I. negyedévérdl publikalt teljes kori adatokhoz képest
milliard forint

2011. 2011. 2011. 2011. 2012.
2006 2007 | 2008 | 2009 2010 , , , , ,

l.név Il.név 11l.név 1V.név l.név
Nem pénziigyi vallalatok (S.11) 0 -3 0 1 -6 -30 -35 12 17 -73
Pénziigyi véllalatok (S.12) 0 0 0 1 4 -1 6 16 73 25
Allamhéztartas (S.13) 0 3 0 13 32 5 4 -1 -36 -1
Haztartasok (S.14) 0 0 0 -1 -9 -9 -12 1 11
Haztartasokat segit6 nonprofit intézmények (S.15) 0 0 0 0 0 0 0 1] -15
Kulfold (S.2) 0 0 0 12 34 35 33 -16 -55 52

Az adatreviziok a pénziigyi szamlak adatforrasaiban és szamitasi eljarasokban tortént valtozasokat
tiikrozik. A kilfold szektorral kapcsolatos valtozasok a fizetésimérleg-adatok reviziojaval
Osszhangban torténtek. Az allamhaztartasi adatok valtozasat részben a PPP-konstrukciok atsorolasa
magyarazza 2006-tol, illetve 2009-t6l az eurdpai uniés tamogatasok eredményszemléleti
korrekciojanak aktualizalasa, ami a kilfold szektorban is eltérésként jelenik meg. Az allamhaztartas
pénziigyi szamlaiban tovabbi modositast igényelt a koltségvetési szervek mérlegeibdl beérkezett
friss adatok, illetve az adobevételek eredményszemléletli elszamolasabol eredd valtozasok
atvezetése.

MAGYAR NEMZETI BANK
Statisztika

A Magyar Nemzeti Bank egyik alapvets, térvényben rogzitett feladata, hogy statisztikai
informdcidkat gylijtson és hozzon nyilvanossdgra. A tdjékoztatd célja, hogy segitséget nyujtson a
frissen megjelent adatok értelmezésében. A Magyar Nemzeti Bank gazdasdgi folyamatokra
vonatkozd elemzését a rendszeresen nyilvdnossdgra hozott ,,Jelentés az infldcid alakuldsdrol” és a
sJelentés a pénziigyi stabilitdsrol” cimi kiadvdnyok tartalmazzdk, amelyek a www.mnb.hu
honlapon megtaldlhatok.
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