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Felmérés a devizapiacrol és az OTC szarmaztatott lgyletekrol
(2001. aprilisi adatok alapjan)

Az idén masodszor vett részt Magyarorszag a Nemzetkdzi Fizetések Bankja (BIS) altal szer-
vezett, haromévenként lebonyolitott felmérésben, amely a devizapiacokat és az OTC
derivativ Ugyletek piacait elemzi. Az adatgydjtés alapjan készitett jelentés célja, hogy rész-
letes és nemzetkdzileg is dsszehasonlithatd informacidkat adjon a devizapiacok és az OTC
szarmazékos ugyletek piacainak méretérél és szerkezetérol.

A felmérés kiterjedt mind a forgalomra, mind pedig a nyitott kétésallomanyra, de ez utdbbi-
akrol orszagonként kulon-kulon dsszeallitas nem készul. A nyitott kotésallomanyokra vonat-
kozd, nemzetkdzi szinten Osszesitett el6zetes adatokat novemberben publikalja a BIS.

A felmérés forgalomra vonatkozo részérél — a BIS kérésének megfeleléen — minden orszag
egységesen, ugyanazon idépontban hozza nyilvanossagra sajat adatait. A Nemzetkézi Fi-
zetések Bankja szintén ugyanekkor publikalja az 6sszesitett forgalomra vonatkozo el6zetes
adatokat. (Az Osszesitett adatokat a BIS web-oldalan a kdvetkezé udtvonalon lehet elérni:
www.bis.org/publ/rpfx01.htm. A BIS honlapjan linkek is talalhatok a résztvevé orszagok
jegybankjainak honlapjahoz, illetve az ott szerepl§ jelentésekhez. A magyar felmérés ada-
tait tartalmazé jelen sajtokdzlemény, valamint az 1998 oktoberében publikalt jelentés is
megtalalhaté a Magyar Nemzeti Bank honlapjan: www.mnb.hu, a sajtékézlemények kdzott.)

A BIS varhatéan 2002 elején teszi k6zzé mind a forgalomra, mind pedig a nyitott kétésallo-
manyra vonatkozo6 végleges adatokat.

A felmérésben 48 orszag mintegy 2800 pénzintézete vett részt, Magyarorszagon 24 keres-
kedelmi bank és 16 brokercég altal kdzolt adatokat dolgozott fel az MNB. (A bankok deviza-
piaci aktivitasuk, a brokercégek pedig t6zsdei forgalmuk alapjan kertlltek be a hazai minta-
ba.)

Az adatgydjtés a 2001 aprilisaban megkoétott Ugyletek forgalmi adatait oleli fel, a swap-
ugyletek ,roévid labanak”, valamint a tom/next alapon lebonyolitott ligyletek kivételével.

A jelentésben résztvevék egymassal lebonyolitott Ugyleteibdl addédo kettbés szambavételt
mind az MNB, mind a BIS kisziirte, igy a kdzzétett adatok nem tartalmaznak semmilyen
duplikaciot.

A forgalom USA-dollarra térténé atszamitasahoz az Ugyletkotés napjan érvényes devizaar-
folyamokat alkalmaztak az adatszolgaltatok.

A hazai felmérés fobb megallapitasai

Az adatgydijtés nem volt ugyan teljeskor(i, de becsléslink szerint a hazai (Magyarorszagon
rezidens) bankok és brokerek devizalgyleteinek — névleges értéken szamitva — hozzavet6-
legesen minddssze 1%-a maradt ki a felmérésbél. A jelentésben résztvevé rezidensek apri-
lisban atlagosan napi 587 millio dollar devizaugyletet bonyolitottak le, ami szamottev6 visz-
szaesést jelent a harom évvel korabbi 1448 millié dollaros forgalomhoz képest. (A BIS el6-
zetes adatai szerint, nemzetkdzi szinten a hagyomanyos devizaugyletek napi forgalma atla-
gosan kdzel 20%-kal esett vissza.)


http://www.mnb.hu/

A hazai jelent6k altal lebonyolitott forgalom koncentraltsagat jelzi, hogy a devizalgyletek
esetében tiz jelentére, mig a szarmazékos Ugyleteknél kilenc jelentére jutott a forgalom tébb
mint 75%-a. A felmérés hazai résztvevéi aprilisban végrehajtott devizaligyleteiknek (névle-
ges értéken szamitva) 62,7%-at kulfoldi partnerekkel kétotték, ami alig jelent valtozast a
harom évvel korabbi 59%-hoz képest.

Azonnali (spot) deviza-piac

A hazai jelent6k esetében az azonnali lgyletek 61,5%-kal részesedtek a devizalgyletek és
az OTC derivativ forgalom 6sszesitett értékébdl, szemben a harom évvel korabbi 68%-kal.

Az azonnali forgalom atlagosan napi 361 millié dollart tett ki, amelynek donté részét a forint
(HUF), az eur6 (EUR) és az USA-dollar (USD) egymassal szembeni Ugyletei adtak. Kiemel-
kedett az USD/EUR viszonylat, amely 43,3%-ot képviselt és igen jelentdés volt a HUF/EUR
relacio is, amely 31,3%-kal részesedett a forgalombdl. A HUF/USD devizapar az el6bbiek-
hez képest joval kisebb, 9,9%-o0s aranyt ért el, de még igy is nagyobb volt a szerepe, mint
amilyet a japan jen (JPY) betélt, hiszen az USD/JPY és az EUR/JPY devizaparok sulya
egylttesen is csak 6,9%-ot tett ki.

OTC szarmaztatott ligyletek, a sima hataridds uligyletekkel egyutt

A felmérésben szerepl6 devizaugyletek 10,7%-a volt sima hataridds (outright forward), ami
nem jelent szignifikdns elmozdulast a harom évvel ezel6tti 11%-hoz képest. Az OTC deviza-
opcidk piaca viszonylag gyorsan emelkedett (1,4 milliérdl 6,2 millié dollarra), az 6sszes devi-
zaugyleten bellli aranya azonban még igy is csupan 1,1%-ot ért el. A devizacsere-ugyletek
forgalmanak részesedése némileg emelkedett, a harom évvel korabbi 21%-rol 26,8%-ra.

A devizakra vonatkozé — el6zd bekezdésben felsorolt — derivativak atlagos napi forgalma
226 millio dollar volt, aminek kozel kétharmada (63,9%-a) egyetlen devizaparra, az
USD/EUR viszonylatra jutott.

Lejarat szerint csoportositva a devizaalapu szarmazékos Ugyleteket, a forgalom értéke
alapjan szamitva, a devizacsere-lgyletek (FX swap) 80,8%-at legfeljebb 7 napra kotottek,
ugyanakkor a sima hataridds (outright forward) tgyletek 88,1%-anak lejarata ennél hosz-
szabb volt, 8 nap és 1 év kdzé esett. Az egy évnél hosszabb lejaratu lgyletek szerepe gya-
korlatilag elhanyagolhato.

A kamatlabakra vonatkozé derivativok (hataridés kamatlab-megallapodasok, kamatlabcsere-
ugyletek és OTC opcidk) piaca annyira csekély, hogy részesedésiik az 6sszforgalombdl
még tizedszazalékban sem mérhet6.

Budapest, 2001. oktéber 9.
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1. tablazat

A devizapiac és az OTC szarmaztatott iigyletek
atlagos napi forgalma iigyletfajtanként, 2001.4prilis

Ugyletfajta Atlagos napi forgalom

millié dollar | szazalék

Azonnali iigylet 361 61,5
Sima hataridds tigylet (outright forward) 63 10,7
Devizacsere-iigylet

a)FX swap 157 26,8

b)Currency swap - -
OTC deviza-opcid 6 1,1
Devizapiaci ligyletek 6sszesen 587 100,0
Hataridés kamatlab-megallapodas (FRA) 0 0,0
Kamatlabcsere- ligylet - -
OTC kamatlab-opcio - -
Kamatlab-derivativak osszesen 0 0,0
OSSZESEN 587 100,0

Az azonnali és az OTC szarmazékos devizapiac
atlagos napi forgalma devizaparonként, 2001. aprilis

2. tablazat

Devizapérok Azonnali piac Szarmaztatott iigyletek™ Osszesen
milli6 dollar | szdzalék | millié dollar | szazalék | millié dollar = szézalék
HUF/USD 36 9,9 17 7,7 53 9,0
HUF/EUR 113 31,3 14 6,1 127 21,6
USD/EUR 156 43,3 145 63,9 301 51,2
USD/IPY 13 3,5 19 8,5 32 5,4
EUR/JPY 12 3,4 6 2,8 19 3,2
EUR/GBP 5 1,3 6 2,9 11 1,9
Egyéb devizaparok 27 7,4 18 8,0 45 7,7
OSSZESEN 361 100,0 226 100,0 587 100,0
* A sima hataridés (outright forward) tigyletekkel egytitt.
3. tablazat

A sima hataridés iigyletek és a devizacsere-iigyletek atlagos napi forgalma

lejarat szerint, 2001. aprilis

Osszesen

134
85
0
220

Sima hatéridds tigylet Devizacsere-ligylet
Futamidd (Outright forward) (FX swap)
milli6 dollar | szazalék | milli6 dollar szazalék milli6 dollar
7 nap és annal rovidebb 7 11,7 127 80,8
8 nap és 1 év kozott 55 88,1 30 19,2
1 évnél hosszabb 0 0,2 - -
OSSZESEN 63 100,0 157 100,0

szazalék
61,1
38,8
0,1
100,0



4. tablazat

Az azonnali és az OTC szarmazékos devizapiac atlagos napi forgalma
a rezidens jelentok partnerei szerinti bontasban, 2001. aprilis

A felmérésben résztvevo rezidens Atlagos napi forgalom

pénzintézetek partnerei millié dollar az t')’ssze’s i’igylet “a rezidense’:k kt")zéritti
szazalékaban iigyletek szdzalékaban
Rezidens pénzintézetek 116 19.8 53.1
Egyéb rezidens partnerek 103 17.5 46.9
Rezidensek dsszesen 219 373 100.0
Nem rezidensek 368 62.7
OSSZESEN 587 100.0



