KOZLEMENY

AZ MNB AKTIV OLDALI FOLYAMATOS RENDELKEZESRE ALLAS
ESZKOZENEK ES A FEDEZETERTEKELES RENDSZERENEK
MEGVALTOZASAROL

Az aktiv oldali o/n folyamatos rendelkezésre allas formajanak
modositasa

A jegybanki eszkdzrendszer atlathatosaganak javitdsa érdekében, valamint a hitel-
miiveletek Gazdasagi és Monetaris Unid jegybanki gyakorlatdhoz valo kozelités
céljabol az MNB valtoztatasokat hajt végre monetaris politikai eszkdztaraban.

A jegybank 2001. december 18-t6l megsziinteti az egynapos 6vadéki tipusu aktiv
repoval torténd rendelkezésre allast. Ett6]l az idéponttdl a hitel-oldali o/n folyamatos
rendelkezésre allas eszkdzeként — az dvadeéki tipusu repd helyett — a fedezett hitelt
alkalmazza.

Az egynapos fedezett hitel mar a VIBER zéards id6pontja el6tt is igényelhetd. A
jovairasra az MNB szadmlavezetd rendszerében, a VIBER zarasat kovetden keriil sor.
A fedezett hitel kamata a hitel lejaratakor keriil elszamolasra. Az intézkedéseknek
megfeleléen az MNB iizleti feltételei (A jegybank forintban végzett pénzpiaci
miiveleteinek iizleti feltételei, illetve Uzleti feltételek a Magyar Nemzeti Bank altal
vezetett pénzforgalmi bankszamlakra vonatkozoan) is mddositasra keriilnek. Az iizleti
feltételek frissitett valtozatai elérhetok az MNB honlapjan.

Az egynapos fedezett hitelre torténd attéréssel a jegybank aktiv oldali folyamatos
rendelkezésre allasdnak eszkoze {lizleti napokon 17:00-ig elérhetd. Az egynapos
fedezett hiteliigylet igénybevételét az MNB Bankmiiveleti fOosztalyanal kell
kezdeményezni.

Az MNB fedezetértékelésének megvaltozasa

Az MNB a hitel-oldali iigyletei soran fedezetként elfogadott értékpapirokat értékelési
eljaras soran kialakuld arfolyamon fogadja be. A 2001. december 18-t6] érvényes
fedezetértékelési eljaras kiterjed az aktiv repd iigyletekre, az egynapos fedezett
hitelekre, illetve a fizetési rendszerekben (VIBER, GIRO) beallitott limitekre. Az
MNB el6szor 2001. december 17-én, délutan adja 4t a KELER-nek a december 18-i
értéknapra vonatkozo fedezeti értékek meghatarozasahoz sziikséges informaciokat.

A fedezetértékelés a fedezetként felajanlott — KELER-nél zaroltatott — értékpapirok
bruttd arfolyamara vonatkozik (a befogadasi ar a nett6 arfolyam fedezeti értéke + a
felhalmozott kamat fedezeti értéke). Ha azonban az tigylet futamideje alatt, vagy az
tigylet lejarata utdn maximum négy nappal az értékpapir kamatot fizet, akkor a
befogadasi ar a nettd arfolyam fedezeti értéke.



Fedezetként az MNB kizarolag forintban denominalt magyar allampapirt fogad el
(beleértve az MNB kotvényt is).

A netto arfolyam fedezeti értékének meghatarozasa

Az arjegyzett értékpapirok befogadasi értékének meghatarozasakor az irdnyado piaci
arfolyam az tigylet értéknapjat megel6zo tizleti nap nett6 vételi zaroarfolyama.
A fedezeti érték a fix kamatozasi arjegyzett értékpapirok esetében fligg azok

hatralévé futamidejétdl. A fedezetként elfogadott értékpapir nettd befogadasi értéke
az alabbi tablazatban szerepld befogadasi mértékek és a piaci arfolyam szorzata:

A kockizat idétartama
2 nap* 3, ill. tobb nap
(%) (%)
1 év alatti hatralévd 99 99
futamideji papirok
1 és 3 év kozotti 98 97
h. futamidejii papirok:
3 és 7 év kozotti h. 96 95
futamidejli papirok:
7 év folotti hatral. 95 94
futamidejli papirok:

*A kockazat idOtartama az egynapos tgyletek esetében két napos, mivel a folydsitést
megel6z0 napi piaci arfolyam képezi a szamitasi alapot.
A valtozé kamatozasu arjegyzett értékpapirok nettd befogadasi mértéke a piaci
arfolyam 98%-a.

A fix kamatozasi nem arjegyzett ¢értékpapirok piaci értékét az MNB hozamgdrbe
becslés alapjan kozeliti, majd azt a fix kamati arjegyzett papiroknal alkalmazott
befogadasi mértékekkel szorozva allapitja meg a nettd befogaddsi értéket. Az
egynapos instrumentumok esetében (egynapos repd, napvégi és napkozbeni fedezett
hitel) az dsszes fix kamatozasti nem arjegyzett allampapir sorozat érvényes befogadasi
arfolyamat az MNB napi szinten kozli a honlapjan.

A valtozé6 kamatozasi nem darjegyzett értékpapirok nettd befogadasi értéke a
névérték 96%-a.

Azoknal az értékpapiroknal, ahol a fenti modszerek segitségével nem allapithaté meg
nettd befogadasi érték, azt az MNB egyedi dontéssel allapitja meg.

A felhalmozott kamat fedezeti értékének szamitasa

A felhalmozott kamat fedezeti értékét a fix kamatozasu arjegyzett értékpapiroknal
alkalmazott befogaddsi mértékek ¢és az értékpapir felhalmozott kamatanak
szorzataként kapjuk.

A fizetés rendszerekben (VIBER és GIRO) beallitott limit
fedezetértékel ése

A fedezetértékelés valtozasa érinti a bankok a fizetési forgalomban (VIBER ¢és GIRO)
bedllitott limitjét is. A limitek valtoztatdsa az eddigiekhez hasonléan azonnal
megtorténik, mivel az MNB és a KELER Rt. egylittmiikodése lehetdvé teszi, hogy a



KELER az értékpapirokat azonnal - a fedezeti értékiikon - jelentse az MNB felé. A
limit atértékelése minden nap egyszer, 18:30-kor torténik, ugyanis ezutan csak olyan
tranzakciokat lehet teljesiteni (pl. a zsird rendszeren keresztiil), amelyek elszamolésa
a kovetkezo iizleti napon esedékes. A zsirokeret megadasakor az MNB az atértékelt
limitet (csokkentve az egynapos fedezett hitel dsszegével) jelenti a zsirotagok felé.

Budapest, 2001. november 30.

Magyar Nemzeti Bank
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