Soo6s Gabor Daniel — Varhegyi Judit:

Arak és bérek — okok egy megvaltozott gazdasagi kapcsolat hatterében

Az elmult évek alacsony infldcids kérnyezetében a redlbérek szamottevéen emelkedtek hazdnkban. Az ak-
tudlis elbrejelzések szerint a javuld tendencia a kévetkez6 években is fennmaradhat. A versenyszféraban
tapasztalt gyors nomindlis bérkidramlds a vdlsdg elétti id6szakban alapvetéen hozzdjdrult a tartdsan cél
folétti inflacio kialakuldséhoz Magyarorszdgon. Ezzel szemben az aktudlis hazai adatok — hasonléan a
nemzetkézi tapasztalatokhoz — a bérek és az infldacid k6zétti kapcsolat gyenglilését mutatjdk. A mérsékel-
tebb infldcids hatdst a csékkené munkdt terhel6 ado- és jdrulékterhek, az dltalénosan kedvezd kéltségkér-
nyezet, az egyre horgonyzottabbd vdld infldcids vdrakozdsok és az addssdgleépitési periddusban visszafo-
gott keresleti feltételek egyiittes hatdsai okoztdk.

Hazankban a jegybank elsGdleges célja az arstabilitas elérése és fenntartasa, ebbél kovetkez6en a moneta-
ris szempontbdl kitlintetett szerepet kap az inflacié és az azt meghatarozé tényezb6k alakuldsanak folyama-
tos vizsgdlata. Az inflaciét szdmos tényez6 kdzvetlenil és kdzvetetten is befolydsolja. Ezek koziil az egyik
legfontosabb a bérek véltozasa, hiszen mind koéltségoldali, mind keresletoldali tényez6ként hatdssal lehet
az inflacié alakuldsara. A 2008/2009-es globalis gazdasagi valsag szamos alapveté kozgazdasagi kapcsolat
erdsségét modosithatta. Csak a legfontosabbakat tekintve ilyen lehet példaul a realgazdasag ciklikus hely-
zete és az inflacio kozotti kapcsolat (Un. Phillips-gorbe), a nominalis arfolyam hatdsa az arazasi viselkedés-
re (Un. arfolyam begy(ir(izés), vagy éppen a pénzmennyiség és a fogyasztoi arak kozotti kapcsolat. Ezekhez
hasonldan a bérek és az inflacid kozotti kapcsolat eréssége is valtozhatott a valsag sordn, ezért folytatva az
el6z6 hetekben megkezdett elemzéseinket ezuttal az drak és bérek kdzotti kapcsolatot vessziik szemuigy-
re.

A bérek és az inflacid kapcsolata altalanossagban

A bérek emelkedése dontéen harom csatornan keresztlil hat az inflacié alakuldsara (1. abra). Kinalati és
keresleti oldalrdl, illetve altaldban a bértargyaldasok sajatossagabdl addddan a varakozasokon keresztil
befolydsolhatja a nominalis folyamatokat.

1. dbra: Bérek hatasa az inflaciora
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o Vdllalati kéltségek vdltozdsa: A bérek emelkedése a vallalati koltségek novekedésén keresztiil
beépiilhet az elGallitott termékek, szolgaltatdsok ardba, igy koltségoldali inflaciés nyomashoz ve-
zethet. Ennek hatdsa annal nagyobb, minél magasabb a munkakédltségek aranya a teljes vallalati
koltségen belil.

o Lakossdgi jovedelmek valtozdsa: A bérek valtozasa a lakossag jévedelmi helyzetének megvaltoza-
san keresztiil keresleti oldalrdl is érinti az drazasi folyamatokat. Példaul a bérek vasarléértékének
emelkedése 6nmagaban noveli a hdztartasok rendelkezésre allé jovedelmét, mely tébbletjovede-
lem (akdr egy részének) elkoltése kovetkeztében a vallalatok arazdsi mozgdsterét is bovitheti.

e Infldciés vdrakozdsok: A béreket érdemben befolydsolhatjdk a bértargyaldsok sordn a gazdasagi
szerepl6k inflacids varakozasai. Alacsony inflacidés kornyezetben a vdllalatok arazasi gyakorlata
megvaltozik, kevésbé éri meg kismérték{ arvaltozdsokat végrehajtani, hiszen az arvaltoztatasnak
lehetnek egyéb koltségei, igy az atdrazasok gyakorisaga és mértéke lecsokkenhet. Az inflaciés va-
rakozasok horgonyzdasa elGsegitheti, hogy mind kereslet mind pedig kinalati oldali sokkoknak mér-
sékeltebb inflacidés hatasa legyen, hiszen az inflacios cél orientdcidja arra 6sztonzi a vallalatokat,
hogy az inflacids céllal konzisztens aremeléseket hajtson végre. Emellett a bértargyaldsok sordn a
munkavallaldk is — az alacsonyabb vart inflacié kovetkeztében — kevésbé érdekeltek magasabb
nominalis bér kiharcolasaban.

Mit mutatnak a hazai adatok

A hazai adatokat elemezve a bérek és az inflacid kozott a kdzgazdasagi elméletnek megfelel6en pozitiv
kapcsolatot tapasztalunk, ugyanakkor ennek mértéke valtozhatott a valsag el6tti id6szakhoz képest. Azt
lathatjuk, hogy a valsagot kdvetden gyengiilhetett a kapcsolat a bérek és az inflacié kozott, azaz egy-
ségnyi bérnévekedésnek kisebb inflacios kovetkezménye lehet (2. dbra).

2. dbra: A bérek és az inflacié kozotti kapcsolat valtozasa
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Megjegyzés: Havi adatok, az el6z6 év azonos hdnapjahoz viszonyitott valtozas. A bérek és inflacié kdzotti
piaci alapu kapcsolat azonositdasa érdekében a fogyasztdidr-index helyett érdemesebb az un. indirekt

adoktol szlirt maginflacidt haszndalni, mely a nem piaci drazasu (pl. szabalyozott arak, afa) tételeken tul az
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egyedi, rendkivil ingadozd, igy rovid tavon zajt okozo tételektsl megtisztitott inflacids alapmutatd. A bé-
rek esetében pedig a véllalat szamadra effektiv bér jellegli koltséget jelentd un. teljes bérkoltség valtozasa-

val szdmoltunk, mely a brutté béren tul tartalmazza a munkavallalé utan fizetend6 addkat és jarulékokat
is. Forras: KSH, MNB

Az drak és bérek kézétti kapcsolat megvdltozdsdnak lehetséges okai
Megitélésiink szerint a kapcsolat valtozasahoz az aldbbi tényezbk jarulhattak hozza:

e A vallalatok és a munkavallalék a bértargyaldasok soran brutté bérekben allapodnak meg. igy a
béralku folyamatat és abbdl kovetkez6 inflaciés hatdsokat érdemben befolydsoljdk az adérend-
szerben torténd valtozasok, illetve a szereplSk altal érzékelt altaldnos drazasi hatasok nagysaga.
Mig a vallalatok minél alacsonyabb redlbér elérésére torekednek, addig a munkavallalék minél
magasabb redlbért kiharcolasaban érdekeltek. A redlbért szamitdsanal a lakossag szamara a fo-
gyasztasi javak aralakuldsa a meghatarozo (igy szamukra a fogyasztdi arindexszel deflalt nettd bér
szamit). Ekozben a vallalatok viselkedését pedig nem pusztan végss fogyasztasi javak dralakuldsa
befolydsolja, hanem miikddésiikre mas termékek aralakulasa is hatassal lehet (pl. termeléshez fel-
haszndlt un. kozbiils6 termékek, exportpiaci javak), igy makro szinten a szamukra leginkabb rele-
vans arvaltozé a GDP deflator lehet. A fogyasztéidr-index és a GDP deflator az elmult idGszakban
jelent&sebb eltéréséket mutatott (nagyrészt a tavaly évi jelents olajarcsokkenés kovetkeztében
javuld cserearanynak koszonhetéen), igy a haztartasok és a vallalatok szamara relevans realbér is
eltéréen alakult, mely hozzdjarulhatott a bérek és az inflacié kozotti kapcsolat megvaltozasahoz.
Mig a fogyasztdk altal tapasztalt redlbér az elmult id6szakban tapasztalt tartdsan alacsony inflacios
kornyezettel parhuzamosan szamottevéen béviilt, addig a vallalatok szamara koltségoldalrdl rele-
vans, termel6i arakkal szamitott realbér mérsékeltebb Gtemben emelkedett az elmult idGszakban
(3. abra).

3. abra: A haztartas és vallalat szamara relevans redlbér alakulasa
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Megjegyzés: Fogyasztoi realbér: nettd bér CPl-vel deflalva, termelGi realbér: teljes munkakoltség GDP-
deflatorral deflalva; 2015 és 2016 évek MNB el6rejelzés (Inflacids jelentés, 2015. janius). Forras: KSH, MNB
szamitas

e Az addrendszerben lezajlott strukturalis valtozdsok szintén szerepet jatszottak a bérek és inflacié

kozotti kapcsolat mérséklédésében. A 16 szazalékos egy kulcsos személyi jovedelem addrendszer
és a csaladi addézas bevezetése mellett a munkavédelmi akciéterv keretében csokkené munkajaru-
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4. abra: Munkat terhel6 adék a GDP szazalékaban

Iékok a munka relativ aranak mérséklédését okoztak. A csokkené munkat terhelé addk (4. abra)
el6segitették, hogy a véllalatok rugalmasabban reagaljanak a gazdasdgban bekovetkez6 sokkokra,
egyuttal a teljes bérkoltség csokkent, mely javithatta az érintett vdllalatok jovedelmez&ségét, no-
velve a bérek és arak valtoztatdsdra vonatkozdan a vallalatok mozgasterét.

5. abra: Részmunkaid6s6k aranya a versenyszféra-
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2014 évi adatokat a személyi jovedelemado és jaru-

lékok GDP ardnyos pénzforgalmi valtozdsa alapjan

keriiltek meghatarozasra.

Forras: Eurostat, MNB

Az elmult években a munkapiac rugalmasabba valt. A valsag soran lecsokkent aggregalt kereslet-
hez a vallalatok az egy fére juté munkaid6 mddositasaval alkalmazkodtak. Ezt ugy valdsithattak
meg, hogy egyrészt a korabban teljes munkaid6ben alkalmazottak egy részét foglalkoztattak to-
vabb részmunkaidGsként, masrészt az Uj felvételeken belil is emelkedett a részmunkaban foglal-
koztatottak aranya (5. abra). A konjunktura élénkilésével hatékonyabban tudtak reagalni a vallala-
tok a részmunkaidds foglalkoztatottak ledolgozott munkadrdinak emelésével. Ez esetben nem ter-
heli a vallalatot az alkalmazkodas soran tobbletkoltség, amelyek toborzasbdl és betanitasi koltsé-
gekbdl adédnanak, igy inflacios hatas is kisebb lehet.

Az elmult id6északban tapasztalt altalanos kedvezé koltségkérnyezet is hozzajarulhatott a bérek és
inflacié kozotti kapcsolat gyengiléséhez. Amennyiben a termelés sordn az egyéb koltségelemek
mérséklédnek, mind a bérezési, mind az drazasi dontésre vonatkozdéan megn6 a vallalat mozgaste-
re. A béremelést ellensilyozhatja az egyéb koltségelemek csokkenése, mérsékelve ezaltal az ar-
emelési kényszert. Az elmult években a globalis nyersanyagarak altaldnosan csékkentek. Ennek
kovetkeztében a vallalatok visszafogottabb aremelési kényszerrel szembesiiltek. Az alacsony kolt-
ségkornyezetet — kilondsen az eladdsodottabb szerepl6k esetében — tovabb tdmogatta a kamat-

koltségek jelentés mérséklGdése is.
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e A vélsag egyik jellegzetessége volt, hogy a nagyra duzzadt addssagok leépitése hosszu id6t vesz
igénybe, igy az elhizéddé mérlegalkalmazkodas huzamosabb ideig szabhat gatat a fogyasztds élén-
kiilésének. A gyenge fogyasztdsi kereslet tartésan dezinflacids hatdsu. A huzamosabb ideig nega-
tivva vald kibocsatasi rés mellett szamos nemzetkozi tapasztalat szerint a gazdasagi novekedés
inflaciés hatasa kisebb, azaz a valsagot kdvet6en az uan. Phillips-gorbe laposabba valhatott. Ezt
Magyarorszagon statisztikailag az eddigi adatok alapjan egyel6re nehéz azonositani, ugyanakkor
szdmos tényezG6 utalhat arra, hogy csokkenhetett a kapcsolat a redlgazdasag és a nominalis folya-
matok kozott.

e Az elmult id6szakban az inflacids varakozasok fokozatosan csdkkentek a tényinflacié mérséklédé-
sével (6. abra). Alacsonyabb inflaciés varakozdsok esetén a bértargyaldsok sordn a munkavallalok
kevésbé lehetnek érdekeltek magasabb nominalis bér elérésére, igy az alacsonyabb inflacids va-
rakozasok is hozzajarulhattak a bérek és az inflacié kozotti megvaltozott kapcsolathoz.
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Osszességében a valsagot kdvetSen egységnyi bérnovekedés feldl jelentkezd inflaciés hatas mérsékel-
tebb, melyhez ciklikus okok mellett strukturalis tényezék is hozzajarulhattak. Egyrészt az elmult éveket
jellemzé tartdsan alacsony koltségkornyezet fékezhette a nominalis bérek emelkedését, mikdzben a ru-
galmasabba valéo munkapiac és a munkat terhelé addk csdokkenése szintén a gyengébb kapcsolat irdnyba
hatott. Emellett az altaldnosan kedvezd koltségkornyezet erdsitette a vallalatok jovedelmez&ségét, mely
nagyobb teret engedett a béremeléseknek. Keresleti oldalrdl az évatossagi motivumok és a felhalmozott
addssagok lassu leépitése kovetkeztében a redlgazdasagi kérnyezetbél kevesebb inflacids hatas eredhet.
Végiil az inflacids varakozasok cél koriili stabilizalddasa is elGsegitette az dralkalmazkodast.

,Szerkesztett formdban megjelent a Portfolio.hu oldalon 2015. julius 8-dn.”
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