Sods Gabor Daniel — Varhegyi Judit:

Az élénkiil6 lakossagi fogyasztas egyre er6sebb tamaszt nyuijt
a gazdasagi novekedésnek

A vdlsdagot megel6zéen felhalmozott addssdgok leépitése, az emelked6 munkanél-
kiiliség és a romld jévedelem kilatdsok a vdlsdgot kévetben jelentésen megvdltoz-
tattdk a hdztartdsok viselkedését, igy a fogyasztasi kiaddsok 2013-ig szamottevéen
csokkentek. Az elmult években azonban a tartdésan javuld munkapiaci folyamatok,
az alacsony infldcios kérnyezet és a devizahitelek forintositdsa kévetkeztében a hdz-
tartdsok joévedelmi és vagyoni helyzete érdemben kedvezébbé vdlt, igy madr egyre
tobb tényez6 tdmogatja a fogyasztds élénkiilését. Az elsé honapjainak adatai alap-
jan a folyamat az idei évben tovabb erdsddik, ezzel a belféldi kereslet is egyre na-
gyobb mértékben jarul hozzd a hazai gazdasdg fejlédéséhez.

A haztartasok fogyasztasi kiadasai elérik a teljes GDP mintegy 50 szazalékat. Ennek
megfelel6en a fogyasztasi-megtakaritasi dontések valtozasa érdemi hatdassal bir a
gazdasagi novekedésre. Emellett a fogyasztdi kereslet alakulasa kiilondsen fontos a
bevételeiket nagyobb aranyban a belfoldi piacon realizald kis- és kozépvallalkoza-
sok szempontjabol.

A valsagot kovetéen a magyar haztartasok fogyasztasi viselkedése jelentésen meg-
valtozott. A munkanélkiliség emelkedése, a bizonytalanabba valo jovedelem kilata-
sok, a felhalmozott addssagok elhizédo leépitése a valsag éveiben a fogyasztas je-
lentds visszaesését eredményezték. Raadasul mivel a valsag el6tt a hitelfelvétel jel-
lemz6en devizaban — ezen belll is f6ként svajci frankban — tortént, igy a megemel-
ked6 torleszt6 terhek tovabb fokoztak az addssagok leépitésének nehézségeit. A
megnovekedett dvatossag kovetkeztében a megtakaritasok jelent6sen névekedni,
mig a jovedelemaranyos fogyasztas csdokkeni kezdett. Az emlitett hatasok raadasul
tartdsnak bizonyultak, igy a 2010-ben kezd6dé kildbalasi periddusban is visszafog-
tak a fogyasztds és egyben a gazdasag novekedését. Jellemzd, hogy mig a valsag
el6tt 100 forint jovedelembdl atlagosan tobb mint 90 szazalék fogyasztasra kertlt
felhasznalasra, addig az elmult két évben ez az arany mar stabilan 85 szazalék koral
alakult. Osszességében a vélsagot kdvetd alkalmazkodasi folyamat kdvetkeztében a
haztartdsok fogyasztasi és beruhdzasi aktivitasa is egyarant csokkent (1. abra).



1. dbra: Lakossag rendelkezésre allo jovedelmének felhasznalasa
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Az elmult években a fogyasztast meghatarozd legfontosabb tényez6k érdemben
javultak, ennek kovetkeztében a fogyasztds fokozatos emelkedését figyelhettiik
meg 2013 o6ta. El6rejelzésiink szerint el6retekintve ez a egyre domindnsabba valik,
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melyet szamos tényezd egy idejli kedvez6 hatdsa eredményezi:

e Javulé munkapiaci feltételek

A konjunktura és egyben a munkaer§ iranti kereslet folytatédo élénkilésével
parhuzamosan emelked6 bérdinamika varhatd. Ezen varakozdst mar az év
eleji adatok is visszaigazoltak nemzetgazdasagi szinten 5-7 szadzalékos nomi-
nalis bérnovekedést jelezve. Az alacsony, 0 szazalék koruli inflacids kornye-
zetben ez a redlbérek hasonld litemd béviilését jelenti. Emellett az idei év
elejétdl érvényes alacsonyabb szja kulcs tovabb néveli a munkavallalék ren-
delkezésre all6 jovedelmét. Osszességében a haztartasok elkoélthetd jove-

delmének vasarloértéke szamottevoen novekszik.
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A javuld gazdasagi teljesitménnyel 6sszhangban fokozatosan emelkedett a
versenyszféra foglalkoztatottsaga is. A versenyszféra foglalkoztatasi rataja-
nak emelkedésén tul a kozfoglalkoztatasi programok kiterjesztése is tamogat-
ja a nemzetgazdasagi foglalkoztatottsag emelkedését. A munkapiaci feltéte-
lek tartds javuldsa a fogyasztasi dontések esetében gazdasdgpszicholdgiai
szempontbdl kiilondsen fontos hosszabb tavu jovedelemvarakozasokat is po-
zitivan érinti (2. dbra).

2. abra: F6bb munkapiaci folyamatok alakulasa
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Tartdsan alacsony kamatkoérnyezet

Az elmult években a Magyar Nemzeti Bank kamatcsokkentési sorozata ko-
vetkeztében a jegybanki alapkamat historikusan alacsony szintre stllyedt.
Raadasul a Monetaris Tandcs iranymutatdsa alapjan a mérsékelt inflacids
kornyezetben varhatdan tartdsan alacsony szinten marad. Ez legaldbb két
csatornan keresztil is élénkitheti a fogyasztast. A sillyed6 betéti kamatok
mellett a jelenbeli fogyasztas szandéka erésodik, mig a mérséklédé hitelka-
matok a lakossagi hitelezést is élénkithetik.

e Jelentds elhalasztott fogyasztds realizaloddsa

Hazankban a fogyasztas szintje tovabbra is szdmottevéen elmarad a valsag
el6tti értékétdsl. A valsagot megel6z6en felépllt addssdg csdkkentése és az

3/5



ovatosabba valo fogyasztdi viselkedés visszafogta a lakossag fogyasztasat.
Ugyanakkor az elmult két évben fokozatosan javuldst tapasztalhattunk,
melyhez a valsag alatt elhalasztott fogyasztds is hozzajarulhatott. Nemzetko-
zi Osszevetésben vizsgalva tovabbra is jelentésen elmarad a fogyasztas
szintje a valsag elotti értékétol, amely helyredllitasi potencial fokozott meg-
jelenésére a kovetkez6 években szamitunk (3. dbra).

3. abra: A lakossagi fogyasztas alakuldsa a valsag elotti szinthez képest
szazalékos valtozas 2007-hez képest
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A megtakaritasi hajlandésag elmult években megfigyelt névekedésében elsé-
sorban a devizaban torténdé addssagfelhalmozasi folyamat jatszott szerepet.
Emellett — ciklikus jelenségként — a novekvé munkanélkiliség kovetkeztében
er6s0dd bizonytalansag is emelte a megtakaritasi hajlanddsagot. Mindezek
kovetkeztében a haztartasok dvatossagi céli megtakaritasokat halmoztak
fel. A konjunktura élénkilésével, a munkanélkiliség tartds csokkenése ko-
vetkeztében fokozatosan csokkenhet az dvatossdgi megfontolasok szerepe.
Emellett a lakossagi devizahitelek forintositasa kovetkeztében a haztarta-
sok mérlegébdl egy jelentds kockazati elem keriilt ki (4. dbra). A forintositas
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utan a magyar lakossag arfolyamra vald érzékenysége jelentésen csokkent,
mely 6nmagaban oldja az dvatossagi célu megtakaritasi motivumokat.

4. dbra: A haztartasok addssagallomanyanak felbontasa

millidrd forint

12000 -

10000 -

8000 A

6000 -

4000 A

2000 A
o _
(o] o < LN (o} ~ (o] [e)} o — o [42] < n
o o o o o o o o — — — — — —
& 6 6 6 &6 6 6 6 o o o o o o
o o o~ o~ o o (o} o~ (o] o~ (@] o~ (o] (o}

mm Haztartasok deviza addssag Haztartasok forint addssag

= Teljes haztartasi addssagallomany

Osszességében a kovetkezd években a lakossagi fogyasztasaban erds névekedési
hatasok jelennek meg. Az élénkiil6 fogyasztds hozzajarul a névekedés szerkezeté-
nek kiegyensulyozottabba valasahoz. A valsagot kovetd évek tapasztalataival szem-
ben az export mellett a belsé kereslet is egyre markansabban jarul hozza a gazda-

sagi novekedéshez.

,Szerkesztett formdban megjelent az Mfor.hu oldalon 2016. mdjus 4-én.”
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