Spéder Balazs

Nem csak futballfronton teljesitenek jol a németek - Németorszag és a koronavirus
els6é hullamanak hatasai

A mdsodik negyedévben a koronavirus-jarvany a GDP érdemi visszaesését okozta az
europai orszagok kérében, mig az eurozondban kétszamjeqyii csékkenést regisztral-
tak. Erdemes megvizsgdini legfébb kiilkereskedelmi partneriink, Németorszdg telje-
sitményét, ahol a jelent8s exportorientdltsdg, jarmdipari kitettség ellenére a vissza-
esés 3,4 szazalékponttal volt kedvezébb az eurozona dtlagos teljesitményénél. A re-
lative kedvezébb német gazdasdgi teljesitményt nagymértékben segitette a kor-
manyzat aktiv valsagkezelése. A kormdnyzat munkaerépiaci programjai a lakossdgi
vasdrlderé megdlrzését, a bizalom fennmaraddsdt eredményezték, a kormdnyzati fo-
gyasztdas emelkedése, valamint az dllamhoz kétheté épitési jellegii beruhdzasok élén-
kitése pedig kézvetleniil tamogattdk a GDP-t.

Az exportorientalt feldolgozoéipari nagyhatalom a globalis leallas ellenére feliiltel-
jesitette a tobbi nagy eurdpai gazdasag novekedését. Németorszag GDP-je 11,3 sza-
zalékkal mérsékl6dott éves 0sszevetésben a masodik negyedév sordn (szezonalisan
és naptarhatdassal igazitott adatok alapjan). Visszaesése 3,4 szazalékponttal volt ked-
vez6bb az eurozdéna atlagos teljesitményénél, és 2,2 szazalékponttal a magyar GDP
valtozasanal (1. dbra). Kilonosen érdemes megvizsgdlni mindezt annak fényében,
hogy a kinalati és keresleti korlatok hatasara leallé globalis kereskedelem eredmé-
nyeként az ipari export Németorszagban is jelent6s mértékben esett vissza. Ossz-
hangban az akadozé ellatasi lancokkal és a visszaesé kereslettel a német jarmdgyar-
tas teljesitménye tébb mint 50 szazalékkal mérsékl6dott a masodik negyedévben. A
tovabbiakban annak jarunk utana, milyen tényezd6k allnak a jelentds kitettség elle-
nére relative kedvez6 teljesitmény mogott a koronavirus tavaszi aktiv szakaszaban.



1. abra: A masodik negyedéves GDP éves valtozasa az EU-27 tagallamokban
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Megjegyzés: Szezondlisan és naptdrhatdssal igazitott adatok alapjan, Szlovdkia ese-
tében csak szezondlisan igazitott adatok alapjdn. Forrds: Eurostat

A relative kedvez6bb német gazdasagi teljesitményt nagymértékben segitette a
kormanyzat aktiv valsagkezelése. A kormanyzat munkaerdépiaci programjai a lakos-
sagi vasarloer6 megbrzését eredményezték, a kormanyzati fogyasztas emelkedett,
valamint az dllamhoz kothetd épitési jellegli beruhazasok is élénkiltek, amely mind
tdmogatta a relativ kedvez6 német helyzetet (2. dbra).

A masodik negyedévben a kormanyzati fogyasztas tovabb bdéviilt, igy pozitivan ja-
rult hozza a gazdasagi teljesitményhez (2. abra). A kormdanyzati fogyasztas a kdz6s-
ségi fogyasztds és a kormdanyzat altal haztartdsoknak juttatott transzfereket is tartal-
mazza, mely a német GDP-nek mintegy 20,4 szazalékat teszi ki. A kormanyzati prog-
ramoknak koszonhet6en a kormanyzati fogyasztas emelkedése (+3,8 szazalék) eny-
hitette a masodik negyedévi GDP visszaesést, ami igy alacsonyabb volt, mint az eu-
rozona atlagos csokkenése.
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2. abra: Felhasznalasi tételek éves valtozasa a masodik negyedévben az EU-27

orszagokban
Haztartasok 3 . [ Brutté alldeszkéz-
fogyasztasa Kormanyzati fogyasztas felhasznalas Export

BG 41,3 [| ¢y 16,6 RO 2,0 IE 0,1
SK -4,2 MT 11,9 BG -1,5 LT -8,3

LT 5,1 IE 5,7 Fl -2,0 NL -9,9

cY -6,7 BG 4,2 cz -4,8 MT -11,4

Cz -7,5 PL 3,9 SE -5,2 LV -11,9
HU -3,1 [ Dt H 3 Lv 6,9 FI -12,1

EE -8,4 ES 3,5 DK 7,1 BE -14,2

SE -9,0 EE 33 DE 86 I PL -14,3

DK 9,3 RO 3,2 PT -9,0 DK -15,2

FI -9,4 Lv 2,5 GR -10,3 SE -15,4

PL -11,0 (o4 1,8 AT -10,5 cy -17,1
GR -11,6 AT 1,6 NL -11,0 BG -19,0

NL -11,9 Sl 1,5 PL -11,0 EE -19,5

DE -12,9 N HR 0,7 MT -11,0 AT -19,7

RO -13,1 FI 0,8 LT -11,2 DE 22,2 [N
HR -13,7 LT -1,2 HU 140 N cz -23,3

PT -14,5 SE -1,7 SK -14,7 HU 239
AT -14,5 IT 2,2 HR -14,7 S -24,5

FR -16,3 DK 2,2 EE -15,4 SK -26,7

S -16,6 HU 28 N S -16,7 RO -29,1

BE -17,1 GR -3,2 BE -20,8 FR -30,5

IT -17,3 PT 3,4 IT 21,6 GR -32,1
MT -18,4 NL -3,7 FR 22,4 IT 33,1

LV 21,0 SK -10,7 ES -26,8 ES  -386

IE -223 BE -10,7 CY  -47,7 PT  -395

ES-25,2 FR-12,4 IE -73,0 HR  -40,7

Megjegyzés: Szezondlisan és naptdrhatdssal igazitott adatok alapjan. Szlovdkia
esetében szezondlisan igazitott adatok alapjan. A kormdnyzati fogyasztds
tartalmazza a kézdsségi fogyasztdst és a kormanyzat dltal haztartdsoknak juttatott
transzfereket is. Forras: Eurostat, KSH

Az allami beruhazasok kis mértékben tompitani tudtak a GDP masodik negyedéves
visszaesését. Bar a brutto alldeszkoz-felhalmozas 6sszességében csokkent, az épits-
ipari beruhazasok hatdsara nemzetkozi 6sszevetésben az orszdg a mérsékeltebb visz-
szaesést elszenveddk kozé tartozott (2. dbra). A gépberuhazasok érdemi, 19,2 szaza-
lékos cs6kkenést mutattak, mig az épliletberuhazasok — részben a kormanyzati akti-
vitds megnovekedése miatt — csak enyhébb mértékben, 4,2 szazalékkal csokkentek.
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Az allami aktivitashoz kothet6 egyéb épitmények épitése Németorszagban (Finn-
orszaggal egyetemben) az Eurdpai Unidban egyediiliként bdviilést tudott felmu-
tatni éves Osszevetésben (3. dbra). Termelés oldalrdl vizsgalva a masodik negyedév
soran egyediil az épitGipar tudott bévilni (+1,7 szazalék) az el6z6 év azonos id6sza-
kahoz képest, mely a GDP alakulasahoz +0,7 szazalékponttal jarult hozza. Az allami
szektorhoz k6t6d6 infrastrukturafejlesztések, felujitasok sikeresen tudtak tompitani
a GDP visszaesését.

3. abra: Az épitoipari termelés alakulasa nemzetkozi 6sszevetésben februar és
junius kozott
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Megjegyzés: Szezondlisan és munkanaphatdssal igazitott adatok.

Forrads: Eurostat

A sikeres német valsagkezelés fontos eleme a gyorsan bevezetett széleskorti és ha-
tékony munkahelyvédelmi programok, melyek biztositottak a munkavallalok mun-
kaerdpiaci statuszanak és a vasarlderd értékének megorzését. A nagyvonalu mun-
kahelyvédelmi intézkedéseknek koszonhetben a jovedelmek viszonylag stabilan ala-
kultak. A németorszagi roviditett munkavégzés (Kurzarbeit) igénybevételi lehetdsé-
gének id6tartamat 12-r6l 24 hdénapra emelte a kormanyzat, igy az elhizédoé valsag
miatti munkaidd-csokkentés kovetkeztében kies6 munkabér 60-80 szazalékat fels6
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korlat nélkil tériti meg az dllam. A csalddosok szdmara emelt 6sszegli Kurzarbeit ta-
mogatast vezettek be, melynek mértéke 7 szazalékponttal magasabb az alapesetnél.

A kormdnyzat roviditett munkaid6t tamogato programja az ideiglenes lezarasok
idején is el6segitette a fogyasztoi bizalom fenntartasat, majd a korlatozasok felol-
dasaval 6sszhangban annak megerdsodését. Ez is hozzajarulhatott, hogy augusz-
tusra a német kiskereskedelmi forgalom a valsag el6tti szintje folé emelkedett (4.
abra). A Német Munkaligyi Hivatal adatai szerint 2020. 4prilis és julius kozott a német
foglalkoztatottak atlagosan kozel 10-14 szazalékat foglalkoztattak Kurzarbeitban.
(2020. marciusban 2,6 millio, dprilisban 6,0 millid, majusban 5,9 millié, juniusban 4,6
millié és juliusban 4,4 millié foglalkoztatott részesilt Kurzarbeit-tdmogatasban.)

4. abra: A kiskereskedelmi forgalom alakuldsa az Eurdpai Unidban a Covid-19
jarvany kitorése ota
(kumulalt havi valtozas marcius-augusztus k6zott)
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Megjegyzés: A *-gal jeldlt orszdgok adatai augusztus honapra még nem elérhetdek.
Szezondlisan igazitott adatok. Forrds: Eurostat, KSH

A kormanyzat a német Ujraegyesités 6ta nem latott méretii, a GDP mintegy 20 sza-
zalékara rugo fiskalis programot fogadott el a vallalati szféra megsegitésére, mely-
ben a nagyvallalatok, a kkv-k, az egyéni vallalkozok és startupok egyarant jelentés
tamogatast kapnak. Az els6sorban kdzép- és nagyvallalatok szamara kialakitott 500
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milliard euro keretosszegli Gazdasagstabilizacids Alapbdl 400 milliard euro értékben
az 5 millié eurdt meghaladd nagyosszeg( hitelekhez kapcsolédo garanciavallalas tar-
sul, mig 100 millidrd euro értékben a likviditasi nehézségekkel kiizd6 vallalatokat t6-
késitik fel az allam maximum 10 évre sz6lé csendestarssa valasa mellett. A kkv-k és
egyéni vallalkozok 50 milliard euro vissza nem téritendd allami tdamogatast kapnak,
mig a startupok részére tovabbi 2 milliard euro kockazati t6ke forrast biztositanak.
Ezeken tul a Német Fejlesztési Bank tovabbi 100 millidrd euro értékben nyuijt hitele-
ket és garanciat egyedi feltételekkel a vallalati szerepl6knek.

A versenyképesség megorzésére, valamint a valsagot kévetd zold névekedési for-
dulat el6segitésére egy hosszutavi modern kozlekedésfejlesztési programot indi-
tanak. Az allam 2,5 milliard eurds programot hirdetett az elektromos autd toltéinf-
rastruktura fejlesztésére, és 2 milliard euro értékben tamogatjak a jarmdipar elekt-
romos autozasba torténd beruhazasait. Egyrészt keresletélénkitd céllal, masrészt a
fogyasztdi szokdsok megvaltoztatasanak iranyitasara az elektromos autd vasarlasara
fordithaté autdként 3000 eurds allami tdmogatast kétszeresére, 6000 eurdra emel-
ték 40 ezer eurds vételarig.

Osszességében a német kormanyzat gyors és hatarozott Iépései, a kormanyzati be-
ruhazasok és fogyasztas novekedése, valamint a munkahelyek megtartasara ho-
zott lépések eredményeként a német GDP az eurozdna atlaganal mérsékeltebb
titemben cs6kkent. Az eddig sikeres német valsagkezelés részét képezik a gazdasagi
kovetkezmények kezelésére hozott gazdasagvédelmi intézkedéseik, melyek ugyan-
akkor kozéptavon is lefektetik a német gazdasag kilabalasanak iranyat, és verseny-
képességlik tartds fennmaraddasat is.

»Szerkesztett formaban megjelent a Vildggazdasag print/online oldalan 2020. november 19-én.”
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