Stréda Antal:
Uj immunerésité a magyar bankoknal

A Magyar Nemzeti Bank a tébbi eurdpai unids szandldsi hatésdaghoz hasonléan ké-
teles valamennyi hitelintézet és befektetési vdllalkozds szamdra a szavatolo tékére
és a leirhato, illetve dtalakithato kételezettségre vonatkozo minimumkévetelményt
(minimum requirements of own funds and eligible liabilities - MREL) fokozatosan, a
felkésziiléshez megfeleld idét biztositva elbirni. Az MREL kévetelmény tartdsdnak
célja, hogy az intézmények vdlsaghelyzet esetén dllami tékeinjekcio helyett sajat
maguk rendelkezzenek kellé szavatolo tékévé alakithato kotelezettségdllomdnnyal
az esetlegesen megrendiilt t6kehelyzetiik helyredllitdsa érdekében. Az MREL kéve-
telmény megdllapitdsanak kritériumait - a szandlasi keretrendszer fejlesztéseként -
a 2016. szeptember 23-dn hatdlyba lépett, Magyarorszdagon is kbzvetleniil alkalma-
zando eurdpai unios rendelet tovabb részletezi.

Mit értiink szanalas alatt?

Az MREL kovetelmény megallapitasa a szanalasi keretrendszer részeleme, azonban
maga a szanalasi eljaras is Uj keletl, kevésbé ismert jogintézmény. A szanalas a hi-
telintézetek és a befektetési vallalkozasok vonatkozasaban specialis valsagkezelési
eljarast jelent, amely a valsaghelyzetbe jutott hitelintézet vagy befektetési vallalko-
z3as (tovabbiakban: intézmény) vagy intézménycsoport kritikus funkcidinak megér-
zésére iranyul a pénzigyi kozvetitérendszer stabilitasanak megbrzése érdekében.
Az eurdpai unios szanalasi hatdsagok altal legalabb a kovetkez6 szanaldsi eszk6z6-
ket alkalmazhatdak:

e vagyonértékesités: A szandlas alatt alld intézmény eszkodzeinek, jogainak,
kotelezettségeinek atruhazasa piaci feltételekkel jogszabalyban meghataro-
zott szigoru kovetelmények (atlathato, diszkrimindciétdl mentes, armaxima-
lizalasra torekvé értékesités stb.) betartasaval.

e athidalo intézmény (hidbank): A kritikus funkciok fenntartasa érdekében a
szanalas alatt allé intézmény eszkozeinek, jogainak, kotelezettségeinek at-
ruhdzasa ideiglenes jelleggel egy athidald intézményre annak érdekében,
hogy az késébb kedvezdébb feltételekkel értékesithesse piaci szerepl&k ré-
szére.

o eszkozelkiilonités ("rossz bank"): A szandlas alatt all6 intézmény eszkozei-
nek, jogainak, kotelezettségeinek atruhazasa egy kifejezetten erre a célra
|étrehozott szanaldsi vagyonkezel6re, amennyiben az eszkdzok fizetésképte-
lenségi eljards keretében torténd értékesitése hatranyosan érinthetne egy
vagy tobb pénzligyi piacot, az dtruhazas a szanalas alatt allé intézmény, at-



hidald intézmény mikodéséhez vagy az értékesitésbdl, végelszamolasbol és
felszamolasbdl szarmazé bevételek maximalizdlasahoz sziikséges.

e hitelezGi feltGkésités (bail-in): A hitelezGi felt6késités szandlasi eszkoz a
szandlasi keretrendszer egyik legnagyobb Ujdonsaganak tekintendd, alkal-
mazasanak lényege, hogy a szanalas alatt allé intézmény t6keelemei leirdsra
vagy atalakitasra keriilnek a veszteségviselés, illetve a felt6késités érdeké-
ben, majd amennyiben tovabbi forrdsok bevondasa sziikséges, a hitelezékkel
szemben fennalld kotelezettségek vagy leirasra kerlilnek vagy tulajdoni ré-
szesedéssé konvertalddnak, igy allitva helyre a szandlas alatt all6 intézmény
t6kehelyzetét a jogszabalyok és az intézmények prudencialis felligyeletét el-
|ato hatdsag altal elSirt t6kekovetelményeknek megfelelGen.

Miért van sziikség MREL kovetelmény elGirasara, milyen kotelezettségek szamit-
haték az MREL kovetelménybe?

A szanalasi keretrendszer egyik fontos alapelve, hogy a hatalya ala tartozo hitelin-
tézetek és befektetési vallalkozasok valsaghelyzetbe kerlilése esetén a vesztesége-
ket els6sorban a tulajdonosaiknak és a hitelez6iknek kell viselnitk anélkil, hogy az
adofizetSi pénzek kerlilnének felhasznalasra.

Annak elkerilése érdekében, hogy az intézmények gy strukturaljak a kotelezettsé-
geiket, amely megakadalyozna a fenti szanalasi eszk6zok - els6sorban a hitelezdi
felt6késités - hatékony alkalmazasat, valamennyi hitelintézetnek és befektetési val-
lalkozasnak mindenkor meg kell felelnie a szanaldsi hatdsagok - Magyarorszagon a
Magyar Nemzeti Bank - altal egyedileg, illetve bankcsoportok esetén az érintett
szanalasi hatdsagok egyetértésében csoportszinten is elGirt szavatold tokére és a
leirhato, illetve atalakithatd kotelezettségre vonatkozo minimumkovetelménynek
(tovabbiakban: MREL kovetelmény). Az MREL kovetelménybe szamithatd kotele-
zettségeknek az aldbbi kritériumoknak kell megfelelnitik:

e azinstrumentumot kibocsatottak és ellenértékét teljes egészében befizet-
ték;

o a kotelezettséggel tulajdonosa nem az intézmény, valamint arra maga az
intézmény nem nyujt biztositékot vagy garanciat;

e azinstrumentumok megvasarlasat az intézmény sem kdzvetlenil, sem
kozvetve nem finanszirozta;

e akotelezettség hatralévé futamideje legalabb egy év;

e akotelezettség nem szarmaztatott pénziigyi eszkozbél ered;

e akotelezettség nem olyan betétbdl ered, amely a nemzeti kielégitési sor-
rendben els6bbséget élvez (a kartalanitasi 6sszeghatart meg nem haladé

2/6



biztositott betétrészek, illetve a folott a természetes személyek és mikro-,
kis- és kozepes vallalkozasok biztositott betétei).

Az MREL kovetelmény tartalma

Az MREL kovetelmény megallapitasanak kritériumait az Eurdpai Bizottsag 2016.
szeptember 23-an hatalyba |épett, Magyarorszagon is kozvetlenil alkalmazando
2016/1450 szamu felhatalmazason alapuld rendelete (MREL rendelet) tovabb rész-
letezi.

A szanalasi hatosagok az MREL kévetelményt a szanalasi tervek készitésének keret-
ében hatarozzak meg. Az MREL kovetelmény két alapvetd funkcidja a megfeleld
veszteségviselési és a tékekovetelményeknek torténé megfeleléshez sziikséges fel-
szanalas el6tt, biztositva a kritikus funkcidk folytonossagat anélkil, hogy kdzpénzek
kerlilnének felhasznalasra. A veszteségviselési képességet els6sorban az alapvetd
t6ke, a jarulékos t6ke biztositjak (teljes t6kemegfelelési mutatd, azaz a kockazattal
sulyozott kitettségérték 8 %-a), valamint a Felligyelet altal elvégzett, az adott in-
tézmény kockazatossagara vonatkozo fellilvizsgalati és értékelési eljarasa alapjan
meghatarozott tobblett6kekdvetelmény és a t6kepufferek vagy amennyiben az
magasabb, a tékeattételi kovetelmény. Az arra jogosultakndl a Bazel I-es alsé korla-
tot is szlikséges figyelembe venni. A szanalasi hatdsag ettdl eltérd veszteségviselési
képességet (tobbet vagy kevesebbet) is meghatarozhat, amennyiben ez sziikséges
szandlhatdsdagi akadaly elhdritasdhoz (példaul tovabbi tékesziikséglet merilhet fel a
pénzigyi infrastruktirakhoz torténd hozzaférés érdekében).

A veszteségviselési képességen tul a t6kemegfelelés helyreallitasat is el6 kell segi-
tenie a minimumkovetelménynek megfeleld szintl szavatold t6ke és kotelezettség-
meghatdrozza az intézmény fizetésképtelenné valasa soran alkalmazandé szandlasi
stratégia (a szandlasi eszk6zok valamilyen kombinacidja vagy felszamolas), amelyet
szintén az intézmény valsaghelyzetének megoldasat, kivitelezését tartalmazo sza-
nalasi terv részletez. Ennek megfelel6en, azon intézmény esetén, ahol a felszamo-
I3s hiteles és megvaldsithato (tehat nem all fenn a szanaldst indokolé kozérdek,
mert az intézmény nem jelent pénzigyi stabilitasi kockazatot), nem kell az intéz-
mény felt6késitésével szamolni, esetében csak a veszteségviseléshez szlikséges
megfelel6 MREL kovetelményt kell el8irni.

Mas esetben, ahol a szandlasi stratégia példaul a hitelezGi felt6késités és ezzel gya-
korlatilag az intézmény egészként torténd (reorganizacido melletti) tovabb élése,
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szukséges biztositani, hogy az intézmény megfelel6 mennyiség(, a szanalas soran
tékévé alakithato kotelezettséggel is rendelkezzen, és igy a kotelezettségekbdl fel-
t6késitve mikodhessen tovabb a kordbbi tulajdonosok részesedéseinek leirdsat
tézménynek a szandlast kovet6en azonnal meg kell felelnie a teljes t6kemegfelelési
mutatdnak és a ra iranyadé 2. pillér kovetelményének elérése is sziikséges figye-
lembe véve a veszteségviselési képesség vonatkozasaban kifejtett tékeelemekre is.
Masrészrél az intézménnyel szemben a piaci bizalom megfeleld szintjét is helyre
kell allitani, ami a minimum koévetelményeknél magasabb t6kemegfelelést feltéte-
lez. A szanadlasi hatdsagnak e tekintetben 6sszehasonlitast kell végeznie, hogy a ha-
sonld jellemzékkel bird mas intézmények szamara mekkora t6kekdvetelmény keriilt
elBirasra.

Részben a fentiekbdl is kovetkezik, hogy a szanalasi iranyelv nem ir el6 egységes
MREL kévetelményt minden intézmény szamara. A szanalasi stratégia figyelembe-
vételén felll kell6 hatékonysag akkor érheté el, amennyiben az MREL kévetelmény
meghatdrozasa soran figyelembe vételre keril az adott intézmény vagy csoport
kockazati profilja, rendszerszint(i jelent&sége és egyéb sajatossagai is.

MREL kovetelmény szamitasa

Az MREL szint szamitasanak képlete:

Szavatolo toke + MREL hatalya ala vonhato kitelezettségek

Szavatol6 téke + Osszes kotelezettség
= MREL szint (%)

Az MREL kovetelmény meghatarozasa soran a szanalasi hatdsag - a felligyeleti ha-
tosaggal torténd konzultaciot kovetben - a fentieken tul az aldbbi tényezbket is
mérlegeli amelyek adott esetben csokkenthetik vagy novelhetik az MREL kovetel-
ményt:

e azintézménynek szanalhatdnak kell lennie a szanalasi eszk6zok szanalasi cé-
loknak megfelel6 alkalmazasa érdekében;

e ha aszanalasi hatdsag altal még "békeid6ben" készitett szandlasi terv azzal
szamol, hogy a kotelezettségek bizonyos kategdriai a hitelezéi felt6késités-
bél kizarasra kerulnek, vagy azt, hogy részleges transzfer keretében sor ke-
rilhet bizonyos leirhatg, illetve atalakithato kotelezettség kategoriaknak tel-
jes egészében egy atvevd félhez vagy athidald intézményhez torténd atada-
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sara, a megfelel veszteségviselési képességet és a tékekovetelményeknek
valé megfelelést biztositani kell;

e azintézmény méretét, lizleti és finanszirozasi modelljét, valamint kockazati
profiljat;

e azt a mértéket, ameddig a betétbiztositasi rendszer hozzajarulhat - jogsza-
balyi korlatok kdzo6tt - a szanalas finanszirozasahoz, amely csokkentheti az
MREL szintet azon mértékkel, amelyet a kartalanitasi 6sszeghatart meg nem
haladé betétek viseltek volna, ha nem lennének jogszabdly erejénél fogva
kizarva a hitelezdi felt6késités alkalmazasanak hatdlya aldl;

e azt a mértéket, ameddig az intézmény fizetésképtelenné valasa negativ ha-
tast gyakorolna a pénzigyi stabilitasra, tobbek kozott a mas intézményekkel
vagy a pénzlgyi rendszer tobbi részével fenndlld 6sszekapcsoltsaga révén a
mas intézményekre kifejtett domindhatassal.

Fokozatosan keriil bevezetésre tiirelmi idovel

A szanal3si feladatkorében eljaré Magyar Nemzeti Bank (MNB) az intézmények
prudencidlis felligyeletét ellatd szervezeti egységeivel szoros egytttmikodésben a
kozeljov6ben a legnagyobb hitelintézetek és befektetési vallalkozasok szamara -
feltéve, hogy nem alkalmaz rajuk egyszerdsitett kotelezettségeket a szanalasi ter-
vezés, kapcsolodd adatszolgaltatas és ennek gyakorisaga vonatkozasaban - el6 fog
irni MREL kovetelményt az MREL rendelet el6irasaival 6sszhangban. Az MREL ren-
delet lehet6séget biztosit az MNB szamara, hogy az érintett intézményeknek meg-
felel6 atmeneti id6t biztositson az MREL kovetelmény el8irt szintjének eléréséhez.
Az MREL kovetelmény varhatdan évente felllvizsgalatra fog kerdlni.

A hataron atnyulé tevékenységet végz6 intézménycsoportok esetében az MREL ko-
vetelmény konszolidaltan és egyedi szinten is elGirasra fog kerilni, amelyet az érin-
tett szanaldsi hatdsagok - f6szabaly szerint - a szanalasi kollégiumokban folytatott
egylttm(kodésik keretében hataroznak meg. Egyetértés hianyaban azonban az
MNB fogja meghatarozni az illetékességi korébe tartozé anya- és leanyintézmeények
MREL szintjét.

Osszegzés

Az MINB a tobbi eurdpai unios szanalasi hatésaghoz hasonldéan valamennyi, az ille-
tékességi korébe tartozo hitelintézet és befektetési vallalkozas szamara az intéz-
meényi sajatossagaikat is figyelembe vevé MREL kovetelményt fog elSirni a 2016.
szeptember 23-an hatalyba |épett MREL rendelet elGirdsainak is megfelelGen.

Az MREL kovetelmény azt hivatott szolgdlni, hogy az érintett pénzligyi intézmények
kiilsé, els6sorban rendkivili allami pénziigyi tdmogatas igénybe vétele nélkil is ké-
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pesek legyenek kritikus helyzetbe keriilésiik esetén szamottevé forrasokkal hozza-
jarulni tartos életképességiik helyreallitasahoz megfelel6 veszteségviselési és felts-
késitési képességgel.

Az MREL kovetelmény fokozatosan keril bevezetésre és az intézmények szdmara
elegendé id6 lesz a rajuk iranyadd kovetelményszint eléréséhez.

A MREL kovetelmény a pénziigyi stabilitas er@sitését szolgalja azaltal, hogy a hitel-
intézetek és a befektetési vallalkozasok a korabbiakhoz képest nagyobb eséllyel
birkdznak meg esetleges jov6beni valsaghelyzetekkel.

,Szerkesztett formdban megjelent a Portfolio.hu oldalon 2016. szeptember 28-an.”
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