Szakal Gyongyvér: A tokeattétel korlatozasa a hitelintézeteknél — kinek jo ez?*

A pénziigyi szektorok és ezen beliil is a hitelintézetek szabdlyozottsaga az elmult id6szakban soha
nem latott méreteket 6lt6tt. Azon elGirasok, amelyek a bankok miikodését a biztonsagosnak
tartott keretek kozott tartasat célozzak, egyre kifinomultabba valnak. Mindekozben egyre nagyobb
az igény egy olyan jelz6rendszer kiépitésére is, amely ezzel szemben épp az egyszer(iségre torekszik
és azt biztositja, hogy gyorsan és 6sszehasonlithaté médon felmérhet6 legyen a piaci szerepl6k
tevékenységének kockazatossaga. E tekintetben kinalhat megoldast a tékeattételi mutatéra

vonatkozé minimum kovetelményeknek valé megfelelés megkovetelése 2018-t4l.

A t6kedttételi mutato szerepe és helye a prudencialis szabalyozasban

Sok szé esik mostandban a prudencidlis szabdlyozas egy Uj elemérél, a t6keattétel korlatozasardl. De
mit is jelent valdjdban a tGkeattétel és miért sziikséges korlatozni a mértékét?

A t6keattétel egy gy(ijt6 fogalom minden olyan technikdra, amely megsokszorozza a nyereségeket és
veszteségeket. Mast jelent befektetési kornyezetben és a vallalati pénziigyek keretében. Ennek
megfelel6en bemutatasara és mérésére is szamos, eltérd tartalmui mutatot dolgoztak ki.

A bankoknal a t6keattétel - mint minden mds vallalkozds esetében is - a mikodés velejardja. A
hitelintézeteket tekintve azonban a részvényesek jovedelmére hatast gyakorolé elemek kozil a
mUlkodési tékeattétel helyett a finanszirozasi t6kedattétel szerepe jelent&sebb. A kihelyezések
finanszirozdsa ugyanis jelentés részben nem t6kébél torténik, hanem idegen forrasok
igénybevételével valdsul meg. Hitelintézeteknél akar 95:5-0s t6kedttétel is el6fordulhat, mig mas
szektorokban az idegen forrasbevonasban aktiv vallalatok esetében is ennél Iényegesen alacsonyabb
arannyal szoktak kalkulalni. igy a finanszirozasi t8keattétel a tevékenység sajatossagabdl adéddan
[ényegesen magasabb, mint a tébbi szektorban. Mivel ennek tanulmanyozasa, illetSleg esetleges
korlatozdsa jelenti a hitelintézeti prudencialis szabalyozas alapjat, a tovabbiakban a t&kedattételen
beliil a finanszirozasi t6keattétel kérdéskore keril részletesebben koriiljarasra.

Banki szempontbdl érthet6 a t6keattétel novelésére vonatkozd igény. A t6ke alapu hitelezés
lényegesen dragabb, mint a hitelbdl torténd kihelyezés. Kérdés azonban, hogy meddig névelhetd az
idegen forrasok aranya? Normal piaci koriilmények kozott 1ényegében csak a finanszirozasi forrdsok
bevonasanak képessége jelent hatdrt. Stresszhelyzetben azonban egy szinten tul mar jelentds
veszélyekkel kell szamolni, ha az eszk6zokhoz kotheté cash-flow bedramlasok nem fedezik a fix
fizetési kotelezettségeket. A bevételek volatilitdsa vagy az eszkdzok leirdsa csokkentheti az

.....

vezethet.

Az optimalis tékeattételi pont meghatdrozdsdban és a tGkeattétel azon beliil tartdsdban a
hitelintézetek azonban mindeziddig nem voltak érdekeltek. A legtobb orszagban nem létezett ugyanis
szandalasi rendszer, amely piaci tipusi megoldasokat kindlt volna a bajba jutott bankok
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megmentésére. A jelentGsebb intézmények a korabbi tapasztalatokra hivatkozva joggal biztak abban,
hogy felszamolas helyett adott esetben kormanyzati segitségben részestilnek és a tulajdonosoknak,
illetve a hitelez6knek nem kell olyan mérték( veszteséggel szamolniuk, amelyek az elérheté
nyereségek figyelembe vételével mar nem vallalhatdak. igy batran hasznaltak ki a rendelkezésre &llé
lehet&ségeket.

Gazdasdag- és pénzlgypolitikai szempontbdl ugyanakkor nem ilyen egyértelm( a banki t6keattétel
kérdéskorének a kezelése. Egyrészt 6sztonzendd, mivel a hitelintézetek kritikus szerepet téltenek be
a pénzigyi kozvetitésben és a kereslet és kindlat OGsszehangoldsat a gazdasagi szerepl6k
szempontjabdl a leghatékonyabban valdsitjdk meg. Mdsrészrél viszont korlatozandd, a mar fentebb
kifejtett veszélyek miatt. Ez a kettGsség lehet a magyardzata annak, hogy bar a banki szabalyozds az
elmult tébb mint harminc évben jelentés valtozason ment keresztiil és a t6keattételt kbzvetetten
korlatozd elGirdsok is bevezetésre kerliltek, abszolut értékben a kihelyezések korlatozasara nem
kerdlt sor.

A finanszirozasi t6keattételen bellil meg szokas kilonbdztetni szamviteli, névérték alapu és gazdasagi
t6keattétel tipusi mutatét. A szamviteli t6keattétel definicidszerlien az Gsszes eszkdz osztva az
Osszes eszk6z minusz az Osszes kotelezettség értékével. A masik alkalmazott mér6szam ezzel
szemben a t6kéhez viszonyitja az eszk6zok és kotelezettségek 6sszegét. A gazdasagi tékeattétel pedig
a t6ke volatilitdsat osztja az ugyanazon az eszkdzben fennalld sajat t6kébdl (idegen forrads igénybe
vétele nélkili) megvaldsuld befektetés volatilitasaval.

A 80-as évek el6tt a bankok altal vallalt t6keattételt semmilyen mennyiségi tipusu elGirdas nem
kototte meg. Az érvényben |év6 jegybanki tartalékolasi kovetelmények a t6keattétel mértékét nem
korlatoztdk és alapveté feltételezés volt, hogy a bankok megfelel6en t6késitett intézmények.

Az elsé bazeli tékeegyezmény ezzel szemben mar el6relépés volt egy tGkeattétel tipusu szabalyozas
iranydba, hiszen az gyakorlatilag a szamviteli t6keattétel korlatozasanak bevezetését jelentette. A
kibévitett masodik csomag pedig a gazdasagi tékedttétel limitdlasara tett kisérletet. Az elsé bazeli
t6keegyezmény ota eltelt id6ben azonban a szabalyozdk kizardlag a minél kockazat érzékenyebb
mddszerek bevezetését szorgalmaztak.

A kibontakozott gazdasagi vdlsag nyomdn viszont Ujra megerGsddtek az egyszer(, szamviteli
t6keattétel tipusu szabalyozast kdveteld hangok. Szamos esetben megfigyelhet6 volt ugyanis, hogy a
prudencialis el6irdsoknak megfelel6 intézmények jelentds tékeattétellel mikodtek és annak ellenére,
hogy a kockazatalapu kdvetelményeket teljesitették, végiil allami t6kejuttatdsra szorultak. A piacok
erre a jelenségre a t6keattétel csokkentésére irdnyuld nyomasgyakorldssal reagdltak, nemkivanatos
pénzligyi rendszerbeli és gazdasagi hatasokat is elGidézve. Ez vezetett el végil a tGkeattételi ratara
vonatkozo bazeli egyezmény elfogadasahoz.

A 2014 elején moddositott és az eurdpai szabalyozas altal is atvett t6kedattételi mutatd értékének a
prudencialis elGirasok keretében torténd korlatozasa azonban nem helyettesiti a kockdazat alapu
t6kerdta szabalyozast, hanem kiegésziti azt, és alkalmazasa egyfajta keverékét jelenti majd a
szamviteli és a névérték alapu tékeattételi limiteknek. A Bazel Il és a CRR rendszerében ugyanis a
t6kedttételi mutatd a téke értékéhez viszonyitja hitelintézetek 6sszes (mérlegen beliili és mérlegen
kiviili) kitettségének értékét. Erdekességként megemlithetd, hogy hasonld tipust szabalyozas egy
ideig mar létezett Magyarorszagon. 1989 és 1991 novembere kdzott ugyanis a banktevékenység



folytatasanak bankfeliigyeleti feltételeirdl és az Allami Bankfeltigyeletrdl sz616 106/1989. (X. 29.) MT
rendelet szerint a mérlegf66sszeg nem haladhatta meg a bank sajat t6kéjének husszorosat,
szakositott pénzintézetnél pedig a tizenotszorosét.

Az Uj bazeli tipusu t6keattételi szabalyozas célja egy olyan nem kockazat érzékeny, egyszer(ien és
kénnyen kiszdmithatd rata kidolgozasa és gyakorlati haszndlatdnak bevezetése, amely korlatozza a
bankszektorban a jelent6s tOkeattétek kialakuldsat, az azzal sziikségszerlen egyiitt jard leépitési
folyamatok okozta szélesebb kor(, a pénzligyi szektor és a gazdasag egészét érint6 karok elkeriilése
érdekében.

A t6kemegfelelési mutatdra és a tGkeattételi ratdra vonatkozd kovetelmények rogzitése alapvetéen
mas célt szolgal. Ez elSbbi azt méri, hogy az intézmény rendelkezik-e a tevékenysége kockazatainak
megfelel§ tékeszinttel, mig a bevezetendd tékeattételi mutaté azt, hogy a kitettségeket milyen
mértékben finanszirozzak t6kével. A tSkeattételi rata a kihelyezések t6kéhez viszonyitott abszollt
értékét korlatozza, nem vonva kétségbe a kockdzat alapu szabalyozas sziikségességét és alapvetd
céljat.

Mint azt az aldbbi abra is szemlélteti, a két mutatd nem feltétlenliil mozog egyitt, illetéleg egy
iranyba. Elképzelhet6 a tGkeattétel csokkentése ugy is, hogy kdzben nem valtozik az eszkdzok
kockazatossagat is figyelembe vevé tGkemegfelelési mutatd értéke, valamint az intézmények a
szabalyozdi t6kerata szintjének javulasa mellett is novelhetik a t6keattétellket.

A szabalyozoi t6kerata és a t6keattétel alakulasa a 20
legnagyobb EU banknal
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Forrds: Bloomberg, ESRB

A fenti két elemhez hozzavéve még az Ujonnan alkalmazandé likviditasi el6irdsokat is, megallapithatd
hogy az U hitelintézeti szabdlyozas csomag egyes tényez6i (tGkemegfelelés, t6keattételi rata,
likviditasfedezeti kovetelmény) a bankokra haté 06sztonz6ket tekintve is fontos kiegészitGi
egymasnak, amely miatt mindhdarom rendszer egyiittes alkalmazasa kivanatos. Ha csak a t6keattételi
mutatéra vonatkozd el6irasok korlatozndk a hitelintézetek tevékenységét, akkor az a magasabb



kockazatu kitettségek vallaldsara O0sztonozne. Az LCR mutatdra vonatkozd kévetelmény pedig a
magas likviditasu, alacsony kockazatu eszk6zok tartdsat preferalja, mig a kockazatalapu kévetelmény
teljesitése érdekében a kockazati profil csak pdtldlagos t6ke rendelkezésre bocsatdsdval ndvelhetd.

Tokemegfelelési

mutato LCR

Tokeattételi rata

A t6keattételi mutatd szamitdsa, jelentése és nyilvanossagra hozatala

Bar a t6keattételi ratdra vonatkozé mutatd szamitdsa tekintetében alapvet6 cél volt az egyszer(iség
és az alkalmazott szamviteli sztenderdekt6l fliggetlen 0Osszehasonlithatdésdg, az eredeti bazeli
mutatéra vonatkozé elGirasok maédositasa, illetéleg az eurdpai szabalyozasnak a bazeli szabdlyokhoz
képesti jelenleg még fennadlld eltérései egyel6re nem biztositjak a fenti célokat.

Gyakorlatilag csak a mérlegen beliili kitettségek kezelése tekinthet6 a mutaté szempontjabdl biztos
pontnak: az eszkozok egyenként, nettdsitas és kockdzati sulyozds alkalmazdsa nélkil keriilnek
beszamitasra. A mérlegen kiviili tételek szdambavétele azonban mar a bdazeli csomagban is szdmos
vdltozdson ment at, ami varhatéan a CRR kovetelményrendszerének pontositasaban is megjelenik
majd.

A bazeli mutatd és a CRR szabdlyozas kozotti kalonbségeket a kovetkezSk tekintetében szikséges
rendezni: mérlegen kivili tételek hitelegyenértékesitési tényez6i, a valtozd letétek, a szarmaztatott
Ugyletek és az értékpapir finanszirozasi tranzakcidk (repo, értékpapir kolcsonzés és hosszu
elszamolasu lgyletek) szabdlyozasa kozotti eltéréseket, valamint a konszolidaciés kor tekintetében
mutatkozd kilonbségek. Hiszen a jelenleg fennalld eltéréseket EU-s sajatossag nem indokolja, a
bazeli rendszer jél dtgondolt és kidolgozott, kicsivel magasabb kovetelményt is jelent, mint az eurépai
szabdlyozas szerinti mutaté és versenyszempontbdl is kedvez6bb, ha hasonlé szabalyok
érvényesilnek.

A tGkeattételi mutatdval Osszefliggd felligyeleti monitoring a bazeli egyezményhez csatlakozott
orszagokban mar 2011 d6ta folyik, az EU szint( felligyeleti adatszolgaltatds viszont csak ez évben
indult. A tékeattételi mutatd szintjére vonatkozo nyilvdnossagra hozatal viszont mindkét rendszerben



2015. januar 1-jétél alkalmazandd kovetelmény. Erre tekintettel lenne célszer(i, ha a Bizottsag a
felmerilt kérdésekre, problémakra minél hamarabb, még 2014-ben vélaszt adna.

Osszegzés

Az elmult id6szakban jelent6sen nétt a hitelintézetek szabdlyozottsdganak szintje. Ezt a
tulajdonképpen mar a mdsodik bazeli t6keegyezmény bevezetésével elindult folyamatot tovabb
erGsitette a pénzligyi-gazdasagi valsdg nyoman keletkezett szabalyozasi nyomas.

Az eurdpai példa is jol szemlélteti, hogy a kilencvenes évek elejétél milyen messzire tavolodtunk,
nemcsak id6ben, hanem a szabalyozottsag dsszetettsége tekintetében is. Korabban egyetlen iranyelv
hatdrolta be a hitelintézetek mikodését, melyet a tagdllamok a nemzeti jogszabalyaik figyelembe
vételével Ulltettek at és egészitettek ki. Mara viszont eljutottunk addig a szintig, hogy magat az
iranyelvet mar egy, annak méretét és Osszetettségét joval meghaladd, a részletszabalyokat rogzité
kozvetlenil hatdlyos rendelet is kiegésziti. Ezeket a jogszabdlyokat pedig a tagdllami hitelintézetek
altal szintén kozvetlendl alkalmazandd, kézel haromszaz témakorben az EU Bizottsag daltal kiadando
szabalyozastechnikai és végrehajtas-technikai sztenderd egésziti ki majd.

Ebben a kiépll6 rendszerben jogosnak tlind torekvés, hogy legyen egy olyan egyszer(i mérce, amely
lehet6vé teszi a jelentds kockazatok gyors kiszlirését.

Az egyszer(iség mellett az 6sszehasonlithatdsdg, a konvergencia kérdése is kulcselemnek tekinthetd.
Az egész banki szabalyozas ebbe az iranyba halad: a k6zos m(ikédési és prudencialis elGirdasok
meghatdrozasaval, az egységes jelentlszolgalat kialakitasaval, a felligyeleti gyakorlatok
egységesitésével, amely folyamat végpontja a kdzos eurdpai felligyeleti rendszer megteremtése.

A fenti elvardsokhoz jol illeszkedik a finanszirozasi t6keattételt kozvetlenil is korlatozé elGirasok
rogzitése, a t6keattételi rata maximalis szintjére vonatkozd limit meghatarozasa.

Az Eurépdban alkalmazandd mutaté kidolgozdsa és a minimum kdvetelmény kalibraldsa soran
azonban megfigyelhet6 annak egyre szofisztikaltabbd véldsa, amely pont az eredeti célok
megvaldsulasat veszélyeztetheti. Rdadasul egy viszonylag egyszer( mutatdéhoz képest meglehetdsen
hosszu id6nek tlinik a 2017 végéig tartd kalibracids id6szak, ugy, hogy a minimum kévetelményre
vonatkozd 3%-os teszt szint gyakorlatilag 2010 6ta ismert.

Szerkesztett formaban megjelent a Privatbankdr.hu oldalon 2014. szeptember 23-dan.



