Szakal Gyongyvér*:
Valaszut el6tt az unids harmadik orszagbeli pénziigyi szolgaltatok

A szigorodo unios eléirasok miatt ujra kell gondolniuk a miikédésiiket azoknak a harmadik
orszdgbeli szerepléknek, akik a jovében alapveté pénziigyi szolgaltatdsi tevékenységet
szeretnének nyujtani az Eurdpai Unidban. J6vé évtol betétet gyiijteni vagy hitelezni hatdron
dtnyulo intézményként mdr nem, csak fioktelepként vagy lednyvdllalatként lesznek jogosultak.
A tagorszagok feliigyeletei szamos mds ok miatt is miikédési formdjuk modositasdra
kotelezhetik 6ket. Ez akar atalakuldsok sordt indithatja el.

Elhizédo egyeztetési folyamat utan hirdették ki hivatalosan még 2024 juniusaban az eurdpai
t6kekovetelmény-szabdlyozds legljabb mddositdsait. A t6kekovetelmény iranyelvet (CRD) és a
t6kekovetelmény rendeletet (CRR) médosité irdnyelv (CRD6), illetve rendelet (CRR3) szamos
valtozast hozott a pénziigyi szektor szamara. A legfontosabb mddositasok bemutatdsa érdekében
az MNB kordbban cikksorozatot inditott, amelynek korabbi részei a vdllalatiranyitasi és

nyilvdnossagra hozatali elGirasok valtozasait tekintették at, amelyet most a harmadik orszagbeli

fioktelepekkel kapcsolatos Uj szabalyozasi rezsim bemutatasa kovet.

A szabadlyozasi keretrendszer legutobbi modositdsat egyrészt a Bazeli Bankfelligyeleti Bizottsag
el6irdsainak unids jogba vald atiltetése, masrészt pedig tovabbi, az Eurdpai Unid szintjén egységes
el6irdsok meghatarozasa indokolta. A CRD6 a harmadik orszagbeli fidktelepekre vonatkozd
szabalyok tekintetében is jelent6s valtozasokat hozott. Ezek célja a tagallamok daltal a harmadik
orszaghdl érkezs szolgaltatok az Eurdpai Unidn (EU) beliil folytatott tevékenységét illet6en eddig
alkalmazott, meglehetGsen szertedgazd gyakorlatok kdzelitése.

A harmadik orszdgbeli, azaz az Eurdpai Gazdasagi Térségen (EGT) kiviili fidktelepeket érinté 4j, az
azok mikodését a korabbiakhoz képest jelentdsen korlatozé el6irdsok a kévetkezé f6 terileteket
érintik:

Hataron atnyulo tevékenység tilalma: Az Uj rendelkezések értelmében hataron atnyulé formaban
semmilyen harmadik orszagbeli székhely(i vallalkozas sem gy(ijthet betétet vagy mas
visszafizetend§ forrast az EU tagdllamaiban. A harmadik orszagbeli hitelintézetek szamara tovabbi
korlatozé intézkedés, hogy a jov6ben hataron atnyuld jelleggel nem folytathatnak hitelezési és
garancianyujtdsi vagy egyéb kotelezettségvallaldsi tevékenységet sem. Ez utdbbi elGirds
ugyanakkor nem vonatkozik a nem-banki hitelezékre, s6t a hitelintézetek esetében is mentességet
élvez néhany lgylettipus, mint példaul a bankkézi-, a csoporton beliili finanszirozasi lgyletek és a
forditott ajanlattétel alapjan kotott Ggyletek.

Fidktelep létrehozasara vonatkozo kotelezettség: Amennyiben egy harmadik orszagbeli székhely(
vallalkozas betétet vagy mas visszafizetend6 forrdst kivan gyljteni az EU valamely tagallamaban,
illetve egy harmadik orszagbeli hitelintézet hitelezési és garancianyljtdsi vagy egyéb
kotelezettségvallalasi tevékenységet kivan folytatni az Unid teriletén, akkor azt az Uj szabdlyok
szerint csak letelepedett lednyvallalatként vagy fidktelepként teheti meg. Utdbbi mikodtetésére is
felligyeleti engedélyt sziikséges kérni.


https://eur-lex.europa.eu/legal-content/HU/TXT/HTML/?uri=OJ:L_202401619
https://eur-lex.europa.eu/legal-content/HU/TXT/?uri=celex%3A32024R1623
https://www.mnb.hu/kiadvanyok/szakmai-cikkek/felugyelet/szakal-gyongyver-uj-vallalatiranyitasi-eloirasokra-kell-felkeszulniuk-a-bankoknak
https://www.mnb.hu/kiadvanyok/szakmai-cikkek/felugyelet/kovacsne-bota-nikolett-uj-korszak-a-banki-atlathatosagban

Aranyossag elve: Az Uj szabdlyozas alapjan a felligyeleti engedélyezési keretrendszer hatalya ala
tartozé harmadik orszagbeli vallalathoz tartozo fioktelepeket kilonb6z6 kategdridkba kell
besorolni. Ezekhez eltér6 Uzleti meghizhatdsagi (prudencidlis) kovetelmények tartoznak. A cél,
hogy az Uj kovetelményrendszer —az aranyossag elvére tekintettel —tiikr6zze az adott intézményi
kategdria pénzligyi rendszerben betoltott szerepét, és az esetleges, pénzigyi stabilitasra kifejtett
kockdzatat. igy a kategorizalds els6dlegesen az egyes fidktelepek méretét veszi alapul, valamint
azt, hogy azok hozzaférhetnek-e lakossagi forrdsokhoz a piacokon.

Az 1. osztdlyba sorolanddk azok a fioktelepek, amelyek legaldbb 5 millidard eurd eszkozértékkel
rendelkeznek az adott tagallamban. Azok is, amelyek lakossagi lUgyfelektdl betét gylijtésére vagy
mas visszafizetend6 pénzeszkoz elfogadasara engedéllyel rendelkeznek, ha azok 6sszege eléri vagy
meghaladja a fidktelep Osszes kotelezettségei 5%-at, illetve az 50 millié eurdt.

E feltételektdl fuggetleniil azok is az 1. osztalyba sorolanddk, akik nem esnek a mingsitett harmadik
anyavallalatdanak székhelye szerinti prudencidlis és felligyeleti szabalyozasa megfeleltethets a
CRD/CRR szabalyozasanak; anyavallalatanak felligyeleti hatdsagara vonatkozd titoktartasi
szabalyok egyenértékliek a CRD vonatkozo szabalyaival; valamint anyavallalatanak székhelye — a
pénzmosas- és terrorizmusfinanszirozas megel&zése (AML/CFT) szempontjabdl — nem szerepel a
stratégiai hianyossagokkal rendelkezd, kiemelt kockazatot jelenté harmadik orszagok listajan.

Az engedélyezéssel 6sszefiiggd harmonizalt kovetelmények: A CRD6 meghatarozza e fidktelepek
engedélyezésének, az engedély elutasitasanak, illetve visszavonasanak egységes eurdpai elGirasait.
FGszabalyként a fidktelep csak olyan tevékenységre kaphat engedélyt, amelyet az anyaintézmény
a székhely szerinti tagallamban is folytathat.

A leanyvallalati formaban tortén6é mikodéssel szemben a harmadik orszdghdl érkezé szolgaltatd
az uniés fidktelepe engedélyével ugyanakkor nem vadlik jogosultta —az ugyanazon harmadik
orszagbeli vallalathoz tartozé mas fidktelepekkel kotott, csoporton beliili finanszirozasi tGgyletek és
a forditott ajanlattétel alapjan kotott tgyletek kivételével — arra, hogy az EU-n belll hataron
atnyuld tevékenységet folytasson. Még akkor sem, ha a CRD6-ban nevesitett nyujtani kivant
tevékenység az érintett masik tagdllamban esetleg nem minGsil engedélykotelesnek (példaul
kereskedelmi hitelezés). Tehat e tevékenységek végzésére minden tagallamban kilén engedélyt
kell kérni és fidktelepet kell alapitani.

Harmonizalt prudencidlis kévetelmények: A harmadik orszagbeli fioktelepeknek eurdpai szinten
egységes, az aranyossag fentiekben ismertetett szempontjat figyelembe vevé prudencidlis
minimum koévetelményeknek kell megfelelniiik. Ezen belll az 1. osztalya fidktelepeknek az
adatszolgdltatast megel6z6 harom éves beszamolasi id&szakra vonatkozé atlagos
kotelezettségallomany — illetve Ujonnan engedélyezett fidktelepnél az engedélyezéskor fennalld
kotelezettségek — 2,5%-anak megfelelé, de legalabb 10 milli6 eurd, a 2. osztalyba sorolt
fioktelepeknek 0,5%, illetve legalabb 5 millié eurd tékeellatottsagi kdvetelményt kell teljesitenilik
készpénzben, illetve készpénz jellegl instrumentumban, EGT dallampapirban vagy a kockazatok
vagy veszteségek fedezésére a fioktelep szamara korldtlanul és azonnal igénybe vehet6
eszkozokben.
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A fidktelepeknek — a mindsitett szerepl6knek adhaté mentességre tekintettel — mindenkor
rendelkeznilik kell tovabba olyan mennyiségli, meg nem terhelt likvid eszkdzzel, amely elegendé a
likviditaskidramlasnak egy legalabb 30 napos id6szakon keresztil torténé fedezésére.

Az 1. osztalyba sorolt intézmények esetében ez az Eurdpai Bizottsag felhatalmazdson alapuld
rendeletében meghatdrozott LCR kovetelményeknek vald megfelelést jelenti. A 2. osztalyba sorolt
intézményeknél azonban nem kell érvényre juttatni egységes unids szint(i elGirasokat. Vagyis a
tagallamok felligyeleti hatdsagai donthetnek tgy is, hogy a mindsitett fidktelepnél eltekintenek az
irdnyelv altal elvart likviditasi kovetelmények teljesitésétél. A harmadik orszagbeli fioktelepekre
vonatkozo egységes vallalatiranyitdsi és belsé kontroll kévetelményeket a mddositott iranyelvben
szintén az ardnyossag elvére tekintettel hataroztdk meg.

Harmonizalt konyvvezetési és adatszolgaltatasi kovetelmények: A CRD6 rendelkezései alapjan a
harmadik orszagbeli fidktelepekre vonatkozé egységes konyvvezetési és adatszolgdltatasi
kdvetelményeket az altaluk kodzvetlenil alkalmazandé strandardok fogjak meghatarozni. igy
biztositjdk a teljesen egységes unios gyakorlatot.

Leanyvallalatta alakulasra valé kotelezés: A CRD U] elGirasai értelmében az Eurdpai Unid
tagdllamai felligyeleti hatdsagai szamara biztositani kell azt a jogot, hogy bizonyos feltételek
esetén, egy harmadik orszadgbeli fidktelepet arra kotelezhessenek, hogy a tovabbiakban
lednyvallalatként engedélyezett hitelintézetként folytassa tevékenységét.

llyen eset lehet, ha a fidktelep megszegi az Unidn beliili hataron atnyuld szolgdltatas nydjtdsara
vonatkozd korlatozé elGirdsokat; rendszerszintl jelentdséglinek értékelték, és jelentGs
kockdzatokat hordoz az EU vagy egy adott tagdllam pénziigyi stabilitdsara nézve; tovabba az
ugyanahhoz a harmadik orszdgbeli csoporthoz tartozéd 6sszes, az Unidban taldlhatd fidktelep
Osszesitett 0sszege legalabb 40 millidard eurd, vagy a harmadik orszagbeli vallalathoz tartozo
fioktelep konyveiben szereplé eszkodzeinek O6sszege a letelepedése helye szerinti tagallamban
legaldbb 10 millidrd eurd. A rendszerszintl jelentGség értékelésének lefolytatdsat és eljarasait
szintén rogzitett szempontok biztositjak.

A tagallamoknak az e CRD6 elGirasoknak valé megfeleléshez szlikséges rendelkezéseket 2027.
januar 11-t6l kell alkalmazniuk.

Az Unié barmely tagdllamaban mar tevékenységet folytatd, harmadik orszagbeli fioktelepeknek
ezen id6pontig kell megszereznilik az engedélyt a tevékenységlik folytatasahoz. Ennek el6készitése
érdekében szikséges megvizsgalni (ha indokolt, mas felligyeleti hatdsagok, illetve az Eurdpai
Bankfelligyeleti Hatdsdag bevonasaval), hogy a ma az uniés piacon tevékenykedd harmadik
orszagbeli hitelintézeti fidktelepek melyik kategéridba sorolanddk, teljesitik-e az adott
kategdriahoz tartozo prudencialis kovetelményeket. Vizsgalandé az is, hogy esetleg fenndllnak-e a
lednyvallalattd alakuldsra vonatkozé kotelezés feltételei és e jogaval az illetékes felligyeleti hatdsag
élni kivan-e.

Arra is fel kell késziini, hogy az irdnyelv a harmadik orszagbeli fidoktelepeket érinté
rendelkezéseinek alkalmazasdig az EU-ban mar jelenlévé harmadik orszagbeli piaci szerepl6k
atalakitjdk a mikodési strukturajukat (példdul egyes tagallamokbdl kivonulnak, fidktelep helyett
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lednyvallalatot létesitenek). Es természetesen arra is, hogy Uj harmadik orszagbeli pénziigyi
intézmények is fidktelep vagy ledanyvallalat |étesitési engedélyért fognak folyamodni.

A CRD6 harmadik orszagbeli fioktelepekre vonatkozé elGirdsai — a fioktelepekre vonatkozé hatalyos
kdvetelményekre raépilve — a pénzigyi kozvetitérendszert érint6 torvények modositasardl szolé

2025. évi C. torvénnyel jelentek meg a hazai jogrendben.

* A szerz6 a Magyar Nemzeti Bank vezetd szabdlyozdsi szakértdje
»Szerkesztett formdban megjelent 2026. junius 4-én a Portfolio.hu oldalon.”

4/4



