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Fo kockazatok

« Az eurozoéna periféridlis orszagainak adéssagvalsaga mélyil
A kedvezményes arfolyamon torténé végtorlesztés csokkenti a

programban résztvevo adosok terheit, megsziinteti az arfolyamkockazatot,
azonban

« az atvaltaskor felmerilo devizakereslet gyengitheti a forint arfolyamat
« ami novelheti a programban részt venni nem tud6 adosok terheit

« a bankrendszerben felmeriilo veszteség gyengiti a hitelezési
képességet

devizatartalékok szintje csokken

« Nem hatékony az egyre jobban emelkedé nem teljesit6 hitelportfolio
kezelése

« Atokepufferek csokkenése miatt a vallalati hitelezés korabbinal nagyobb
visszafogasara kényszeriilnek a bankok, a vallalati hitelpiac kiszaradhat

« Az elégtelen lakossagi arverseny magasan tartja az adésok kamatterheit




(1) Eurozéna periférialis orszagainak
adossagvalsaga melyiil




Jelentds kockazatot jelent az eur6zéna szuverén és a

pénziigyi rendszer valsaganak osszekapcsolodasa —
Globalis recesszio - i i ilitas?

A globalis pénziigyi valsag (l. fazis) és a szuverén adossagvalsag (Il. fazis) kapcsolata
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Az allam és a bankok refinanszirozasi koltsége

jelentosen emelkedik az eurozénaban

5 éves CDS felarak Anyabankok otéves CDS felarainak alakulasa
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Az EKB intézkedései csokkentik a szuverén és a pénziigyi

szektor kozotti fertozest

Az EKB értékpapir-vasarlasi programja
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Magyarorszagra egy kiilsé valsag gyorsan és erdteljesen hathat

A kockazati prémium fert6zési csatorna
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A devizahitellel rendelkez6 adosok torlesztorészlete novekszik

a forint arfolyamanak gyengiilése és a kiilfoldi forraskoltségek

HUF /CHF

miatt megemelkedo hitelkamatok kovetkeztében

Magyarorszag relativ kockazati megitélése a régioban

A svajci frank arfolyama és abban a CHF/EUR
keresztarfolyam szerepe
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m Az euro svajci frankkal szembeni gyengiilésének hatasa
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Az alkalmazkodas jegyében a bankrendszer kiilfoldi forrasokra

valé rautaltsaga nagymeértékben csokken, szintje azonban

tovabbra is magas

o7 o

valtozasa 2010. junius végéhez képest
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A bankrendszer kiilfoldi forrasainak mérlegf6osszeghez

viszonyitott aranya regionalis 6sszehasonlitasban
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Megjegyzés: A kulfoldi forrasok allomanya 2010. juniusban 10 ezer milliard forint volt, mig 2011. janiusaban mar
csak 8300 milliard forint. Osszességében a bankrendszer kiilféldi forrasallomanya 1700 milliard forinttal, illetve

17 szazalékkal csokkent.
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A globalis gazdasag és a pénziigyi rendszer kozott ujra

kialakulhat egy pénziigyi akceleracio

Az IMF és az MNB GDP eldérejelzése 2011-re és 2012-re a fejlett orszagokra és Magyarorszagra
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Javaslatok a szuverén valsag altal okozott kockazatok

kezelésére

" Prudens hazai koltségvetési politika folytatasa, az allamadossag
tovabbi, a piac szamara hiteles csokkentése
" A hazai bankrendszer hosszu lejaratu devizafinanszirozasanak és
tokehelyzetének anyabankok altali megerodsitése
= Alejarati 0sszhang javitasat célzo devizafinanszirozas megfelelési
mutato bevezetése a hazai bankrendszerben
* A mutato osszetétele:
- Szamlalé: a stabil devizaforrasok és az even tuli lejaratu
nettd devizaswap allomany osszege
* Nevezod: a finanszirozando éven tuli devizaeszkozok
sulyozott allomanya
* Egyittesen kezeli a mérlegen bellili és kiviili devizapozicio
lejarati eltérésének problémajat

MAGYAR NEMZETI BANK

Jelentés a pénziigyi stabilitasrél, 2011. november 11



(2) Kedvezményes arfolyamon torténo
végtorlesztés




A részvételi arany 20 szazalék koriil alakulhat

Deviza jelzaloghitelek fontosabb jellemz6i a bankrendszerben 2011. junius végén

Mrd Ft Allomany AZ allc,>m,any

szazalékaban
Teljes deviza jelzaloghitel allomany 4 867 100
Ebbé6l EUR 422 9
Ebbdl 250 HUF/EUR-nal alacsonyabb arfolyammal keriilt folyositasra 34 8
Ebb6l CHF 4 300 88
Ebbél 180 HUF/EUR-nal alacsonyabb arfolyammal keriilt folyositasra 4209 98
Ebbél JPY 145 3
Ebbd6l 200 HUF/100JPY-nél alacsonyabb arfolyammal keriilt folyositasra 145 100
Ebbdl kombinalt hiteltermék 577 12
Ebbdl 30-90 napos késedelemben 256 5
Ebb6l 90 napon tuli késedelemben 549 11
Ebbdl teljesitd atstrukturalt hitelek 491 10
Ebbdl 90 szazaléknal nagyobb LTV-vel rendelkez6 1759 36

« Varhatoan nem lesz a bankok kozott verseny a gyenge hitelképességli
adosokért (hozzavetoleg 60-70 szazalék)

« Potencialisan az allomany 30-40 szazalékat (1500-2000 Mrd Ft) érintheti a
végtorlesztés

« Kapacitaskorlatok és a hitelkivaltasnal a kis mértéku torlesztorészlet-
csokkenés miatt 20 szazalék koriili részvételi arany varhato

- Arészveteli arany a rendelkezésre allo idoszak elején és vegen lesz magas

MAGYAR NEMZETI BANK
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A részvételi aranyt jelentosen befolyasoljak a kivalto

forinthitel kamatkondicioi

A torlesztérészlet 0sszegének valtozasa a végtorlesztéskor a hatralévo futamido és a forinthitel THM fliggvényében*

THM a forinthiteleknél
9% | 10% | 11% | 12% | 13% | 14%
5 | -47 244] -43 639] -39 985 -36 281| -32 529| -28 728
[0 [ -25252] 21 214] 17 083] -12 863| -8555| -4 161
:'::;::’3 15 | -17 878| -13 427 4 164
! 20 | -14186] -9 369
(ev) 25 | -11991| -6 864
30 | -10564] -5183

* Feltételezések: fennalld tartozas 10 millié forint, svajci frank hitel THM-je 7,5%, 244 forintos svajci frank arfolyam mellett

Jelentés a pénziigyi stabilitasrol, 2011. november . 14
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Pénziigyi stabilitasi szempontbdl az allomanyaranyos érték

szamit, ami varhatéan magasabb lesz a szamalapu aranynal

Deviza jelzaloghitelek méret szerinti megoszlasa

A deviza jelzaloghitel Ugylet§zém Hiteléllgmény
szerzodések nagysaga ; szerint ; szerint

arany db arany | Mrd Ft
2,5 millio alatt 14,4%| 114 867 3,4% 167
2,5-5 millié kozott 31,9%| 255 046 17,6% 857
5-7,5 millié kozott 24,1%| 192 706 22,6%| 1 100
7,5-10 millié kozott 12,3%| 98 220| 16,4% 797
10-15 millio kozott 11,0%| 87 900| 20,0% 973
15-20 millié kozott 3,7%| 29714 9,6% 466
20-30 milli6 kozott 2,1%| 16 628 7,2% 351
30 millio felett 0,6%| 4919 3,2% 156
Osszesen 100,0%| 800 000| 100,0%| 4 867

Jelentés a pénziigyi stabilitasrol, 2011. november
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A végtorlesztéssel felgyorsul a devizahitelek leépiilése,

csokken a haztartasok eladosodottsaga és arfolyamkitettsége

A hazai haztartasok devizahiteleinek teljes allomanyra és a jelzaloghitelekre szamitott leépiilése*
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— Jelzaloghitel allomany 10 szazalékos elGtorlesztéssel
— — Jelzaloghitel allomany 20 szazalékos el6torlesztéssel
* Megjegyzés: teljes devizahitelallomany a bankrendszerben és a pénziigyi vallalkozasoknal
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A végtorlesztés szektoron beliili és szektorok kozotti

jovedelem- és kockazatatcsoportositassal jar

" Koltségtranszfer:

« A haztartasok a jelenlegi arfolyamnal kedvez6bb szinteken
valthatjak at a hiteleiket. Az arfolyam-kiilonbozetbél eredo
koltségeket a bankrendszernek kell allnia.

« Avégtorlesztés novekvo devizakeresletet teremt, ami
novelheti a programban részt venni nem tudo adosok terheit.

= Arfolyam-kockazati transzfer:

« Az atvaltasnal sziikség van devizara, amit a kiilfold csak
magasabb kamat vagy gyengébb arfolyam mellett bocsat a
hazai szereplok rendelkezésére.

« Ajegybank arfolyamhatas nélkil képes atvenni ezt a poziciot,
ekkor a devizatartalék csokken.

Jelentés a pénziigyi stabilitasrél, 2011. november 17
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A jegybank képes és kész csokkenteni a végtorlesztésbol

eredo kockazatokat

A jegybank a devizahitelek elotorlesztéséhez sziikseges
devizamennyiséget a devizatartalék terhére a hazai bankrendszer
rendelkezésére bocsatja, amivel:

= csokkenti a végtorlesztésbol eredo devizakereslet arfolyamra
gyakorolt hatasat,

= ezaltal mérsékli a programban részt venni nem tudo adosok
terheinek novekedését,

" a bankrendszer vesztesége a részvételi aranytol és az
atvaltaskori arfolyamtol fligg, ez utobbi bizonytalansag
csokken,

" az orszag devizatartalékai csokkennek, ugyanakkor a rovid
kiilfoldi adossag is mérséklodik, igy a sérilékenység
varhatéan érdemben nem emelkedik.

Jelentés a pénziigyi stabilitasrol, 2011. november 18
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(3) Nem hatékony az egyre jobban
emelkedo nem teljesito hitelportfolio
kezelese




A nemteljesito vallalati portfolié aranya eléri a 16 szazalékot

A problémas vallalati hitelek aranya a
teljes hitelallomanyon beliil
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A haztartasi szektor nemteljesito hiteleinek aranya

megkozeliti a 13 szazalékot

A nemteljesit6 haztartasi hitelek aranya a A nemteljesito hitelek aranya és az értékvesztés eredményt
bankrendszerben ronto hatasanak elérejelzése a haztartasi szegmensben*
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*Az adatok nem tartalmazzak az arfolyamgat és a kedvezményes
végtorlesztés hatasat.
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A haztartasok hitelei kozott a 2007-2008-as idoszakban

kotott ligyletek teljesitenek a legrosszabbul

A nem teljesito ligyletek aranya a kiilonboz6 idészakokban felvett haztartasi

deviza jelzaloghiteleknél
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Javaslatok a nem teljesitd hitelportfoliéo kezelésére

= Atstrukturalas értékvesztés-képzési szabalyainak megszigoritasa:

« Az atstrukturalt hitelek utan a bankoknal jelentos hitelezési
vesztesegek merilhetnek fel

- A bankokat érdekeltté kell tenni abban, hogy a portfoliojukat
gyorsan kitisztitsak, az adossagokat bizonyos esetekben
szelektiven leirjak

- Ezaltal banki kapacitasok is felszabadulnanak
" Magancsod intézményének bevezetése:

« Szabalyozott adossagrendezés, ami koordinalna a kiilonbozo
hitelezok behajtasi tevekenysegét
« Tobbseégi dontéssel minden hitelezot koto csodegyezseg jon létre

« Megadna a ,,tiszta lap” lehetoségéet a valoban menthetetlen, de
egyuttmikodo adosok szamara

Jelentés a pénziigyi stabilitasrol, 2011. november
MAGYAR NEMZETI BANK

23



(4) A tokepufferek csokkenése miatt a vallalati
hitelezés korabbinal nagyobb visszafogasara
kényszeriilnek a bankok




Fordulépont csak 2013-ban varhaté a vallalati hitelezésben,

mivel...

A netto vallalati hitelfelvétel elorejelzése

A vallalati hitelezés alakulasa*

Jelentés a pénziigyi stabilitasrol, 2011. november
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{iElorejelzés 2011. tavaszan i Jelenlegi elorejelzées | | Vallalati hitelezés alakulasanak eldrejelzése 2011, tavaszan
*év/év valtozas, arfolyamszdrt.
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... a hitelezési hajlanddsag mellett a hitelezési képesség is

csokken
A bankrendszer és a fidkok éven beliil kumulalt addzas el6tti eredménye
Mrd Ft Mrd Ft
500 500
400 400
300 300
200 200
100 100
0 0
-100 -100
-200 -200
l. ‘II.‘III.IV. l. II.‘III.IV. l. II.‘III.IV. l. II.‘III.‘IV. I |1l
2007 2008 2009 2010 2011

mmm L egnagyobb adozas elétti eredménnyel rendelkezé harom bank eredménye
[ Tobbi pozitiv adozas elétti eredménnyel rendelkezd bank eredménye

mm Veszteséges bankok

—— Adozas elotti eredmény bankadoval

--=--Adozas elétti eredmény bankado nélkiil

Megjegyzés: A bankrendszer 2011. junius végén éven beliil kumulalt addozas el6tti eredménye 178 milliard forint
(bankado nélkiil 235 milliard forint). A bankrendszer 2010. els6 féléves eredménye 176 milliard forint volt.

munh .
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A stresszteszt forgatokonyvében a forint ugrasszeri gyengiilése és

a finanszirozasi koltségek emelkedése jelenik meg,...

A stresszteszt makrogazdasagi forgatokonyvei

Kis valoszinlségd,
Legvaloszinlbb szélsoségesen

forgatokonyv kedvezétlen

(alappalya) forgatokonyv

(stresszpalya)

2011 2012 | 2011 2012

GDP* 1,6 1,0 1,5 -1,2
Szuverén CDS felar (bp) 450 450 580 740

HUF/EUR éves atlagos arfolyam | 273 284 282 329
HUF/CHF éves atlagos arfolyam | 223 237 231 275
Foglalkoztatottsag* 0,5 0,9 0,4 -0,5
Lakasarak** 0,0 0,0 0,0 -10,0

*év/év szazalékos valtozas
** szazalékos valtozas az elézd év végéhez képest

mnh N
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... az egyre nagyobb sokkokra egyre kevesebb bank van

felkésziilve.

40

36 A

32
28
24
20
16
12

A tokemegfelelési mutatd darabszam alapu eloszlasa

2012 végén
% %

40
- 36
32
28
24
20
16
-14% L
2
. . 8 A stresszteszt eredménye a 8 szazalékos szabalyozoi
Minimalis szabalyozoi tokeszint 4 tékeszint mellett
0 , .
Alappalya Stresszpalya Alappalya |Stresszpalya
Tokehianyos bankok tékeigénye
® A bankrendszer tGkemegfelelési mutatdja (Mrd Ft) 0 196
Toketobblettel rendelkezo
bankok tokepuffere (Mrd Ft) 1016 658
A bankrendszer tokepuffere 1016 462
(Mrd Ft)
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A tokemegfelelési mutaté novelése részben tokeemeléssel, részben

mérlegalkalmazkodassal valésult meg

Az MNB korabbi hitelkockazati stressztesztek forgatokonyvei és eredményei

stressz palyan (%)

|d6horizont vége

2009. 2009. 2010. 2010. 2011. 2011.
aprilis | oktéber | aprilis |november| aprilis |november
CHF arfolyam 1 497291 | 1807209 | 188/220 | 203/234 | 212/257 | 237/275
alap/stressz palya
CDS felar
alap/stresszpalya | 540/740 | 220/420 | 190/390 | 320/520 | 260/500 | 450/740
(bazispont)
Atlagos GDP
novekedési litem a -10,5 -6,3 -1,6 0,1 0,9 -0,4

2009 vége|2010 vége|2011 vége|2011 vége|2012 vége 2012 vége
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Mar eddig is jelentos novekedési aldozatot okozott a

bankrendszer
Mrd Ft Kinalati sokkok hatasa a vallalati hitelezésre Mrd Ft
1 500 1 500
1200 - - 1200
900 - - 900
600 - o 600
300 - 227k 300
0 ! 0

-300 - - -300

-600 -600

2007.IV.
2008.1.
2009.1.

I
1
IV.
2011.1.

—Vallalati hitelek kumulalt valtozasa - tény
- - Vallalati hitelek kumulalt valtozasa hitelkinalati sokkok hatasa nelkul

Megjegyzés: 2008 eleje és 2011 masodik negyedéve kozott a vallalati hitelek kiaramlasa 1000 milliard forinttal
nagyobb lett volna a negativ hitelkinalati sokkok nélkiil. Ez 11 szazaléka a 2008 elején fennallo teljes vallalati
hitelallomanynak. A real GDP szintje 2011-ben mintegy 1 szazalékponttal magasabb lett volna a hitelkinalat
visszaesése nélkiil.
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Javaslatok a vallalati hitelezés fellenditésére

" A novekvo allami garanciavallalas, amelyhez sziikség van a
garanciaszervezetek kapacitasainak novelésére

= Avallalatok szamara a nem banki finanszirozasi csatornak
kiépitése, vallalati kotvénypiac fejlesztése, valamint az
értékpapirositas jogi hatterének megteremtése

= Anyabanki tokeemelés, ami javitja a bankok hitelezési
kapacitasat és elkotelezodés a hitelezés tamogatasa mellett

Jelentés a pénziigyi stabilitasrol, 2011. november
MAGYAR NEMZETI BANK
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(5) Az elégtelen lakossagi arverseny magasan
tartja az adosok kamatterheit




A lakossagi hitelallomany is jelentésen zsugorodik

A nettd haztartasi hitelfelvétel elérejelzése

A haztartasi hitelezés alakulasa*

MAGYAR NEMZETI BANK

Mrd Ft Mrd Ft
500 500 % %
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R e P Ty i e eSS P

LN e N~ [} (o} o -~ o~ ™M -

§ 8 2 8 8 =8 & & 8§ g 8 & &8 & & & & 8§
S . R ----Jelenlegi elorejelzés a haztartasi hitelezés alakulasara
“Elorejelzes 2011. tavaszan 0 Jelenlegi elorejelzes | | Haztartasi hitelezés alakulasanak elérejelzése 2011. tavaszan

*év/év valtozas, arfolyamszrt.
munh o o
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Ugyanakkor magasak a kamatfelarak a lakossagi

hitelallomanyon

A lakossagi devizahitelallomany atlagos THM dekompozicioja Devizahitelek kamatmarzsa a KKE régioban*
% b
9 = g
annnni 1 FeflememnD0RRRER 6
A NP 8 5
7 A0 00AANT I H -7 4
6 - Tl aanlnir e 3
I 2
54 -5
1
4 -4 0
3 - -3 1
2 - -2 2
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1 1 -1 -4
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8 =083 0o g x T2 0o g5 T2 2o gk ® S5 82 gos 582 gos85 82 gL gE
s EEFE THSFEETECSEETNCSCEE S EETHSTEETRSSEETECSCEE
o o — ~— o o b b
< & I~ I~ Q Q 5 5
m Profit-marzs OForraskoltség (LIBOR+CDS) | |77 L.engye.lorszég - CHF - - Magy’ar.orszég - CHF —Boménial- EUR
O Kockazati prémium m Nemteljesit6 hitelek kamatkoltsége —Litvania - EUR —Bulgaria - EUR ——Esztorszag - EUR
* Kamatmarzs: lakascélu devizahitelek kamatanak és a
referencia bankkozi kamat és a havi atlagos 5-éves szuverén CDS
felar kiilonbsége
muh o y
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Javaslatok a lakossagi piacon fennall6é arazasi erofolénnyel

szemben

= Atlathato arazas:
= referencia kamat alapu fix felarral rendelkezo vagy fix
kamatozasu hiteltermékek bevezetése

" ezen javaslatokat tartalmazta a Kormany Orszagvédelmi
akcioterve is

" Pozitiv adoéslista létrehozasa:
" az MNB javaslatat a Kormany elfogadta

Jelentés a pénziigyi stabilitasrol, 2011. november
MAGYAR NEMZETI BANK
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FO kockazatok es lehetseges kockazatcsokkento lepesek

«Prudens hazai koltségvetési politika
«Lejarati osszhang javitasat célzo deviza-megfelelési mutatd bevezetése
«Bankrendszer finanszirozasi és tokehelyzetének megerositése

Eurozona periférialis orszagainak
adossagvalsaga melyul

Kedvezményes arfolyamon torténé
végtorlesztéssel potencialisan *MNB devizatartalék rendelkezésre bocsatasa
egylttjaro kockazatok

Nem hatékony az egyre emelked6
nem teljesitd hitelportfolid
kezelése

oAtstrukturalas értékvesztés-képzési szabalyainak szigoritasa
*Magancsdd intézményének bevezetése

A tokepufferek csokkenése miatt a
vallalati hitelezés korabbinal
nagyobb visszafogasara
kényszeriilnek a bankok

+Allami garanciavallalas
«A nem banki finanszirozasi csatornak kiépitése
«Anyabanki tékeemelés

«Referencia kamat alapu fix felarral rendelkez6 vagy fix kamatozasu
hiteltermékek bevezetése

«Pozitiv adoslista létrehozasa

Az elégtelen lakossagi arverseny
magasan tartja az adosok terheit




