Fabian Gergely: Az NHP megforditotta a hitelszlike negativ spiraljat

Magyarorszdgon a vdlsdg kitérése ota folyamatosan, nagymértékben csékkent a kkv hitelezés,
s6t, 2013 elsé felében sulyosbodott a visszaesés, aminek kévetkeztében valds veszéllyé vdlt a
drasztikus, tartds hitelsziikének a kialakuldsa. A Névekedési Hitelprogram azonban megforditotta
ezen negativ hitelezési folyamatokat, 2013 mdsodik felében a kordbbi 5-7 szdzalékos éves vissza-
esés utdn nem cs6kkent tovdbb az dllomdny. Az NHP megitélésénél tehdt nemcsak a névekedésre
gyakorolt pozitiv hatds fontos, hanem az is, hogy szamos munkahelyet megdvott.

A kis- és kozépvallalkozasoknak (kkv) kiemelt szerepe van a gazdasagban, egyrészt mert 6k bizto-
sitjak a foglalkoztatottsag nagy részét, masrészt fejlédésiik jelent6s |0kést tud adni a gazdasag-
nak. Ugyanakkor a szektor tipikusan finanszirozasi problémadkkal kiizd, amely a valsag soran jelen-
t6sen eszkalaléddhat. Ezen vallalkozasok méretiik és kevésbé diverzifikalt aktivitasuk miatt kocka-
zatosabbak a bankok szemében, mikdzben sokszor elégtelen fedezettel rendelkeznek. Ezen kivil
erGteljesebb az informdcids aszimmetria, azaz kisebb a transzparencia és rovidebb a hiteltorté-
net, mint nagyobb tdrsaik esetén. Mindezt tetézi, hogy ra vannak szorulva a banki hitelekre, al-
ternativ forrasként egyedil a szallitdi hitelezést lehet emliteni.

1. dbra: A kkv szegmens szerepe a redlgazdasdgban
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Magyarorszagon a kkv-hitelezés a valsag kitorése ota jelentGsen visszaesett, melyben a bankok
szigoru hitelezési feltételei is érdemi szerepet jatszottak. A hitelezési folyamatokat megragado
tranzakcidk — folydsitas és torlesztés kilonbsége — alapjan a kkv-hitelallomdany évente 5-7 szaza-
lékkal esett vissza. A szallitdi hitelezésben még rosszabb a helyzet, mivel a vallalkozasok is évato-
sabba valtak a romlé gazdasagi kérnyezet és a banki finanszirozashoz jutds nehézségeinek hatasa-
ra. Ezt j6l mutatja, hogy a bankok a hitelezési felmérés alapjan névekvé keresletet észleltek a val-



sag soran a rovid hitelek irdnt, ami arra utal, hogy sok vallalkozas kiszorult a szallitéi hitelezésbdl,
és igy a bankokhoz fordultak.

A tavalyi év elején készitett 2014 végéig terjedd hitel-elérejelzésiink még ennél is borusabb képet
festett: az éves visszaesési litem tovdbb gyorsult volna, megkdzelitve a 7 szdzalékot, igy realis
veszélye volt a tartds, drasztikus hitelszlke kialakuldsanak, amit az angol szakirodalom , hiteldsz-
szeomlas” néven emleget. Mindez egy negativ spirdlhoz vezethet, ahol a szigoru hitelkinalati kor-
latok miatt tartdsan visszaesé hitelezés rontja a ndvekedési kilatasokat, amely mind a bankokat,
mind a vallalkozasokat évatosabba teszi, igy a spirdl megy tovabb lefelé a hitelezés élénkiilésének
elmaradasaval, vagy épp nagyobb visszaeséssel. Egy ilyen negativ spiral esetén bizonytalan, hogy
hol all meg er6teljes allami beavatkozas nélkiil, de addig is hatalmas karokat okoz a gazdasagban.

2. dbra: A kkv hitelezés tranzakcidkbdl eredé vdltozdsa (év/év)
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Megjegyzés: A modell-alapu teljes vallalati hitel-elGrejelzésbdl van szarmaztatva, a kkv
hitelek korabbi sulya alapjan az allomanyvaltozasbdl.
Forrds: MNB.

Mindezek fényében kell megitélni a Novekedési Hitelprogramot (NHP), az NHP ugyanis megaka-
ddlyozta a tartds hitelszike kialakuldsat, és megforditotta a negativ spirdlt. De beszéljenek a sza-
mok: a korabbi években tapasztalt 5-7 szazalékos éves visszaesés helyett megallt a kkv-
hiteldllomany tranzakcidkbdl eredd zsugorodasa. Az NHP els6 és az év végéig rendelkezésre allé
masodik szakaszanak keretében mindezidaig 823 milliard forintot helyeztek ki a bankok , ami
tobb mint egyotode a teljes kkv-hitelallomanynak. A kihelyezések mintegy fele Uj hitel, de a hitel-
kivaltasok is fontosak, hiszen nagymértékben csdkkentették a kamatterheket. A kkv-hitelezésben
tapasztalt javulas mellett kedvezd, hogy a fordulat egészségesebb szerkezetben valdsult meg,
nétt ugyanis a hosszu forint hitelek ardnya, mérsékelve ezdltal a devizabevétellel nem rendelkezé
vallalkozasok arfolyamkitettségébdl eredd kockazatokat.

Osszességében az NHP egy 6riasi mérték(i impulzust adott a kkv-szegmensnek és ezzel felrazta a
hitelpiacot, melynek pozitiv tovabbgy(irlzé hatdsai vannak. Az Uj beruhazasi hitelek mentén ki-
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éplld kapacitasok novelik ezen vallalkozasok keresletét a forgdeszkdz- és folydszamlahitelek
irdnt, az alacsony kamatterhek pedig javitjdk a hitelképességiiket, ami a beszallitéi kérben is érez-
teti kedvez6 hatasait. A kedvezményes konstrukcid hatasara feltlinhetnek korabban hitelért nem
jelentkez6, beruhazast nem tervezd vallalatok. Ezek kozott pedig akadhatnak olyanok, melyek
ugyan nem férnek be az NHP kereteibe, de a bankok (izletet [atnak benniik.

Végezetill az NHP hatasara névekvd kapacitdsok és javulé hitelképesség érdemben hozzajarulnak
a gazdasagi novekedéshez, aminek kovetkeztében olddédhatnak a hitelkinalati korlatok, révén,
hogy a bankok évatossdganak épp a ndvekedés hidnya volt az egyik legfébb indoka. A masodik
szakasz novekvd kihaszndltsaga mellett igy az NHP nagyban hozzajarulhat a kdvetkezé években
vart tartds kkv-hiteldllomany névekedéshez.

Szerkesztett formdban megjelent a Vildggazdasdg 2014. mdjus 14-i szamdban.
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