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Z6ld jelzés a bankoknak az infrastruktura tamogatasara

Tékekedvezményt léptetett életbe az EU a kézszolgdltatdsokhoz kétédo infrastrukturdk zéld fi-
nanszirozdsat felvdllalo bankoknak junius végétol. Ha a finanszirozott projekt nem felel meg a
fenntarthatosdgi kévetelményeknek, a szabdlyozoi kedvezmény fejében a hitelintézet modosit-
tathatja a feltételeket (elvdarva a negativ kérnyezeti hatdsok kikiiszobolését) vagy akar el is dll-
hat a hitelszerzédéstol.

A fenntarthaté és klimabardat beruhazasok felfutdsdhoz a bankok 6sztonzése is kulcsfontossagu. Az MNB ez
évtdl a prudencialis t6kekdvetelményeken keresztil kedvezményt biztosit a z6ld lakdscélu hitelezésre. A
fenntarthaté beruhdzasok finanszirozasanak el6segitésére most egy Ujabb kedvezmény jelenik meg: az eu-
ropai unids jogalkotds révén 2020. junius végétdl elérhetd az alapvetd kozszolgaltatdsokhoz kapcsolddd inf-
rastrukturak finanszirozasanak t6kekedvezménye is.

Az Infrastruktira Tamogatd Faktor részletes feltételeit (ITF) az Eurdpai Parlament és Tanacs
575/2013/EU rendelete (CRR) hatdrozza meg. Az ITF a gyakorlatban egy 0,75-sz6r6s szorzétényez6t jelent,
ami a banki hitelkockdzati t6kekovetelményekre alkalmazhatd egyes infrastruktira jellegl finanszirozasi
Ugyletek esetében. Az alkalmazas részletes feltételeirdl az Eurdpai Parlament és Tandacs (EU) 2019/876 ren-
delete rendelkezik. A rendelet azonnali hatdllyal alkalmazhatdé a hazai bankok altal is, ezért érdemes alapo-
san megismerni a feltételeket.

Hitelek a koz szolgalataban

Az ITF jelent6s kedvezményt biztosit, azonban ehhez szamos feltételt kell a bankoknak teljesitenitk. Az érin-
tett hitelnek a véllalati vagy specializalt, projekthitelezési kategdridba kell tartoznia, és a kdvetelésnek vala-
milyen alapvet6 kozszolgaltatashoz sziikséges kapcsolddnia. Mas szdval, olyan szervezettel szembeni kéve-
telések tartozhatnak ide, melyek valamilyen kozszolgaltatdst biztositd |étesitményeket, rendszereket, halé-
zatokat mikodtetnek vagy finansziroznak. llyenek lehetnek példaul energiatermeld vagy energiahatékony-
sagot el6segit6 eszkozok, energiaelosztd és kozmdszolgaltatasi infrastrukturak.

A szabalyozas szamos olyan kritériumot is meghataroz, ami kiszamithaté mikddést, alacsony hitelkockaza-
tokat var el. Ilyen példaul, hogy a visszafizetés forrasanak legaldbb kétharmad részben a finanszirozott esz-
kozok daltal termelt bevételbdl, illetve kdzponti vagy helyi kormdanyzat, kdzponti bank vagy egyéb kdzszek-
torbeli szervezet altal nyljtott tdmogatasbol kell szarmaznia. A szabalyozas elvardsa tehat olyan elGrejelez-
het6 pénzdramlds, ami a kdlcson futamideje alatt kiszdmithatd és az 6sszes kdlcsontorlesztést fedezi.

Tovabbi feltétel, hogy a hitelkonstrukcid szerz6déses kikotései és biztositékai teremtsék meg a hitelez6i
kontrollt a projekt bevételei és eszkdzei felett, valamint biztositsanak megfelel6 tartalékokat a projekt kivi-
telezésére és miikbdésére. Ez jelentheti példaul, hogy a projekt megfeleld kivitelezését a projektengedélyek
és szerz6dések biztositjak, valamint, hogy a hitel- és projektszerz6dések megfelel6 miikddési és addssag-
szolgdlati tartalékokat biztositanak mind a kivitelezés, mind a m(ikodés idészakdban. A szabdlyozds a téke-
befektetével, illetve a févallalkozdval szemben is allit elvarasokat: sikeres infrastrukturalis beruhazasi ta-
pasztalatokkal, megfelel§ pénziigyi erével (és kockazati minGsitéssel) és szakértelemmel kell rendelkeznitik.

A zold feltétel
E kbvetelmények elméletileg akar egy ugynevezett PPP-s, a kdz- és a maganszféra egylttmikodésével 1ét-

rejové autépdlyaépitési konstrukciora is vonatkozhatnanak. Mégsem ezek finanszirozasat célozza az Uj sza-
balyozas. Az igazdn Ujszer(i, hogy az ITF alkalmazdsdnak a fenntarthatdsag is feltétele. A jogszabaly szerint



a kotelezettnek meg kell vizsgalnia, hogy a finanszirozott eszk6zok hozzajarulnak-e kilonb6z4 kérnyezet-
védelmi célkitlizésekhez. Ezeket egy mdsik, frissen elfogadott unids rendelet, a Taxonémia-szabalyozas ha-

tdrozza meg:
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. . A . A KLIMAVALTOZASHOZ VALO AVIZ, MINT EROFORRAS FENNTARTHATO
A KLIMAVALTOZAS CSOKKENTESE ALKALMAZKODAS HASZNALATA ES VEDELME
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OKOSZISZTEMAK ES BIODIVERZITAS

KORKOROS GAZDASAG SZENNYEZES MEGELOZESE VEDELME

Ez utébbival kapcsolatban a szabalyozas sz6 szerint csak annyit kbvetel meg, hogy a bank ellenérizze, hogy
a hitelfelvevd készitett egy értékelést arrdl, hozzajarulnak-e a finanszirozni kivant eszk6zok példaul a klima-
védelemhez. Ez az ellen6rzé rendelkezés viszont implicit médon azt a szabalyozdi elvarast is kifejezi, hogy
ha egy adott projekt sérti a zold célokat, akkor a bank megfelel6 |épéseket tesz: elall a kedvezményes hitel-
nyujtastol, vagy szerz6déses feltételként irja el6 a negativ hatdsok kikliszobolését. Az MNB az ezzel kapcso-
latos elvarasait ajanlasban fekteti majd le.

Hogyan segitheti a z6ld hitelezést az ITF?

Az ITF csokkentheti az infrastrukturalis beruhdzasok finanszirozdsanak tGkekoltségét, javithatja a banki
megtériléseket, ezzel lehet6vé teheti, hogy e beruhdzasok alacsonyabb hitelarazast érjenek el. A rendelet-
ben részletezett feltételek els6sorban jol strukturalt, vallalati és projektfinanszirozasi lgyletek esetében
teljesithet6k. Ezek azok a hitelezési szegmensek, ahol a legnagyobb volumen( beruhazasok megvaldsulnak,
ezért az Uj rendelkezés érzékelhetd hatdssal lehet a magyar beruhdzasi aktivitas fenntartasara, erésitésére.

A kedvezmény eredetileg csak 2021-t6l Iépett volna életbe. El6rehozataldval az Eurdpai Bizottsag részben
a pandémia dltal okozott kihivasokra reagalt. Az idGzités célja a jelenlegi, kockazatokkal terhelt gazdasagi
helyzet kezelését, az abbdl torténd kildbalast célzd eszkoztar bbvitése volt. Az Eurdpai Unid a klimavédel-
met, kérnyezeti fenntarthatdsdgot mar tobb éve zdszlajara tlizte, és a fenntarthatd és klimatudatos beru-
hazasoknak kulcsszerepet szan a COVID-19 valsag kezelésében is. A varakozdsok szerint ez lehet az a gaz-
dasagi teriilet, ahol a beruhdzdsok tovabb névekedhetnek a valsag okozta veszteségek nélkiil, tovabbra is
stabil, kiszamithaté bevételeket és hozamokat biztositva a befektet6knek és a finanszirozoknak.

Ennek szellemét tiikrozi, hogy a rendelet az alkalmazhatdsagot 6sszekoti a fenntarthatdsagi és klimavé-
delmi célokkal, ezzel terelve a finanszirozdkat a z6ld beruhazasok irdnyaba. Ezekre a beruhazasokra vonat-
kozdan a tGkekovetelmény-kedvezmény a klimatudatossagi és politikai érvek mellett objektiv hitelkocka-
zati érvekkel is indokolhatd. Ezek a projektek jellemz&en jél kiszdmithato, a gazdasagi ciklustol fliggetlen
bevételi profillal rendelkeznek, er6sen szabalyozott piacokon, részletes és szigoru projektengedélyek és
szerz6dések keretében valdsulnak meg. A legtobb beruhazastipus aru-, illetve beszallitoi kockazat nélkdl
(pl. megujulod energiatermelés), valamint értékesitési vagy vevGkockazat nélkil (pl. 6nfogyasztasos beruha-
zasok) mukodik.

Reményeink szerint az ITF hazankban is elGsegiti majd tobbek koz6tt a megujuld energiaprojektek, az ener-
getikai infrastruktura fenntartdsara vagy energiahatékonysag novelésére irdnyuld beruhazasok, valamint
az Onfogyasztdsos energiahatékonysagi beruhdzdsok finanszirozasat. E projektek megvaldsuldsaval
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https://www.mnb.hu/letoltes/jokuthy-laura-zold-taxonomomia.pdf

kozelebb keriliink a kit(izott klimavédelmi célok eléréséhez, és egy tiszta, fenntarthatd, kdrnyezetbarat
Magyarorszag megteremtéséhez.

*A szerz6 az MINB Fenntarthatd pénziigyek féosztdlyanak tandcsaddja

»Szerkesztett formdaban megjelent a portfolio.hu oldalon 2020. julius 16-dn.”
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